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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.,
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas
anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de
la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre lo indicado en la Nota 10 de las cuentas anuales adjuntas en la que se
indica que la Sociedad dependiente Cementos Portland Valderrivas, S.A. se encuentra actualmente
en proceso de refinanciacion de determinados pasivos financieros cuyo vencimiento tendra lugar el
31 de julio de 2016. En este contexto, los Administradores del Grupo Cementos Portland Valderrivas
se encuentran evaluando distintas alternativas de restructuracion de la financiacion sindicada, que
junto con las actuaciones anunciadas por su accionista mayoritario, la sociedad Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A., en relacién con aportacion de financiacion adicional (véanse
Notas 14 y 26), permitan culminar el proceso de reestructuraciéon de deuda de manera exitosa,
permitiendo adecuar el servicio de la deuda y las necesidades de tesoreria a las expectativas de
generacion de recursos del Grupo Cementos Portland Valderrivas. La incertidumbre existente en la
actualidad sobre la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento en el Grupo Cementos
Portland Valderrivas genera una incertidumbre en relacion con la recuperacion de la inversién y
créditos mantenidos por Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. en relacién con dicho Grupo,
que ascienden a 624 millones de euros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.
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BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015

(en miles de euros)

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.

ACTIVO 31-12-2015 31-12-2014
ACTIVO NO CORRIENTE 4.527.606 4.503.255
Inmovilizado intangible (Notas 5 y 8) 108.498 111.557
Inmovilizado material (Nota 6) 347.208 355.726
Terrenos y construcciones 47577 70.762
Otro inmovilizado 299.631 284.964
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a 3.809.966 3.745.254
largo plazo  (Notas 10y 23.b)
Instrumentos de patrimonio 2.480.686 2.411.364
Créditos a empresas 1.229.280 1.133.890
Otros activos financieros 100.000 200.000
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 9.a) 66.138 64.608
Activos por impuesto diferido (Nota 20) 168.619 195.212
Deudores comerciales no corrientes (Nota 8) 27.177 30.898
ACTIVO CORRIENTE 1.210.627 1.665.269
Activos no corrientes mantenidos para la venta 990.000 995 000
(Nota 11)
Existencias 21.900 28.392
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 592.409 511.075
Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 12) 443.756 410.403
Clientes Empresas del Grupo y asociadas (Nota 23.b) 100.152 69.852
Créditos con las administraciones publicas (Nota 20) 33.740 17.755
Otros deudores 14.761 13.065
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas 221.812 494.374
a corto plazo (Notas 10.b y 23.b)
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 9.b) 8.060 14191
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 146.446 392.237

TOTAL ACTIVO

5.738.233

6.168.524

Las notas 1 a 26 y los anexos | a Il adjuntos forman parte integrante de los estados financieros, conformando junto con éstos las cuentas anuales

correspondientes al ejercicio 2015.



FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31-12-2015 31-12-2014

PATRIMONIO NETO (Nota 14) 210.682 245.961

Fondos propios 201.295 238.224
Capital 260.572 260.572

Capital escriturado 260.572 260.572
Prima de emision 1.083.882 1.083.882
Reservas 920.181 922.199
Acciones y participaciones en patrimonio propias (5.503) (5.278)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.058.727) (1.152.254)
Pérdidas y ganancias (34.686) (906.473)
Otros instrumentos de patrimonio neto 35.576 35.576

Ajustes por cambio de valor 8.017 6.118

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1.370 1.619

PASIVO NO CORRIENTE 4.541.927 4.840.464
Provisiones a largo plazo (Nota 16) 312.815 308.138
Deudas a largo plazo (Nota 17) 4.059.158 4.172.621

Obligaciones y otros valores negociables 446.523 445.975

Deudas con entidades de crédito 3.585.225 3.709.348

Otros pasivos financieros 27.410 17.298
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo
Plazo (Nota 10.d) 110.308 200.774
Pasivos por impuesto diferido (Nota 20) 52.715 66.316
Acre_edores comerciales y otras cuentas a pagar no 6.931 92 615
corrientes (Nota 18)

PASIVO CORRIENTE 985.624 1.082.099
Provisiones a corto plazo (Nota 16) 9.522 35.100
Deudas a corto plazo (Nota 17) 286.655 96.733

Obligaciones y otros valores negociables 4.873 4.873

Deudas con entidades de crédito 209.140 43.778

Otros pasivos financieros 72.642 48.082
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto
plazo (Notas 10.e y 23.b) Sfeheell SRl
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 309.817 400.363

Proveedores 77.899 87.738

Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (Nota 23.b) 15.758 19.385

Otras deudas con las administraciones publicas

(Notas 18y 20) 109.857 159.165

Otros acreedores (Nota 12) 106.303 134.075

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

5.738.233

6.168.524

Las notas 1 a 26 y los anexos | a Il adjuntos forman parte integrante de los estados financieros, conformando junto con éstos las cuentas anuales

correspondientes al ejercicio 2015.
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FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(en miles de euros)

31-12-2015 31-12-2014

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 22) 1.342.924 . 1.386.681
Ventas y prestaciones de servicios 1.195.304 1.256.101
Ingresos de participaciones en empresas del Grupo y asociadas

(Notas 22 y 23.a) Lt LA
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos
financieros en empresas del Grupo y asociadas (Notas 10, 22 y 23.a) UL _ e

Aprovisionamientos (168.929) _ (178.046)

Otros ingresos de explotacion 88.836 _ 77.769

Gastos de personal (Nota 22) (752.676) . (783.459)

Otros gastos de explotacion (189.328) _ (191.807)

Amortizacion del inmovilizado e imputacion de subvenciones

(Notas 5, 6y 14.q)) (76.377) | (76.222)

Exceso de provisiones (Nota 16) 5.499 8.616

Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado y otros

resultados (Nota 22) il (L)

RESULTADO DE EXPLOTACION 254.564 176.449

Ingresos financieros (Nota 22) 3.890 _ 136.529

Gastos financieros (204.590) (321.614)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (Nota 23.a) (4.756) (16.434)
Por deudas con terceros (199.029) (296.752)
Por actualizacion de provisiones (805) _ (8.428)

Variacién de valor razonable de instrumentos financieros (Nota 13) 2.014 _ 9.370

Diferencias de cambio (Nota 22) 11.460 . 7.841

Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos

financieros (Notas 10y 11) (U, )

RESULTADOS FINANCIEROS (278.175) (1.072.402)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (23.611) (895.953)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 20) (11.075) (10.520)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS (34.686) (906.473)
RESULTADO DEL EJERCICIO (34.686) (906.473)

Las notas 1 a 26 y los anexos | a Il adjuntos forman parte integrante de los estados financieros, conformando junto con éstos las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2015.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(en miles de euros)

31-12-2015 31-12-2014

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (34.686) (906.473)
Ingresos y gastos imputados directamente a patrimonio
Neto
Por activos financieros disponibles para la venta 1.690 —
Por cobertura de flujos de efectivo 299 (1.574)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos — 237
Efecto impositivo (90) 472
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio 1.899 (865)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por cobertura de flujos de efectivo — 5.014
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (308) (261)
Efecto impositivo 59 (1.506)

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (249) 3.247
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (33.036) (904.091)
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= FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
(en miles de euros)
Capital social Prima de Reservas Acciones Resultados Resultados del Otros Ajustes por Subvenciones Patrimonio
(Nota 14.a) emision (Nota 14.c) Propias negativos de ejercicio instrumentos cambio de valor (Nota 14.g) Neto
(Nota 14.b) (Nota 14.d) ejercicios de patrimonio (Notas 13y 14.f)
anteriores neto
(Nota 14.e)

Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2013 127.303 242.133 922.194 (6.103) (715.759) (436.494) 35.914 3.825 1.529 174.542
Total de ingresos y gastos reconocidos (906.473) 2.293 89 (904.091)
Operaciones con socios y propietarios 133.269 841.749 5 825 975.848
Aumentos de capital 133.269 841.749 975.018
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 5 825 830
Otras variaciones del patrimonio neto (436.494) 436.494 (338) (338)
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2014 260.572 1.083.882 922.199 (5.278) (1.152.254) (906.473) 35.576 6.118 1.619 245.961
Total de ingresos y gastos reconocidos (34.686) 1.899 (249) (33.036)
Operaciones con socios y propietarios (2.018) (225) (2.243)
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) (2.018) (225) (2.243)
Otras variaciones del patrimonio neto (906.473) 906.473
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2015 260.572 1.083.882 920.181 (5.503) (2.058.727) (34.686) 35.576 8.017 1.370 210.682

Las notas 1 a 26 y los anexos | a Ill adjuntos forman parte integrante de los estados financieros, conformando junto con éstos las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2015. En particular, la nota 14
“Patrimonio neto” desarrolla el presente estado.
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FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(en miles de euros)

31-12-2015 31-12-2014

Resultado del ejercicio antes de impuestos (23.611) (895.953)
Ajustes al resultado 203.592 1.070.355
Amortizacion del inmovilizado (Notas 5y 6) 76.685 76.483
Correcciones valorativas por deterioro (Nota 10) 89.442 893.523
Variacion de provisiones (Nota 16) (3.280) 62.959
Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 1.082 —
(Nota 10.a)
Ingresos financieros (Nota 22) (151.510) (267.109)
Gastos financieros 204.589 321.616
Otros ajustes (13.416) (17.117)
Cambios en el capital corriente (195.184) (38.079)
Deudores y otras cuentas a cobrar (47.575) (3.268)
Acreedores y otras cuentas a pagar (145.811) (37.162)
Otros activos y pasivos corrientes (1.798) 2.351
Otros fluios de efectivo de las actividades de explotacion (7.216) (225.596)
Pagos de intereses (109.955) (205.053)
Cobros de intereses y dividendos 117.125 98.931
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (Nota 20) (11.138) (116.251)
Otros cobros y (pagos) (3.248) (3.223)
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION (ezais) leRLzit]
Pagos por inversiones (258.635) (405.339)
Empresas del Grupo y asociadas (Nota 10) (188.810) (317.039)
Inmovilizado intangible y material (Notas 5y 6) (65.972) (70.523)
Otros activos financieros (3.853) (17.777)
Cobros por desinversiones 312.075 70.211
Empresas del Grupo y asociadas (Nota 10) 268.405 2.356
Inmovilizado intangible y material (Notas 5 y 6) 31.042 5.928
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 11) 4.750 49.000
Otros activos financieros 7.878 12.927
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION 53.440 (335.128)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (19.378) 996.423
Emision de instrumentos de patrimonio (Nota 14.a) — 975.018
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 177.202 141.805
Adgquisicion de instrumentos de patrimonio propio (179.445) (140.974)
Otros cobros y/o pagos por instrumentos de patrimonio (17.135) 20574
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
(Nota 17) (257.434) (346.609)
Emision de:
Deudas con entidades de crédito 8.658 276.455
Deudas con empresas del grupo y asociadas 63.694 154.101
Otras deudas 12.546 32.040
Devolucion y amortizacion de:
Obligaciones y otros valores negociables — (4.398)
Deudas con entidades de crédito (Nota 17) (75.678) (772.780)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (266.620) —
Otras deudas (34) (32.027)
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE EINANCIACION (276.812) 649.814
AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (245.791) 225.413
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 392.237 166.824
Efectivo y equivalentes al final del periodo 146.446 392.237

Las notas 1 a 26 y los anexos | a Il adjuntos forman parte integrante de los estados financieros, conformando junto con éstos las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2015.
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1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con
la Ley de Sociedades de Capital que se dedica principalmente a las actividades de Servicios
Medioambientales, que incluye entre otras, la prestacion de servicios de recoleccion y tratamiento de
residuos solidos y la limpieza de vias publicas y de redes de alcantarillado, y la de Gestion Integral del
Agua, que incluye entre otras, la depuracion y distribucion de aguas y otros servicios complementarios.
Su domicilio social se encuentra en la ¢/ Balmes, 36 de Barcelona y desarrolla su actividad basicamente
dentro del territorio espafiol.

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. a su vez es la Matriz del Grupo FCC, que esta formado por
un amplio conjunto de compafias dependientes y asociadas, nacionales y extranjeras, que desarrollan las
diversas actividades de negocio agrupadas en las siguientes areas:

Servicios Medioambientales. Servicios relacionados con el saneamiento urbano, el tratamiento de
residuos industriales y la valorizacion energética de residuos.

Gestion Integral del Agua. Servicios relacionados con el ciclo integral del agua: captacion,
potabilizacion y distribucion de agua para consumo humano; captacion, filtracion y depuracion de
aguas residuales; disefio, construccion, explotacion y mantenimiento de infraestructuras del agua
para servicios municipales, industriales, agricolas, etc.

Construccion. Especializada en obras de infraestructura, edificacion y sectores afines: autopistas,
autovias, carreteras, tineles, puentes, obras hidraulicas, puertos, aeropuertos, urbanizaciones,
viviendas, edificacion no residencial, alumbrado, instalacion industrial de frio y calor,
restauracion medioambiental, etc.

Cementera. Dedicada a la explotacion de canteras y yacimientos minerales, fabricacion de
cemento, cal, yeso y prefabricados derivados, asi como a la produccion de hormigoén.

Dentro del proceso de desinversiones iniciado en ejercicios anteriores por el Grupo FCC en activos no
estratégicos, el 23 de octubre se firmo6 un contrato de compraventa de las acciones de Globalvia, de las
que la Sociedad es titular, con las entidades acreedoras bajo el préstamo convertible, denominado
“convertible loan facility” suscrito por aquella con OPTrust Infrastructure I S.a.r.l., PGGM Infrastructure
Fund 2010, PGMM Infrastructure Fund 2012 y USS Nero Limited, al haber ejercitado dichas entidades su
derecho de suscripcion preferente (nota 11). A 31 de diciembre de 2015 quedaban pendientes de
cumplimiento, las condiciones suspensivas relativas a la autorizacion por parte de los organismos de
competencia y al consentimiento de la operacion por las contrapartes de Globalvia en determinados
contratos y concesiones, habiéndose establecido el plazo limite el 23 de abril de 2016, con posibilidad de
extenderlo hasta julio del mismo afio en determinadas circunstancias. A la fecha de formulacion de estas
cuentas se han cumplido las condiciones suspensivas, previéndose la firma del cierre de la operacion
dentro del mes de marzo de 2016.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales han sido elaboradas a partir de los registros contables de Fomento de Construcciones
y Contratas, S.A. y de las uniones temporales de empresas en las que ésta participa, formuladas de
acuerdo con el Cdédigo de Comercio, el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y las modificaciones introducidas
mediante la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, y el Real Decreto 1514/2007 que introduce el Plan General
de Contabilidad. Igualmente se han incorporado la totalidad de principios y normas contables contenidas
en las modificaciones normativas del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, la de los planes
sectoriales, entre otros la orden EHA/3362/2010 que desarrolla el plan contable de las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas, asi como las normas de obligado cumplimiento, resoluciones
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y recomendaciones del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) que son de aplicacion, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. En particular, hay que
destacar que a raiz de la publicacion en 2009 por parte del ICAC de una consulta relativa a la
representacion contable de los ingresos de sociedades holding, se han clasificado como “Importe neto de
la cifra de negocios” los epigrafes “Ingresos de participaciones en empresas del Grupo y asociadas” e
“Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros en empresas del Grupo y
asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte las cuentas anuales del ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2015.

Las cuentas anuales se expresan en miles de euros.

Uniones temporales de empresas vy entidades similares

Los balances, cuentas de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y estados de
flujos de efectivo de las uniones temporales de empresas en las que participa la Sociedad han sido
incorporados mediante integracion proporcional en funcion del porcentaje de participacion en cada una de
ellas.

La integracion de las uniones temporales de empresas se ha realizado mediante la homogeneizacion
temporal y valorativa, las conciliaciones y reclasificaciones necesarias, asi como las oportunas
eliminaciones tanto de los saldos activos y pasivos, como de los ingresos y gastos reciprocos. En las notas
de esta memoria se han desglosado los importes correspondientes a las mismas cuando éstos son
significativos.

El balance y la cuenta de resultados adjuntos incorporan las masas patrimoniales al porcentaje de
participacion en las uniones temporales de empresas que se muestran a continuacion:

2015 2014
Importe neto de la cifra de negocios 213.632 205.454
Resultado de explotacién 24.246 19.869
Activos no corrientes 125.130 126.633
Activos corrientes 233.695 252.957
Pasivos no corrientes 46.059 52.184
Pasivos corrientes 279.918 299.384

En el Anexo II se relacionan las uniones temporales de empresas indicando el porcentaje de participacion
en los resultados.

Agrupacion de epigrafes

Determinados epigrafes del balance, cuenta de pérdidas y ganancias y estado de flujos de efectivo se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa,
se ha incluido informacidn desagregada en las correspondientes notas de la Memoria.
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Cuentas anuales consolidadas

De acuerdo con la legislacion vigente, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. es la cabecera de un
conjunto de sociedades que forman el Grupo FCC, por lo que los Administradores de la misma estan
obligados a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Dichas cuentas consolidadas han sido
elaboradas con arreglo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF-UE) establecidas
por el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de 2002, asi
como, por todas las disposiciones e interpretaciones que lo desarrollan. Estas cuentas anuales
consolidadas del Grupo FCC correspondientes al ejercicio 2015, formuladas por los Administradores, se
someteran igualmente a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Las cuentas anuales consolidadas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. preparadas conforme a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) presentan un volumen total de activos de
12.862 millones de euros (14.023 millones de euros a 31 de diciembre de 2014) y un patrimonio neto
atribuible a los accionistas de la Sociedad de 281 millones de euros (272 millones de euros a 31 de
diciembre de 2014). Asimismo, las ventas consolidadas ascienden a 6.476 millones de euros (6.334
millones de euros a 31 de diciembre de 2014). Finalmente, el resultado consolidado atribuible es de 46
millones de euros de pérdida (724 millones de euros de pérdida a 31 de diciembre de 2014).

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los Administradores de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas la aplicacion de los resultados del ejercicio 2015, con una pérdida
de 34.686 miles de euros, a la cuenta de “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

Por otra parte, en el ejercicio 2014 la Sociedad tuvo una pérdida de 906.473 miles de euros que también
se aplico a la cuenta de “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas
anuales del ejercicio 2015 de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los contratos de concesion se registran por lo dispuesto en la Orden EHA/3362/2010, por la que se
aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas. En general, hay dos fases claramente diferenciadas:

- Una primera en la que el concesionario presta servicios de construccidon o mejora que se
reconocen segun la norma de registro y valoracion 14 Ingresos por ventas y prestacion de
servicios del Plan General de Contabilidad y las reglas sobre el método del porcentaje de
realizacion contenidas en la norma de valoracion 18" Ventas, ingresos por obra ejecutada y otros
ingresos de las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
constructoras, con contrapartida en un activo intangible o financiero.

- Una segunda fase en la que se presta una serie de servicios de mantenimiento o de explotacion de
la citada infraestructura que se reconocen seguin la norma de registro y valoraciéon 14* Ingresos
por ventas y prestacion de servicios del Plan General de Contabilidad.



p > g
— T
[ W 4 54

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.

Se reconoce un activo intangible cuando el riesgo de demanda es asumido por el concesionario y un
activo financiero cuando el riesgo de demanda es asumido por el concedente, al tener el concesionario un
derecho contractual incondicional a percibir los cobros por los servicios de construccion o mejora. Pueden
existir a su vez situaciones mixtas en las que el riesgo de demanda es compartido entre el concesionario y
el concedente, figura que es practicamente inexistente en la Sociedad.

Las concesiones calificadas como activo intangible reconocen al inicio de la concesion como mayor valor
del activo las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, asi como las actuaciones de
mejora o ampliacion de capacidad cuyos ingresos estan previstos en el contrato inicial y se imputan a
resultados tanto la amortizacion de dichos activos como la actualizacion financiera de las citadas
provisiones. Por otra parte, las provisiones para atender las actuaciones de reposicion y reparacion de las
infraestructuras se dotan sistematicamente en resultados conforme se incurre en la obligacion.

Por otra parte, también se incluyen en la valoracion inicial del activo intangible los intereses derivados de
la financiacion de la infraestructura devengados durante la construccion y hasta la puesta en explotacion
de la infraestructura. A partir del momento en que la infraestructura esté en condiciones de explotacion,
los mencionados gastos se activan si cumplen con los requisitos normativos, siempre y cuando exista
evidencia razonable de que los ingresos futuros permitan recuperar el importe activado.

La amortizacion de estos activos intangibles se realiza segun la demanda o utilizacion de la
infraestructura, entendiendo como tal la evolucion y mejor estimacion de las unidades de produccion en
cada una de las distintas actividades.

Las concesiones calificadas como activo financiero se reconocen por el valor razonable de los servicios
de construccién o mejoras prestados. De acuerdo con el método del coste amortizado, se imputan a
resultados como importe neto de la cifra de negocios los ingresos financieros correspondientes segun el
tipo de interés efectivo resultante de las previsiones de los flujos de cobros y pagos de la concesion. Los
gastos financieros derivados de la financiacion de estos activos se clasifican en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Como se ha expuesto anteriormente, por la prestacion
de servicios de mantenimiento o de explotacion, los ingresos y gastos se imputan a resultados de acuerdo
con la norma de registro y valoracion 14 Ingresos por ventas y prestacion de servicios del Plan General
de Contabilidad.

El resto del inmovilizado intangible, concesiones y aplicaciones informaticas entre otras, se halla
registrado a su precio de adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado
por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. Al cierre del ejercicio no se han identificado indicios de pérdida de valor en ninguno de
los bienes del inmovilizado intangible de la Sociedad relacionados en este epigrafe. Por otro lado, la
Sociedad no posee ningun inmovilizado con vida util indefinida.

Los costes de mantenimiento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren.

Los activos intangibles se amortizan, como norma general, linealmente en funcion de su vida util.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla registrado a su precio de adquisicion o al coste de produccion cuando la
Sociedad haya procedido a realizar trabajos para su propio inmovilizado, y posteriormente se minora por
la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera. Al cierre del
gjercicio no se han identificado indicios de pérdida de valor significativos en los bienes de dicho
inmovilizado de la Sociedad, siendo el valor recuperable de los activos no inferior a su valor en libros.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a
alargar la vida 1til de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien y que han sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo
de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacion del
mismo.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran a coste acumulado que
resulta de afiadir a los costes externos, los costes internos determinados en funcion de los consumos
propios de materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes,
segun el detalle siguiente:

Afos de vida Util estimada

Edificios y otras construcciones 25 - 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8 — 12
Otro inmovilizado material 4-10

No obstante, pueden existir determinados contratos que se caracterizan por tener un periodo de vigencia
inferior a la vida 1til de los elementos del inmovilizado afectos al mismo, en cuyo caso se amortizan en
funcioén de dicho periodo de vigencia.

¢) Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor de los activos de vida util definida, correspondiendo a
tal calificacion la totalidad de los activos intangibles y materiales, la Sociedad procede a estimar mediante
el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas que reduzcan el valor recuperable de
dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a test de deterioro,
se estima el valor actual de los flujos netos de caja originados por las Unidades Generadoras de Efectivo
(UGE) a los que se asocian los mismos y para actualizar los flujos de efectivo se utiliza una tasa de
descuento antes de impuestos que incluye las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de cada unidad generadora de efectivo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor de los activos revierte posteriormente, el importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el valor que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. La
reversion de las pérdidas por deterioro de valor se reconoce como ingreso en la cuenta de resultados.
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d) Arrendamientos

Los arrendamientos se califican como financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se califican como arrendamientos
operativos.

d.1) Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendatario, se
presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto
del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluyen en su calculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de
caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Al final del arrendamiento financiero la Sociedad ejerce la opcion de compra, no existiendo en los
contratos ningun tipo de restriccion al ejercicio de dicha opcion. Tampoco existen pactos de renovacion

en la duracion de los contratos ni actualizaciones o escalonamiento de precios.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con los mismos criterios aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza y vida 1til.

No existen operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actue como arrendador.

d.2) Arrendamiento operativo

Como arrendatario la Sociedad imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo.

Cuando la Sociedad actuia como arrendador los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan. Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de las inversiones derivadas de los contratos de alquiler
directamente imputables, las cuales se reconocen como gasto en el plazo de dichos contratos, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
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e) Instrumentos financieros

e.l) Activos financieros

Clasificacién

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no
se negocian en un mercado activo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre
los que la Sociedad manifiesta su intencion y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha
de su vencimiento.

Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos
en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de
actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los derivados financieros
que no sean contratos de garantias financieras ni han sido designados como instrumentos de
cobertura.

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se
incluyen en esta categoria los activos financieros que asi designa la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial, debido a que dicha designacion elimina o reduce de manera significativa
asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupo cuyo rendimiento se evalua, por parte de
la Direccién de la Sociedad, sobre la base de su valor razonable y de acuerdo con una estrategia
establecida y documentada.

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relaciéon de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluyen aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con uno 0 mas socios.

Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores.

Valoracién inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles, salvo en el caso de activos mantenidos para
negociar y de las inversiones en empresas del Grupo que otorgan el control cuyos costes se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su
coste amortizado.

Los activos financieros mantenidos para negociar y los otros activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en la
cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.
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- Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en
su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones
se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, consolidado en su caso, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, incluyendo el fondo de comercio, si lo
hubiera.

- Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
patrimonio el resultado neto de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se
enajena, momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente en el patrimonio
neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias, o bien se determine que haya sufrido un
deterioro de valor, en cuyo caso, una vez anulados los beneficios preexistentes en patrimonio, se
imputan a resultados.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a las correcciones valorativas de los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable cuando exista evidencia objetiva de deterioro si
dicho valor es inferior a su importe en libros, en cuyo caso este deterioro se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad procede a calcular las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, en base a analisis especificos del riesgo de insolvencia en cada cuenta por
cobrar.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como, ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de
interés, ni concede ningun tipo de garantia, ni asume ningun otro tipo de riesgo. Estas operaciones
devengan intereses en las condiciones habituales del mercado, asumiendo el cesionario el riesgo de
insolvencia y de demora en el pago del deudor. La gestion de cobro la sigue realizando Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A.

e.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquéllos que sin
tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida.
Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando
el método del interés efectivo y se afladen al importe del instrumento en la medida en que no se liquidan
en el periodo en que se producen.

Las deudas con entidades de crédito y los otros pasivos financieros corrientes y no corrientes se clasifican
en funcioén de los vencimientos a la fecha del balance, considerando corrientes aquellas deudas cuyo
vencimiento tiene lugar en los 12 meses siguientes al cierre de cuentas y no corrientes las que superan
dicho periodo.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.
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e.3) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos de los activos todos sus pasivos y los titulos emitidos se registran en el patrimonio neto por
el importe recibido, una vez deducidos los gastos de emision netos de impuestos.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se
reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

e.4) Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son
de variaciones de los tipos de interés y de las cotizaciones en el mercado de determinados instrumentos
financieros. En el marco de dichas operaciones la Sociedad contrata instrumentos financieros de cobertura
(nota 13).

Para que estos instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable, son designados
inicialmente como tales, documentandose la relacion de cobertura. Asimismo, la Sociedad verifica al
inicio y de forma periddica a lo largo de su vida que la relacion de cobertura es eficaz, es decir, que se
prevé prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi completamente con los del instrumento de
cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del 80 al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

La Sociedad aplica coberturas de flujo de efectivo. En este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o
pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo
periodo en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta al resultado, salvo que la cobertura
corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no
financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluirdn en el coste del activo
o0 pasivo cuando sea adquirido o asumido.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese
momento, cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya
sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del mismo hasta que se produzca la operacion
prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacion que esta siendo objeto de cobertura, los
beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados
netos del periodo.

Aunque ciertos instrumentos derivados no pueden calificarse de cobertura, esto es solo a efectos contables
puesto que a efectos financieros y de gestion todos los derivados contratados por la Sociedad, en su inicio,
tienen una operacion financiera de sustento y una finalidad exclusivamente de cobertura de la operacion.

Los derivados no son considerados contablemente de cobertura si no superan el test de efectividad, el cual
exige que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta, directamente
atribuibles al riesgo del instrumento, se compensen con los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo del instrumento derivado de cobertura. Cuando esto no ocurre los cambios de valor de los
instrumentos catalogados de no cobertura se imputan a la cuenta de resultados.
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La valoracion de los derivados financieros se realiza por expertos en la materia, independientes a la
Sociedad y a las entidades que la financian, a través de métodos y técnicas generalmente admitidos.

) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto realizable, el
menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

Los bienes recibidos por cobro de crédito se valoran por el importe que figuraba registrado el crédito
correspondiente al bien recibido o al coste de produccion o valor neto realizable, el menor.

El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra
directa y los gastos generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados
para terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucion.

La Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion.

g) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el Euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

h) Impuestos sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios se determina a partir del beneficio antes de impuestos,
aumentado o disminuido por las diferencias permanentes entre la base imponible del citado impuesto y el
resultado contable. A dicho resultado contable ajustado se le aplica el tipo impositivo que corresponde
segun la legislacion que le resulta aplicable y se minora en las bonificaciones y deducciones devengadas
durante el ejercicio, afiadiendo a su vez aquellas diferencias, positivas o negativas, entre la estimacion del
impuesto realizada para el cierre de cuentas del ejercicio anterior y la posterior liquidacion del impuesto
en el momento del pago. Adicionalmente, también se registra como gasto por impuesto sobre sociedades
la regularizacion de los impuestos diferidos de activo y pasivo por cambios del tipo impositivo vigente.

Las diferencias temporales entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre sociedades,
asi como las diferencias entre el valor contable reconocido en el balance de activos y pasivos y su
correspondiente valor a efectos fiscales, dan lugar a impuestos diferidos que se reconocen como activos o
pasivos no corrientes, calculados a los tipos impositivos que se espera aplicar en los ejercicios en los que
previsiblemente revertiran sin realizar en ningtn caso la actualizacion financiera.
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La Sociedad activa los impuestos diferidos de activo correspondientes a las diferencias temporales y
bases imponibles negativas pendientes de compensar, salvo en los casos en que existen dudas razonables
sobre su recuperacion futura o la misma se extienda por un periodo superior a 10 afios.

1) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus contratos la
diferencia entre la produccion del ejercicio (valor a precio de venta del servicio realizado durante dicho
periodo que se encuentra amparado en el contrato principal y en las revisiones al mismo aprobadas, asi
como otros servicios que, aun no estando aprobados existe certeza razonable de cobro) y los costes
incurridos. Asimismo, se sigue el criterio de reconocer como ingresos los intereses de demora en el
momento de su aprobacion o cobro definitivo.

La diferencia entre el importe de la produccion y el importe facturado hasta la fecha de las cuentas
anuales se recoge como “Produccion pendiente de facturar”, dentro del epigrafe de “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios”. A su vez, los importes de las cantidades facturadas anticipadamente por
diversos conceptos se reflejan en el pasivo corriente como “Anticipos de clientes” dentro del epigrafe de
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza beneficios realizados a la fecha
del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn eventuales, tan pronto
como son conocidas, mediante la dotacion de las oportunas provisiones.

J) Provisiones y contingencias

La Sociedad reconoce provisiones en el pasivo del balance adjunto por aquellas obligaciones presentes,
surgidas a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas la Sociedad considera
probable que se producira una salida de recursos econémicos.

Su dotacion se efectua al nacimiento de la obligacidon correspondiente y el importe reconocido es la mejor
estimacion a la fecha de los estados financieros adjuntos del valor actual del desembolso futuro necesario
para cancelar la obligacion, impactando en los resultados financieros la variacion del ejercicio
correspondiente a la actualizacion financiera.

Las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, y las de naturaleza medioambiental se
reconocen incrementando el valor del activo afecto por el valor actual de aquellos gastos en los que se
incurriran en el momento en que finalice la explotacion del activo. El efecto en resultados se produce al
amortizar dicho activo de acuerdo con lo indicado en apartados anteriores de la presente nota y por la
actualizacion financiera comentada en el parrafo anterior.
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Su clasificacion como corrientes o no corrientes en el balance adjunto se realiza en funcion del periodo de
tiempo estimado para el vencimiento de la obligacién que cubren, siendo no corrientes las que tienen un
vencimiento estimado superior al ciclo medio de la actividad que ha originado la provision.

En relacidon a los pasivos contingentes, por las obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad, hay que indicar que no se reconocen en las cuentas
anuales, puesto que la probabilidad de que se tenga que atender a dicha obligacion es remota.

k) Elementos patrimoniales de naturaleza ambiental

La Sociedad, tal como se indica en la nota 1, se dedica principalmente a las actividades de Servicios
Medioambientales y Gestion Integral del Agua que por su propia naturaleza y desarrollo presta una
especial atencion al control del impacto medioambiental, por ejemplo, en la concesidon y explotacion de
vertederos, en los que en general debe hacer frente al sellado, control de los mismos y regeneracion
forestal a la finalizacion de la explotacion. Asimismo, la Sociedad dispone de inmovilizados orientados a
la proteccion y defensa del medio ambiente y atiende aquellos gastos que sean necesarios para dicha
finalidad en el 4mbito de sus actuaciones.

La adquisicion de dichos inmovilizados destinados a la preservacion del medio ambiente se registra en los
epigrafes “Inmovilizado material” e “Inmovilizado intangible” segin la naturaleza de la inversion,
realizandose la amortizacion en el periodo de vida util o segin la demanda o utilizacion de la
infraestructura en los acuerdos de concesion de servicios. Asimismo, la Sociedad contabiliza los gastos y
provisiones inherentes a los compromisos adquiridos en materia medioambiental de acuerdo con la
normativa contable vigente.

La Sociedad desarrolla una politica medioambiental basada no solo en el estricto cumplimiento de la
legislacion vigente en materia de mejora y defensa del medio ambiente, sino que va mas alla a través del
establecimiento de una planificacion preventiva y del analisis y minimizaciéon del impacto
medioambiental de las actividades que desarrolla.

La Direccion de la Sociedad considera que las posibles contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente a 31 de diciembre de 2015, no tendrian un impacto significativo en los
estados financieros adjuntos que incorporan provisiones para cubrir los riesgos probables de caracter
medioambiental que se puedan producir.

[) Compromisos por pensiones

La Sociedad no tiene establecidos planes de pensiones complementarios a los de la Seguridad Social. De
acuerdo con lo recogido en el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, en aquellos casos concretos en que existen obligaciones similares, la Sociedad procede a
externalizar los compromisos con su personal en dicha materia.

Adicionalmente, previa autorizacion de la Comision Ejecutiva, en su dia se contratod y pago la prima de un
seguro para atender el pago de las contingencias relativas al fallecimiento, incapacidad laboral
permanente, premios y pensiones de jubilacion u otros conceptos a favor, entre otros, de algunos de los
consejeros ejecutivos y directivos. En particular, las contingencias que dan lugar a indemnizacion son las
que supongan extincion de la relacion laboral por cualquiera de los siguientes motivos:

12
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- Decision unilateral de la empresa.

- Disolucién o desaparicion de la sociedad matriz por cualquier causa, incluyendo la fusidon o
escision.

- Fallecimiento o invalidez permanente.

- Otras causas de incapacitacion fisica o legal.

- Modificacion sustancial de las condiciones profesionales.

- Cese, una vez cumplidos los 60 afios, a peticion del directivo y con la conformidad de la empresa.

- Cese, una vez cumplidos los 65 afios, por decision unilateral del directivo.

Las aportaciones efectuadas por la Sociedad por este concepto se registran en el capitulo “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
m) Subvenciones

Para la contabilizacion de las subvenciones recibidas la Sociedad sigue los criterios siguientes:

m.1) Subvenciones no reintegrables

Se valoran por el importe recibido o el valor razonable del bien concedido, en funcidon de si son de
caracter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada
en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o
correccion valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se
registran directamente en el patrimonio neto.

m.2) Subvenciones de explotacién

Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se destinan a financiar déficit de
explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para
financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.

n) Estimaciones realizadas

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Larecuperabilidad de los activos por impuesto diferido (nota 20).

- Larecuperabilidad de las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y los préstamos y cuentas a
cobrar con las mismas (nota 10).

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 4.c).

- Lavida util de los activos intangibles y materiales (notas 4.a y 4.b).

- El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (nota 13).

- El célculo de ciertas provisiones (notas 4.j y 16).

- El valor de mercado de los activos no corrientes mantenidos para la venta (nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 31

de diciembre de 2015, es posible que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

13
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f) Transacciones entre partes vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones entre partes vinculadas a valores de mercado.

En la nota 23 “Operaciones y saldos con partes vinculadas” de la presente Memoria se detallan las
principales operaciones con accionistas significativos de la Sociedad, con Administradores y altos
directivos y entre sociedades o entidades del Grupo.

0) Activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” aquellos activos
cuyo valor contable se va a recuperar a través de la venta y no a través de su uso continuado. Esta
condicion se considera cumplida unicamente cuando la venta sea altamente probable y el activo esté
disponible para la venta inmediata en su estado actual y se vaya a cumplir dentro del plazo de un afio
desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor importe entre su valor en libros y
el valor razonable menos los costes de venta.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe de “Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta”.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento de este epigrafe del balance adjunto durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el

siguiente:
Acuerdos de . Aplicaciones  Otro inmov. Amortizacion .
- Concesiones . o ; . Deterioro  Total
concesion informaticas intangible acumulada
Saldo a 31.12.13 164.760 47.059 41.677 18.327 (120.894) - 150.929
Entradas o dotaciones 1.372 — 3.940 789 (12.923) (3.223) (10.045)
Salidas, bajas o reducciones (7.186) (21.013) (888) (204) 841 — (28.450)
Traspasos — 431 65 (2.532) 1.159 — 877)
Saldo a 31.12.14 158.946 26.477 44,794 16.380 (131.817) (3.223) 111.557
Entradas o dotaciones 458 419 7.281 6.066 (16.112) (603) (2.491)
Salidas, bajas o reducciones (1.144) (973) (405) 5) 875 8 (1.644)
Traspasos 38 381 913 (256) — — 1.076
Saldo a 31.12.15 158.298 26.304 52.583 22.185 (147.054) (3.818) 108.498

En el epigrafe de “Acuerdos de concesion®, respecto al ejercicio 2015 no hay variaciones significativas y
respecto a 2014 destaca la disminucion de 5.609 miles de euros relacionados con la concesion de la
gestion integral de abastecimiento de agua y saneamiento de Lleida, explotada mediante una union
temporal de empresas y cuya participacion del 50% se cedio al otro socio, FCC Aqualia, S.A., sociedad
participada al 100%.

El epigrafe de “Concesiones”, que principalmente corresponde a negocios explotados a través de uniones
temporales de empresas, recoge basicamente los importes pagados para la obtencion de las concesiones
de los suministros de agua y de saneamiento urbano. Respecto al ejercicio 2015 no hay variaciones
significativas y respecto a 2014 la variacion mas significativa fue la disminucion de 20.467 miles de euros
relaciones con la concesion comentada en el parrafo anterior.

' 14



o u plp—
1 ee

>»

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.

El saldo de “Aplicaciones informaticas” corresponde fundamentalmente por una parte a los costes de
implantacion, desarrollo y mejoras del sistema de informacidon corporativa y, por otra, a costes
relacionados con las infraestructuras de tecnologias de la informacion.

La composicion del inmovilizado intangible y de su correspondiente amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Amortizacién

Coste Deterioro Neto
acumulada
2015
Acuerdos de concesion 158.298 (88.129) (3.818) 66.351
Concesiones 26.304 (18.902) — 7.402
Aplicaciones informéaticas 52.583 (27.184) — 25.399
Otro inmovilizado intangible 22.185 (12.839) — 9.346
259.370 (147.054) (3.818) 108.498
2014
Acuerdos de concesion 158.946 (81.443) (3.223) 74.280
Concesiones 26.477 (18.411) — 8.066
Aplicaciones informéaticas 44.794 (21.076) — 23.718
Otro inmovilizado intangible 16.380 (10.887) — 5.493
246.597 (131.817) (3.223) 111.557

Del importe neto del inmovilizado intangible, 34.722 miles de euros (40.858 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014) corresponden a activos procedentes de los contratos explotados de forma conjunta a
través de uniones temporales de empresas.

La totalidad de los elementos del inmovilizado intangible, a la fecha de cierre, son utilizados en los
diversos procesos productivos; sin embargo, parte de dicho inmovilizado intangible, basicamente
aplicaciones informaticas, se encuentra totalmente amortizado, ascendiendo éste a 23.416 miles de euros
(21.818 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), no siendo significativos los importes correspondientes
a uniones temporales de empresas.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no posee activos intangibles significativos situados fuera del
territorio nacional.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento de este epigrafe del balance adjunto durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el
siguiente:

Otro inmovilizado
Instalaciones

Terrenos y técnicas y otro Inmovilizadoen  Amortizacion Total
construcciones inmovilizado curso y anticipos acumulada
material

Saldo a 31.12.13 106.306 901.981 7.010 (660.583) 354.714
Entradas o dotaciones 4.281 58.578 4.577 (63.561) 3.875
Salidas, bajas o reducciones (7.053) (48.195) (27) 50.009 (5.266)
Traspasos 3.312 5.631 (4.872) (1.668) 2.403
Saldo a 31.12.14 106.846 917.995 6.688 (675.803) 355.726
Entradas o dotaciones 1.731 67.464 6.846 (60.630) 15.411
Salidas, bajas o reducciones (26.041) (31.358) (124) 31.368 (26.155)
Traspasos 3.376 2.880 (4.101) 71 2.226
Saldo a 31.12.15 85.912 956.981 9.309 (704.994) 347.208
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En el epigrafe de “Terrenos y construcciones” se produce la salida de activos no productivos mediante
operaciones de compraventa formalizadas con la filial FCC Construccidon S.A., por un importe de 25.557
miles de euros, con el fin de integrar todos los activos inmobiliarios del Grupo en la division Inmobiliaria
y de Gestion de Suelo.

El resto de variaciones del inmovilizado material se corresponden basicamente con los activos asociados
a los contratos de servicios y aguas que la Sociedad explota. Destaca la adjudicacion a la Sociedad del
contrato del servicio de recogida de residuos s6lidos urbanos del condado de Orange (Florida) en Estados
Unidos de América, que ha entrado en vigor el 1 de enero de 2016. En el ejercicio 2015 las compras de
inmovilizado material por esta contrata ascendieron a 12.509 miles de euros, basicamente en régimen de
arrendamiento financiero (nota 7) y que es la parte mas significativa de los activos materiales ubicados en
el extranjero.

La composicion del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacion acumulada a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Amortizacion

Coste Neto
acumulada
2015
Terrenos y construcciones 85.912 (38.335) 47.577
Instalac_lones técnicas y otro inmovilizado 956.981 (666.659) 290322
Material
Inmovilizado en curso y anticipos 9.309 — 9.309
1.052.202 (704.994) 342.208
2014
Terrenos y construcciones 106.846 (36.084) 70.762
Instalaglones técnicas y otro inmovilizado 917.995 (639.719) 278.276
Material
Inmovilizado en curso y anticipos 6.688 — 6.688
1.031.529 (675.803) 355.726

La Sociedad posee inmuebles cuyo valor por separado de la construccion neta de amortizacién y del
terreno, al cierre del ejercicio, es el siguiente:

2015 2014
Terrenos 8.043 25.231
Construcciones 39.534 45.531

47.577 70.762

Del importe neto del inmovilizado material 57.995 miles de euros (51.433 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014) corresponden a activos procedentes de los contratos explotados de forma conjunta a
través de uniones temporales de empresas.

Durante los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad no ha capitalizado gastos financieros en el epigrafe
“Inmovilizado material”.

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad tiene contratadas diversas operaciones de arrendamiento
financiero sobre inmovilizado material (nota 7).

La totalidad de los elementos del inmovilizado material, a la fecha de cierre, son utilizados en los diversos
procesos productivos, sin embargo, parte de dicho inmovilizado material se encuentra totalmente
amortizado, ascendiendo éste a 402.896 miles de euros (351.834 miles de euros a 31 de diciembre de
2014) de los que 16.174 miles de euros son del epigrafe de Construcciones (14.192 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014), no siendo significativos los importes correspondientes a uniones temporales de
empresas.
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El inmovilizado material que la Sociedad tiene sujeto a restricciones de titularidad corresponde,
principalmente, a los activos financiados mediante arrendamiento financiero.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan

sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del ejercicio, no existe déficit de
coberturas alguno relacionado con dichos riesgos.

7. ARRENDAMIENTOS

a) Arrendamiento financiero

La Sociedad tiene reconocidos activos arrendados en contratos que basicamente tienen una duracion
maxima de cinco afios con cuotas postpagables en general, por lo que el valor actual no difiere
significativamente del valor nominal de las mismas. Entre los activos arrendados cabe destacar los
camiones y maquinaria afecta a los servicios de recogida de residuos y limpieza que presta la Sociedad.

Las caracteristicas de los contratos de arrendamiento financiero en vigor a la fecha de cierre de los
ejercicios 2015 y 2014 son las siguientes:

2015 2014
Importe neto en libros 34.011 23.661
Amortizacion acumulada 13.817 8.284
Coste de los bienes 47.828 31.945
Gastos financieros 4.786 3.220
Coste de los bienes capitalizados 52.614 35.165
Cuotas satisfechas en el ejercicio (7.563) (5.899)
Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores (15.574) (11.652)
Cuotas pendientes de pago incluida la opcién de compra 29.477 17.614
Gastos financieros pendientes de devengo (2.071) (1.175)
Valor actual de las cuotas pendientes de pago incluida la opcién de compra 27.406 16.439
Duracion de los contratos (afios) 3as 3a5
Valor de las opciones de compra 352 223

El incremento financiero es debido basicamente a la adjudicacion del contrato de la recogida de residuos
solidos urbanos del condado de Orange (Florida) en Estados Unidos de América (nota 6).

Los vencimientos de los pagos pendientes por arrendamiento de las cuotas comprometidas se exponen en
la nota 17 de esta Memoria.

Los contratos de arrendamiento financiero suscritos por la Sociedad no incluyen cuotas cuyo importe

deba determinarse en funcion de hechos o indices econdmicos futuros, por lo que durante el ejercicio no
se ha producido ninglin gasto en concepto de pagos por cuotas contingentes.
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b) Arrendamiento operativo

La Sociedad paga arrendamientos operativos basicamente por la utilizacion de edificios y construcciones
de las oficinas de los Servicios Centrales de Madrid y Barcelona, asi como por los arrendamientos de
locales y naves utilizados como oficinas, almacenes, vestuarios y garajes en el desarrollo de las
actividades propias de la Sociedad.

El importe en el ejercicio 2015 de los citados arrendamientos asciende a 38.454 miles de euros (39.842
miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

Entre los contratos de arrendamiento operativo firmados por Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. hay que destacar por su magnitud los relativos a las sedes corporativas del Grupo FCC:

- Edificios de las oficinas ubicadas en Federico Salmén, 13, Madrid y Balmes, 36, Barcelona.

Con fecha 29 de diciembre de 2011, los propietarios de dichos edificios y Fomento de Construcciones
y Contratas, S.A. firmaron dos contratos de arriendo sobre los mismos por un periodo minimo
comprometido de 30 afios, ampliable a opcion de la Sociedad en dos periodos de 5 afios cada uno, con
una renta anual inicial actualizable segin IPC. Los citados edificios fueron transferidos por la
Sociedad a sus actuales propietarios mediante un contrato de venta y arrendamiento posterior. Los
propietarios, a su vez, han concedido una opcion de compra a Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A., Unicamente ejercitable al final del periodo de alquiler, por el valor razonable o el
importe de la venta actualizado por el IPC si éste fuera superior.

- Edificio de oficinas ubicado en las Tablas (Madrid).
Con fecha 19 de diciembre de 2010, el propietario y la Sociedad firmaron el contrato de
arrendamiento del citado edificio, iniciandose el periodo de arriendo, una vez construido el mismo, el
23 de noviembre de 2012. El citado contrato tiene una vigencia de 18 afios, ampliable a opcion de la
Sociedad en dos periodos de 5 afios cada uno, con una renta anual actualizable anualmente segtin IPC.

Por otra parte, el 30 de mayo de 2014 se renegocio el contrato entre la Sociedad y Hewlett Packard
Servicios Espafia, S.L., firmado originalmente el 19 de noviembre de 2010, mediante el cual se
externalizaron los Servicios de Explotacion de las Infraestructuras de Tecnologias de la Informacion, con
objeto de mejorar la eficiencia y ser mas flexibles y mas competitivos a escala internacional, fijando su
vencimiento final en julio de 2018.

Al cierre del ejercicio, existen compromisos de pagos futuros no cancelables por los conceptos
anteriormente citados por un importe de 333.558 miles de euros (355.095 miles de euros en el ejercicio
2014). El detalle por vencimientos de los pagos minimos futuros no cancelables a 31 de diciembre de
2015y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Hasta un afio 34.679 34.081
Entre uno y cinco afios 111.089 104.314
Mas de cinco aflos 187.790 216.700
333.558 355.095

En su posicion de arrendador la Sociedad, como titular de los contratos de arrendamiento, procede a
facturar a las participadas del Grupo FCC en funcion del uso que aquellas realizan y que reconoce como
ingresos de explotacion.
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8. ACUERDOS DE CONCESION DE SERVICIOS

Esta nota presenta una vision de conjunto de las inversiones que la Sociedad mantiene en negocios
concesionales, principalmente de Servicios Medioambientales y Gestion Integral del Agua, que se
encuentran recogidos en los siguientes epigrafes del balance adjunto: inmovilizado intangible para las
concesiones calificadas como activo intangible y deudores comerciales no corrientes y corrientes para las
concesiones calificadas como activo financiero (nota 4.a.1 de esta Memoria).

En el cuadro siguiente se expone el total de dichos activos que la Sociedad tiene en acuerdos de concesion
de servicios, clasificados por clase de activos y por actividad concesional.

Servicios Gestion Integral

Medioambientales del Agua Vel

2015
Activo intangible 51.096 15.255 66.351
Activo financiero 30.282 — 30.282
81.378 15.255 96.633

2014
Activo intangible 54.568 19.712 74.280
Activo financiero 31.641 — 31.641
86.209 19.712 105.921

A continuacion se relacionan aquellos contratos por acuerdos de concesion de servicios mas significativos
que tiene la Sociedad:

a) Activo Intangible

Planta de tratamiento de residuos sélidos urbanos de El Campello (Servicios Medioambientales)
Construccion y explotacion del Centro Integral de Residuos Soélidos Urbanos de El Campello
(Alicante). Se adjudico a la Sociedad en el afio 2003 por el Consorcio Plan Zona XV de la
Comunidad Valenciana, y la fase de construccion acabé en el mes de noviembre de 2008,
momento en el que empezd la fase de explotacion inicialmente de 20 afios y ampliada
posteriormente a 21 afios y 9 meses. Los activos netos relacionados con dicho contrato ascienden a
38.905 miles de euros (40.955 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Se clasifica como
intangible al determinarse la facturacion en funcion de las toneladas tratadas y, en consecuencia,
recaer el riesgo de demanda en el concesionario.

Gestion integral del servicio municipal de abastecimiento de agua y saneamiento de Vigo.
Adjudicacion a la Ute Aqualia-FCC-Vigo (50% de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y
50% de FCC Aqualia, S.A., participada al 100% por la Sociedad) de la explotacion de la
concesion que incluye inversiones para ampliacion, renovacion y/o mejora de las infraestructuras
ya existentes que el concedente puso a disposicion de la Ute. Se adjudico en el afio 1991 por un
periodo inicial de 25 afios, prorrogables por periodos de 5 afios hasta un méaximo legal de 50 afios.
La entidad concedente prorrogd en 2011 la concesion por 5 afios mas, hasta 2020. Los activos
netos relacionados con dicho contrato ascienden a 14.232 miles de euros (17.670 miles de euros a
31 de diciembre de 2014). Se cobra a los usuarios del servicio y esta clasificada como intangible,
ya que el importe de los cobros depende del uso que se realiza del servicio, por lo que es variable,
de forma que el riesgo de demanda lo soporta el concesionario.
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b) Activo financiero

9.

Planta de tratamiento de residuos solidos urbanos de Manises (Valencia). (Servicios
Medioambientales).

Adjudicacion, por la Entidad Metropolitana para el Tratamiento de Residuos, a la Ute Gestion
Instalacion III (34,99% de participacion de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.) de la
construccion y explotacion del sistema de gestion de residuos solidos urbanos de determinadas
zonas en la provincia de Valencia. Se adjudico en el afio 2005 por un periodo inicial de 20 afios a
contar desde la puesta en funcionamiento de la planta que ha sido en diciembre de 2012. Debido a
una modificacion del contrato, la citada concesion se traspas6é en 2013 a activo financiero. Los
activos relacionados con dicho contrato ascienden a 27.235 miles de euros (28.188 miles de euros
a 31 de diciembre de 2014). El cobro se obtiene como resultado de un importe fijo mas un importe
variable por tonelada tratada, siendo este segundo componente residual, y ademas el coste de los
servicios de construccion se cubre sustancialmente mediante cobro fijo, razones que justifican que
la totalidad de la concesion se considere como un activo financiero.

INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO Y CORTO PLAZO

a) Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2015

y 2014 es el siguiente:

Instrumentos Créditos a Otros activos Total

de patrimonio terceros Derivados financieros
2015
Préstamos y partidas a cobrar — 31.230 — 7.716 38.946
Activos disponibles para la venta 22.300 — — — 22.300
Activos financieros mantenidos para negociar — — 1.816 — 1.816
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y — — — 3.076 3.076
ganancias

22.300 31.230 1.816 10.792 66.138
2014
Préstamos y partidas a cobrar — 29.377 — 8.879 38.256
Activos disponibles para la venta 20.611 — — — 20.611
Activos financieros mantenidos para negociar — — 1.820 — 1.820
Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y — — — 3.921 3.921
ganancias
20.611 29.377 1.820 12.800 64.608
El detalle por vencimientos de los préstamos y partidas a cobrar es el siguiente:
2017 2018 2019 2020 207 Total
y siguientes
Préstamos y partidas a cobrar 4.257 155 40 54 34.440 38.946
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Préstamos y partidas a cobrar

Como préstamos y partidas a cobrar figuran basicamente, los préstamos participativos otorgados a Xfera
Moviles, S.A. También se incluyen las fianzas y depdsitos por obligaciones legales o contractuales en el
desarrollo de las actividades propias de la Sociedad, asi como las imposiciones a largo plazo ademas de
los importes concedidos a entidades publicas para la realizacion de obras e instalaciones en la red de
aguas. En relacion a Xfera Moviles, S.A. hay que indicar que a 31 de diciembre de 2015 Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. tiene otorgados préstamos a Xfera Moviles, S.A. por 24.114 miles de
euros (mismo importe en el ejercicio 2014) y, a su vez, tiene prestados avales a favor de Xfera Moviles,
S.A. por un importe de 12.384 miles de euros (mismo importe en el ejercicio 2014). La Direccion de la
Sociedad considera que el valor contable de los activos relacionados con Xfera Moviles, S.A. es
representativo de su valor razonable.

Activos disponibles para la venta

El detalle al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Participacion
p Valor razonable

efectiva
2015
Vertederos de Residuos, S.A. 16,03% 10.817
Xfera Moviles, S.A. 3,44% 11.215
Resto 268
22.300
2014
Vertederos de Residuos, S.A. 16,03% 9.128
Xfera Moviles, S.A. 3,44% 11.215
Resto 268
20.611

b) Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas de este epigrafe al cierre de 2015 se corresponde en su practica totalidad a
Préstamos y partidas a cobrar.

10. INVERSIONES Y DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

a) Inversiones a largo plazo en empresas del Grupo y asociadas

La composicion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo a 31 de diciembre de
2015y 2014 es la siguiente:
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Coste AL Total
acumulado

2015

Instrumentos de Patrimonio de empresas del Grupo 4.502.507 (2.204.031) 2.298.476

Instrumentos de Patrimonio de empresas asociadas 454.305 (272.095) 182.210

Créditos a empresas del Grupo 1.256.195 (26.942) 1.229.253

Créditos a empresas asociadas 27 — 27

Otros activos financieros 100.000 — 100.000

6.313.034 (2.503.068) 3.809.966

2014

Instrumentos de Patrimonio de empresas del Grupo 4.316.102 (1.991.090) 2.325.012

Instrumentos de Patrimonio de empresas asociadas 423.780 (337.428) 86.352

Créditos a empresas del Grupo 1.166.812 (32.948) 1.133.864

Créditos a empresas asociadas 26 — 26

Otros activos financieros 200.000 — 200.000

6.106.720 (2.361.466) 3.745.254
El detalle de los movimientos de estos epigrafes es el siguiente:
Instrumentos de Instrum ent_o s Créditos a Créditos a Otros
patrimonio e empresas del empresas activos  Deterioros Total
empresas Grupo empresas Grupo asociadas  financieros
asociadas

Saldo a 31.12.13 2.378.801 21.540 1.687.717 = —  (1.185.964) 2.902.094
Entradas o dotaciones 1.938.021 3.842 690.670 — 200.000 (845.191) 1.987.342
Salidas o reversiones (720) (733) (1.211.575) — — (2.065)  (1.215.093)
Traspasos — 399.131 — 26 — (328.246) 70.911
Saldo a 31.12.14 4.316.102 423.780 1.166.812 26 200.000  (2.361.466) 3.745.254
Entradas o dotaciones 88.064 30.581 37.661 1 — (193.648) (37.341)
Salidas o reversiones (1.659) (56) (48.278) — — 104.839 54.846
Traspasos 100.000 — 100.000 —  (100.000) (52.793) 47.207
Saldo a 31.12.15 4.502.507 454.305 1.256.195 27 100.000  (2.503.068) 3.809.966

Instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo

Los movimientos més significativos del cuadro anterior en ejercicio 2015 son los siguientes:

Suscripcion de la ampliacion de capital por compensacion parcial de créditos corrientes de la
sociedad participada al 100% Azincourt Investments, S.L, realizada en el mes de julio por un importe
de 100.000 miles de euros. Por otra parte, se revirtio deterioro de cartera por importe de 33.356 miles
de euros por el incremento de los activos netos de FCC Environment (UK).

Aportacion a los fondos propios “para compensar pérdidas” en la filial Dédalo Patrimonial S.L.U. por
un importe de 85.802 miles de euros, realizada en septiembre. Consecuencia de lo anterior, se han
traspasado los deterioros existentes de los préstamos que habian sido concedidos a la filial, del largo
plazo (32.948 miles de euros) y del corto plazo (52.793 miles de euros), a deterioros de cartera.

Desembolso pendiente sobre acciones en la sociedad Valoracion y Tratamiento de Residuos Urbanos,
S.A., por importe de 1.500 miles de euros.

Aportacion a los fondos propios “para compensar pérdidas” en la filial FCC Power Generation S.L.U.
por un importe de 750 miles de euros mediante compensacion parcial de créditos otorgados, y
posterior venta de las participaciones en esta a la sociedad del Grupo FCC Industrial e
Infraestructuras Energéticas, S.A.U., en el ambito de una reorganizacion interna. La participacion
transmitida tenia un valor bruto en libros de 1.659 miles de euros y un deterioro de 804 miles de
euros, siendo el precio de venta de 278 miles de euros. Ambas operaciones fueron formalizadas en
diciembre de 2015.
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Por otro lado, en el ejercicio 2014 destaco:

Suscripcion de la totalidad de la ampliacion de capital con aportacion dineraria de la sociedad
participada al 100% Azincourt Investments, S.L, realizada en el mes de enero por un importe de
98.583 miles de euros.

Suscripcion de la totalidad de la ampliacion de capital que por un importe de 1.347.100 miles de
euros realizdo Azincourt Investments, S.L. en mayo, mediante la compensacion de créditos que la
Sociedad mantenia con esta ella (1.100.728 de crédito no corriente y 246.372 de créditos corrientes).
En el ejercicio 2014 se procedioé a dotar un deterioro adicional por 480.000 miles de euros que tenia
su origen en las pérdidas de valor de los activos materiales de FCC Environment (UK), como
consecuencia del previsto abandono en la actividad de determinados vertederos que no eran rentables,
con volimenes muy inferiores a los estimados debido al landfill tax.

Suscripcién de la totalidad de la ampliacion de capital que por un importe de 110.847 miles de euros
realizd6 Cementos Portland Valderrivas, S.A en mayo, mediante la compensacion del crédito que la
Sociedad habia concedido anteriormente.

La Sociedad realiz6 una aportacion de socios a los fondos propios de la filial participada al 100%
FCC Construccion, S.A. por compensacion de créditos por un total de 370.000 miles de euros.
Adicionalmente, la sociedad doto un deterioro de la inversion en FCC Construccion, S.A. de 350.000
miles de euros, como consecuencia del descenso del valor actual de los flujos de caja esperados.

El detalle por sociedades de los epigrafes de participaciones en empresas del Grupo y asociadas se
presentan en los Anexos I y III respectivamente, indicando para cada sociedad en las que se participa
directamente: denominacién, domicilio, actividad, fraccion de capital que se posee directa e
indirectamente, importe del patrimonio neto (capital, reservas y otras), resultado, dividendos percibidos y
si cotiza o no en Bolsa, asi como valor en libros de la participacion.

Instrumentos de patrimonio de empresas asociadas

Los movimientos mas significativos producidos durante el ejercicio 2015 son los siguientes:

Suscripcion de las 52.726.278 acciones que corresponden a la Sociedad en el ejercicio de sus
derechos preferentes de suscripcion en la ampliacion de capital de Realia Business, S.A. La
ampliacion se realizo al precio de 0,58 euros por accion (0,24 euros de nominal + 0,34 euros de prima
de emision), por lo que resulta un importe total de 30.581 miles de euros, cuyo desembolso se produjo
en los primeros dias de enero de 2016.

Reversion de la provision por deterioro de la cartera por importe de 66.090 miles de euros, como
consecuencia de la mejora en el patrimonio neto de Realia Business. En este sentido, la inversion neta
en esta sociedad asciende, el 31 de diciembre de 2015, a 125.617 miles de euros y el valor de la
participacion, atendiendo a su cotizacion bursatil a la citada fecha, asciende a 80.144 miles de euros
sin considerar en ambos casos el importe de las acciones suscritas en la ampliacion de capital en
curso puesto que a 31 de diciembre de 2015 todavia no cotizaban. El valor contable de la inversion en
Realia Business es recuperable con base a su valor de uso.

Por lo que se refiere al ejercicio 2014, los movimientos se deben basicamente a las siguientes
reclasificaciones, desde el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta”:

La inversion en el 49% de la sociedad FM Green Power, S.L., después de haberse formalizado la
venta del 51% (Nota 11), con un valor de activo de 273.972 miles de euros y un deterioro acumulado
de 266.286 miles de euros.
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- Lainversion en Realia Business, S.A con un valor de activo de 125.617 miles de euros y un deterioro
acumulado de 66.090, debido al cambio en la estrategia de la Direccion del Grupo FCC que decidio
no vender la participacion en esta sociedad.

Créditos a empresas del Grupo a largo plazo

Los saldos mas significativos son los siguientes:

2015 2014
FCC Aqualia, S.A. 360.732 375.683
FCC Versia, S.A. 168.000 168.023
FCC Medio Ambiente, S.A. 136.606 136.716
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 128.419 20.000
FCC PFI Holdings Limited 107.401 100.835
FCC Construccion, S.A. 88.159 76.123
Enviropower Investment Ltd. 49.297 43.495
FCC Ambito, S.A. Unipersonal 44.646 44.682
FCC Industrial e Infraestructuras Energéticas, S.A. 34.386 34.414
Asa Abfall Service AG 14.000 14.000
Servia Canto, S.A. 10.700 10.709
Sociedad Espafiola de Aguas Filtradas, S.A. 10.252 9.515
Mantenimiento de Infraestructuras, S.A. 10.000 10.008
Dédalo Patrimonial, S.L. (Unipersonal) 4.454 32.948
Resto 89.143 89.661
1.256.195 1.166.812

Deterioros:

Dédalo Patrimonial, S.L. (Unipersonal) — (32.948)

FCC Versia, S.A. (26.942) —

1.229.253 1.133.864

De dicho cuadro cabe destacar:

- Préstamos originados con motivo del proceso de refinanciacion. En virtud de los contratos de la
refinanciacion, que se comenta en la nota 17 de esta Memoria, la Sociedad ha asumido expresa,
irrevocable e incondicionalmente como deudor, la posicion contractual de las sociedades filiales con los
sindicatos bancarios existentes y las lineas de crédito existentes, lo que ha dado lugar, a su vez, a la
formalizacion de contratos de préstamo entre Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y las

sociedades filiales. El importe total de estos préstamos asciende a 652.630 miles de euros, con el siguiente
detalle:

2015 2014
FCC Aqualia, S.A. 206.979 202.449
FCC Medio Ambiente, S.A. 136.606 136.606
FCC Construccion, S.A. 88.159 76.062
FCC Ambito, S.A. 44.646 44.646
FCC Industrial e Infraestructuras Energéticas, S.A. 34.386 34.386
FCC Versia, S.A. 28.000 28.000
Servia Canto, S.A. 10.700 10.700
Mantenimiento de Infraestructuras, S.A. 10.000 10.000
Resto 93.154 88.698

652.630 631.547

El incremento habido en el ejercicio se debe a las prestamizaciones del importe de avales ejecutados en
las sociedades FCC Aqualia, S.A. y FCC Construccion, S.A., principalmente.
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El tipo de interés a aplicar se corresponde con el tipo de interés efectivo asumido por Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. en la refinanciacion.

Disminucion por la aportacion a los fondos propios en Dédalo Patrimonial, S.L.U. explicada en el
apartado de “Instrumentos de patrimonio en empresas del Grupo”, por importe de 32.948 miles de
euros (crédito que estaba deteriorado en el 100%).

- Préstamo participativo por 149.250 miles de euros concedido el 1 de mayo de 2010 a la sociedad filial
FCC Aqualia, S.A. Tiene vencimiento anual y es prorrogable tacitamente por sucesivos periodos
adicionales de un afio. El tipo de interés viene determinado por una parte fija y una parte variable
calculada, esta ltima, en funcion de indicadores de rentabilidad del prestatario. En mayo de 2015 se
ha modificado el tipo de interés fijo, que se establece en el 4,86%, asi como el tipo de interés maximo
total (fijo + variable) que no superara el importe de Euribor + 10%. El préstamo participativo ha
devengado unos intereses de 9.308 miles de euros en el ejercicio (5.736 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014).

- Préstamo a largo plazo por 140.000 miles de euros a la sociedad FCC Versia, S.A. concedido el 9 de
febrero de 2007, con un vencimiento inicial de dos afios prorrogables automaticamente por periodos
sucesivos de dos afios. El tipo de interés se establece en base a la media del Euribor a tres meses del
mes anterior al que procede revisar mas un margen del 0,75%. Dicho préstamo se ha reducido en
45.000 miles de euros que han sido transformados en un préstamo participativo, habiéndose
formalizado la citada operacion el 25 de noviembre de 2015. El vencimiento de este ultimo sera el 31
de enero de 2018 y es prorrogable tacitamente por sucesivos periodos adicionales de dos anos. El tipo
de interés viene determinado por una parte fija (7%) y una parte variable calculada en funcion de
indicadores de rentabilidad del prestatario. El tipo de interés maximo total (fijo + variable) tiene un
techo y no superara el 10%. Al cierre del ejercicio han devengado unos intereses de 1.129 miles de
euros (1.509 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

- Aportacién realizada el 5 de febrero de 2015 por importe de 100.000 miles de euros a Cementos
Portland Valderrivas, S.A. Dicha aportacion fue establecida en el acuerdo marco de reestructuracion
firmado el 21 de noviembre de 2014 como desembolso parcial del compromiso de apoyo financiero
(200.000 miles de euros), que la Sociedad tiene otorgado a aquella y cuya exigibilidad se habia
acordado aplazar hasta el vencimiento final del contrato de financiacion mediante el acuerdo
formalizado el 24 de marzo de 2014. Esta aportacion reduce la deuda contingente aplazada.
Adicionalmente, se mantiene el préstamo subordinado a Cementos Portland Valderrivas, S.A. por
20.000 miles de euros concedido en septiembre de 2014 cuyo vencimiento inicial es de diciembre de
2016 y vinculado al contrato de refinanciacion de la citada sociedad. Al cierre del ejercicio han
devengado unos intereses de 8.418 miles de euros.

El resto de los préstamos corresponden a importes cedidos a sociedades del Grupo con vencimiento
superior a un afio y que devengan intereses en condiciones habituales de mercado.

Deterioros

Los movimientos mas significativos, ademas de los explicados en los apartados de “Instrumentos de
patrimonio en empresas del Grupo y asociadas”, son los siguientes:
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Deterioro de la inversion en FCC Construccion, S.A. por importe de 96.587 miles de euros debido a
la obtencion de cash flow negativo en el cierre de 2015 y la prevision asimismo de cash flow negativo
en 2016, motivado principalmente por la variacion de circulante por la caida de la cifra de negocios,
y que da lugar a que el valor recuperable de la inversion se justifica practicamente en su totalidad por
el valor residual, lo que demuestra un alto grado de incertidumbre. Las hipotesis empleadas en la
estimacion del test de deterioro, con referencia al cash flow del negocio tradicional de construccion,
contemplan una caida en la cifra de negocios del 13% en 2016 respecto del ejercicio 2015,
principalmente en el mercado doméstico atenuado en parte por la actividad internacional, lo que tiene
una repercusion directa en el margen de Ebitda sobre cifra de negocios que desciende al 3,5% desde
el 4,7%. En lo que se refiere al horizonte temporal, desde 2017 hasta 2019, se estima un crecimiento
medio de la cifra de negocios del 11% inducido por las areas de industrial e internacional, ya que en
el ambito nacional contintia descendiendo. En 2020, tltimo afio del horizonte temporal contemplado
de los flujos de caja, el nivel de actividad se estabiliza, con un crecimiento del 3,8 en la cifra de
negocios. Por lo que se refiere al margen de Ebitda, para el periodo citado, mejora hasta el 4,6% en
los ejercicios 2017 y 2018, alcanzando el 5% en los afios 2019 y 2020. También hay que considerar el
negocio Concesional, y el Inmobiliario y de Gestion del Suelo, como unidades generadoras de
efectivo, al ser juridicamente dependientes de FCC Construccion, S.A. Respecto del primero se ha
incorporado su cash flow previsto, en el que hay que destacar como relevante en 2016, el ingreso de
efectivo proveniente de la venta de parte de las participaciones en determinadas sociedades
concesionarias. Por lo que se refiere a la actividad Inmobiliaria, se ha supuesto la recuperacion de su
valor por la transmision que FCC Construccion realizara de la misma a otra sociedad del Grupo FCC,
dentro de una reorganizacioén que esta prevista llevar a cabo en 2016 (320 millones de euros).En las
proyecciones se ha considerado un horizonte temporal de cinco afios, con una tasa de crecimiento
igual a cero en el célculo de la renta perpetua. La tasa de descuento utilizada ha sido del 6,40%.

Deterioro de la inversion en FCC Versia, S.A. de 55.193 miles de euros en el valor de la cartera y de
26.942 miles de euros en el valor de los préstamos, consecuencia de la pérdida patrimonial sufrida por
la citada sociedad y que esta originada por la venta de su filial Corporacion Europea de Mobiliario
Urbano, S.A., formalizada en noviembre de 2015.

Cementos Portland Valderrivas, S.A. (Cementos Portland) se encuentra actualmente en proceso de
refinanciacion de determinados pasivos financieros que mantiene contratados por importe de 824
millones de euros y vencimiento el 31 de julio de 2016. La Sociedad ha evaluado la recuperabilidad
de su inversion en el grupo Cementos Portland en base a su valor de uso, al no contemplar su
liquidacién o venta, ya que viene prestando apoyo financiero tal y como demuestra la firma del
denominado “Contrato de Apoyo a CPV” (nota 17), en virtud del cual se han aportado ya 100.000
miles de euros, con la obligacion de aportar hasta 100.000 miles de euros adicionales y al que prevé
seguir prestando apoyo mediante la ampliacion de capital de la Sociedad (nota 14) que contempla
destinar fondos adicionales a Cementos Portland para proporcionarle una mayor liquidez y dotarle de
flexibilidad en su proceso de amortizacion y reestructuracion de su deuda. En consecuencia, la
Sociedad ha aplicado a su inversion en Cementos Portland el principio de empresa en
funcionamiento. La inversion neta, incluyendo los 128.419 miles de euros de créditos concedidos que
se mencionan en la nota 10.a) y los 100.000 miles de euros comprometidos, indicados anteriormente,
asciende, al 31 de diciembre de 2015, a 623.899 miles de euros. El valor de la participacion
atendiendo a su cotizacion bursatil, a la citada fecha, asciende a 189.817 miles de euros. Al 31 de
diciembre de 2015 se ha registrado un deterioro por importe de 14.071 miles de euros para adecuar el
valor de la inversion en Cementos Portland al valor tedrico contable de la participacion que Fomento
de Construcciones y Contratas, S.A. mantiene en esta sociedad a la citada fecha.

Inversiones a corto plazo en empresas del Grupo y asociadas

En este apartado se incluyen, principalmente, los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a
empresas del Grupo y asociadas, entre otros, para atender determinadas situaciones puntuales de tesoreria,
asi como otras inversiones financieras transitorias, valorados a coste o valor de mercado, si éste fuera
menor, incrementado por los intereses devengados segun tipos de mercado.
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Los saldos mas significativos de este concepto son los siguientes:

2015 2014
Azincourt Investment, S.L. (Unipersonal) 95.074 188.286
FCC Aqualia, S.A. 44.917 36.763
FCC Environment (UK) Ltd. 30.704 29.357
Grupo FCC-PFI Holding 15.534 10.903
FCC Medio Ambiente, S.A. 14.549 86.747
Dédalo Patrimonial, S.L. Unipersonal 546 66.971
FCC Construccion, S.A. 251 57.325
Per Gestora Inmobiliaria, S.L. 32 15.020
Resto 20.205 62.339
221.812 553.711
Deterioros:
Dédalo Patrimonial, S.L. (Unipersonal) — (52.793)
Resto — (6.544)
221.812 494.374

Los movimientos mas significativos son los siguientes:

- Disminucion por la ampliaciéon de capital con compensacion parcial de créditos de la sociedad
participada al 100% Azincourt Investments, S.L, por importe de 100.000 miles de euros, comentado
en el apartado de “Instrumentos de patrimonio en empresas del Grupo”.

- Disminucién por la aportacion a los fondos propios en Dédalo Patrimonial, S.L.U. explicada en el
apartado de “Instrumentos de patrimonio en empresas del Grupo”, por importe de 52.793 miles de
euros (crédito que estaba deteriorado en el 100%).

- Los saldos con FCC Construccion, S.A. y FCC Medio Ambiente, S.A. se reducen al haber firmado
éstas contratos de cash pooling con Asesoria Financiera y de Gestion, S.A., que también es filial de la
Sociedad.

Estos préstamos tienen vencimiento anual y mantienen tipos de interés de mercado.

¢) Otros activos financieros no corrientes

La Sociedad tiene otorgado un compromiso de apoyo financiero a Cementos Portland Valderrivas, S.A.
por un importe maximo de 200.000 miles de euros (nota 10.d), del cual ha realizado una aportacion de
100.000 miles de euros en el ejercicio, importe que figura dentro de “Créditos a empresas del Grupo a
largo plazo”.

d) Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

Basicamente se corresponde con la deuda con Cementos Portland Valderrivas, S.A. por la aportacion
contingente comentada anteriormente. La exigibilidad de este compromiso ya se ha producido. No
obstante, en ejecucion de los compromisos asumidos en el contrato de refinanciacion de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. (nota 17), se formaliz6 el 24 de marzo de 2014 un contrato en el que se
acordo el aplazamiento de la aportacién de capital contingente hasta el vencimiento final de contrato de
financiacion de la Sociedad. Con posterioridad, en el nuevo acuerdo marco de reestructuracion, firmado el
21 de noviembre de 2014, se establecio realizar una aportacion parcial por importe de 100.000 miles de
euros, cuyo desembolso se ha producido el 5 de febrero de 2015.
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e) Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

Las deudas con empresas del Grupo y asociadas recogen los préstamos recibidos por la Sociedad que se
remuneran a precios de mercado y las deudas por operaciones de trafico con dichas empresas, cuyos
saldos mas significativos que figuran en el pasivo del balance adjunto son los siguientes:

2015 2014
Asesoria Financiera y de Gestion, S.A. 172.009 —
Per Gestora Inmobiliaria, S.L. 49.274 64.832
Realia Business, S.A. 30.581 —
FCC Construccion, S.A. 29.306 10914
Ecoparque Mancomunidad del Este, S.A. 20.783 24.979
Fedemes, S.L. 19.240 35.857
FM Green Power Investments, S.L. 16.086 —
Sistemas y Vehiculos de Alta Tecnologia, S.A. 10.541 8.231
FCC Versia, S.A. 7.416 197.169
FCC Aqualia, S.A. 1.515 137.215
FCC Medio Ambiente, S.A. 779 11.429
Dédalo Patrimonial, S.L. Unipersonal 492 17.627
Castellana de Servicios, S.A. — 12.000
Resto 21.608 29.650

379.630 549.903

Los movimientos mas significativos obedecen a:

- Contratos de cash pooling formalizados con Asesoria Financiera y de Gestion, S.A., por los que los
movimientos financieros se canalizan a través de dicha filial, lo que causa en su mayor parte el
descenso de los saldos con FCC Versia, S.A. y FCC Aqualia, S.A., asi como el origen del saldo con
aquella.

- Desembolso pendiente de las acciones de Realia Business, S.A. El citado desembolso se realizo6 el 7
de enero de 2016 (nota 4.a)

- Contrato de deposito firmado en octubre de 2015 con FM Green Power Investments, S.L., con

vencimiento inicial el 22 de enero de 2016 y renovaciones automaticas por periodos de tres meses,
retribuido a tipo de interés de mercado. El 20 de enero de 2016 se produce la devolucion del deposito.

11. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al cierre del ejercicio, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., Sociedad Matriz del Grupo FCC,
presenta la inversion en Globalvia Infraestructuras, S.A. (actividad de Gestion de infraestructuras) como
“Activos no corrientes mantenido para la venta” por un importe de 220.000 miles de euros (225.000 miles
de euros a 31 de diciembre de 2014). La disminucion de valor obedece principalmente al cobro, en 2015,
de 4.750 miles de euros en concepto de devolucion de prima de emision de la citada sociedad (41.000
miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Adicionalmente se ha dotado en el ejercicio un deterioro de
250 miles de euros reflejado en el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos
financieros” (9.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). En el primer semestre de 2015 se alcanzé
un acuerdo conjunto con Bankia (otro accionista de referencia en Globalvia), para la venta del 100% de
las acciones que ambos accionistas poseen en la citada sociedad al fondo de inversiones estratégicas del
Gobierno de Malasia Khazanah Nasional Berhad por un importe que podria alcanzar los 420.000 miles de
euros, operacion que quedo sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas, entre las
cuales estaba la renuncia o ejercicio del derecho de suscripcion preferente y amortizacién anticipada a
favor de las entidades acreedoras bajo un préstamo convertible (“convertible loan facility”’). Como se
indica en la Nota 1, finalmente las entidades acreedoras ejercitaron el derecho de suscripcion preferente
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habiéndose firmado el 23 de octubre de 2015 un contrato de compraventa con ellos en iguales términos y
condiciones a los acordados inicialmente con Khazanah Nasional Berhad, quedando pendiente a 31 de
diciembre de 2015 el cumplimiento de las condiciones suspensivas para el cierre de la operacion,
condiciones que se han cumplido, como se indica en la Nota 1, a la fecha de formulacion de estas cuentas.
El precio de venta establecido incluye un pago inicial a percibir por Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. (83,3 millones de euros) en el cierre de la operacion, previsiblemente en marzo de 2016
(en ese momento habra que transferir a Khazanah 4 millones de euros en concepto de dafios y perjuicios),
y otra cantidad diferida en funcion de la ecuacion de canje de la conversion de los bonos prevista en la
sociedad participada en febrero de 2017, y cuyo importe estimado (127 millones de euros incluyendo
intereses) se prevé cobrar en marzo de 2017. Adicionalmente, el 4 de febrero de 2016, la Sociedad ha
cobrado 6 millones de euros en concepto de “distribucion de dividendos con cargo a reservas libres” de
Globalvia Infraestructuras, S.A. El importe registrado por la Sociedad en sus estados financieros a 31 de
diciembre de 2015 incluye la mejor estimacion en relacion al mencionado precio diferido que se espera
obtener, asi como el cobro de determinadas cantidades que estaran retenidas en una cuenta escrow, en
concepto de garantias en relacion a los activos excluidos, que se espera se iran liberando por no ser
necesarias, y cuyo importe esperado no sera inferior a 8 millones de euros.

Por otra parte, en el ejercicio 2014 se perfeccion6 la venta del 51% de la sociedad FM Green Power, S.L.
Unipersonal por 8.000 miles de euros. El restante 49%, valorado por un neto de 7.686 miles de euros, se
clasifico dentro del epigrafe de “Instrumentos de patrimonio de empresas asociadas”.

Finalmente, en el ejercicio 2014, la participacion en Realia Business, S,A. se reclasifico al epigrafe de

“Instrumentos de patrimonio de empresas asociadas”, debido a la decision de la Direccion de la Sociedad
de no vender la citada participacion.

12. CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS

La composicion de este epigrafe del balance adjunto recoge el valor actual de las ventas y prestaciones de
servicios de la Sociedad.

2015 2014
Produccioén facturada pendiente de cobro 319.784 276.229
Produccion pendiente de facturar 123.972 134.174
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 443.756 410.403
Anticipos de clientes (12.246) (17.227)
Total saldo neto clientes 431.510 393.176

El total expuesto corresponde al saldo neto de clientes, deducida la partida de “Anticipos de clientes”
incluida dentro de epigrafe “Otros Acreedores” del pasivo del balance adjunto que recoge, de acuerdo con
la normativa contable, las cantidades facturadas por anticipado por diversos conceptos, hayan sido
cobradas o no, asi como las entregas recibidas a cuenta, normalmente en efectivo.

El epigrafe de “Produccion facturada pendiente de cobro” recoge el importe de las facturas emitidas a
clientes por servicios realizados y pendientes de cobro a la fecha del balance.

El epigrafe de “Produccion pendiente de facturar” recoge la diferencia entre la produccion reconocida por
la Sociedad por cada contrata y las facturas realizadas a los clientes. Este importe corresponde
basicamente a las revisiones de precios amparadas por los términos de las diferentes contratas pendientes
de aprobacion que la Sociedad considera que no existen dudas en su aceptacion para proceder en su
momento a facturar.
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La Sociedad tiene la capacidad de financiarse en caso de necesidad de circulante, mediante la cesion de
créditos de clientes a entidades financieras, sin posibilidad de recurso contra Fomento de Construcciones
y Contratas, S.A. en el caso de impago. El importe al cierre del ejercicio que se ha minorado del saldo de
clientes asciende a 6.915 miles de euros (46.806 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

Del total saldo neto de clientes 68.936 miles de euros (66.376 miles de euros a 31 de diciembre de 2014)
corresponden a saldos procedentes de los contratos explotados conjuntamente a través de uniones
temporales de empresas.

Por otra parte, los créditos por operaciones comerciales en mora y no provisionados en la Sociedad
ascienden a 202.349 miles de euros. Sefialar que constituyen el total de activos en mora en la Sociedad, ya
que no existen créditos financieros significativos en mora. Se consideran en mora, todos aquellos saldos
que estando vencidos no han sido satisfechos por la contraparte. Sin embargo hay que tener en cuenta
que, si bien determinados activos estan en mora, no hay riesgo de impago, ya que la mayoria son clientes
publicos en los que tnicamente se pueden producir retrasos en los cobros, teniendo derecho a reclamar los
correspondientes intereses de demora. En general, salvo casos concretos de deudas con determinados
Ayuntamientos espafioles, no existen saldos significativos que superen el afio de antigiiedad y no se hayan
deteriorado. En los casos que la antigiiedad es superior al afio y no se ha registrado deterioro, se trata de
situaciones concretas, como por ejemplo, por estar el derecho de cobro incluido en el fondo de ordenacion
de 2015 en Espafia.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Los activos y pasivos por derivados incluidos en los epigrafes de “Otros activos financieros no corrientes”
y “Otros pasivos financieros” dentro de las deudas a largo y corto plazo del balance adjunto asi como el
impacto en patrimonio neto y resultado de los mismos son los siguientes:

Valor razonable

Activo Pasivo Impacto en Impacto en
(nota 9) (nota 17) patrimonio neto resultados
2015
Derivados de cobertura — 2.508 (1.732) 25
Otros derivados 1.816 — — 4)
1.816 2.508 (1.732) 21
2014
Derivados de cobertura — 2.831 (1.941) (223)
Otros derivados 1.820 — — 9.038
1.820 2.831 (1.941) 8.815

Derivados de cobertura

A continuacion se relacionan los instrumentos financieros derivados de cobertura que ha contratado la
Sociedad para los ejercicios 2015 y 2014, todos ellos de flujos de efectivo, subdivididos segun la
operacion cubierta, con detalle por tipo de derivado, importes contratados o nocionales, vencimiento
previsto, valor razonable al cierre de ejercicio, impacto en patrimonio neto de efecto impositivo e impacto
en la cuenta de resultados por la parte ineficaz.
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Valor razonable

: Impacto en Impacto
Operacion cubierta de-rril\rl):do cc!m?gtr;[go Vencimiento  Activo  Pasivo patrimonio en
neto resultados
Otras deudas (nota 17.b) IRS 8.376 02/04/2024 — 1.192 (824) 11
IRS 4.188 02/04/2024 — 596 (412) 5
IRS 2.684 02/04/2024 — 382 (264) 4
IRS 2.364 02/04/2024 — 338 (232) 5
Total — 2.508 (1.732) 25
2014
Valor razonable
- Impacto en Impacto
Operacion cubierta deIil\F/)a(l)do Cémfgggo Vencimiento  Activo  Pasivo patrimonio en
neto resultados
Otras deudas (nota 17.b) IRS 8.881  02/04/2024 — 1.345 (923) (105)
IRS 4441  02/04/2024 — 673 (462) (52)
IRS 2.845  02/04/2024 — 431 (296) (34)
IRS 2.506  02/04/2024 — 382 (260) (32)
Total — 2.831 (1.941) (223)

Por otro lado, se detallan los vencimientos del importe nocional para las operaciones de cobertura
contratadas al cierre del ejercicio.

Vencimiento nocional

2016 2017 2018 2019 2020y
SIQUIentes
IRS (Otras deudas) 1.136 1.155 1.179 1270 12.872

Otros derivados

A continuacion, se relacionan para los ejercicios 2015 y 2014 los instrumentos financieros derivados que
no tienen la consideracion de cobertura contable, subdivididos segun la operacion cubierta, con detalle
por tipo de derivado, importes contratados o nocionales, vencimiento previsto, valor razonable al cierre de
gjercicio e impacto en resultados en el epigrafe de variacion de valor razonable de instrumentos
financieros:

2015
Valor razonable
. . Importe - ] q Impacto en
Tipo derivado contratado Vencimiento Activo Pasivo s
Bonos convertibles (nota Trigger Call 449.800 30/10/2020 1.816 — 4
14.¢)
1.816 — (4)
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2014
Valor razonable
. . Importe . . . Impacto en
Tipo derivado contratado Vencimiento Activo Pasivo resultados
Plan de opciones sobre PUT 53.838 20/01/2014 — — 3.368
acciones (nota 15) PUT 37.065 10/02/2014 — — 234
IFE 53.838 10/01/2014 — — 3.699
IFE 37.065 10/02/2014 — — (83)
— — 7.218
Bonos convertibles (nota Trigger Call 449.800 30/10/2020 1.820 — 1.820
14.e)
1.820 — 1.820
1.820 — 9.038

14. PATRIMONIO NETO

El 17 de diciembre de 2015 el Consejo de Administracion de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. acordd ejecutar, en el marco de la autorizacidon concedida por la Junta General celebrada el 25 de
junio de 2015 (incremento hasta un 50%), una ampliacion de capital con aportaciones dinerarias por un
importe efectivo total de 709.518.762 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 118.253.127
nuevas acciones ordinarias por un precio unitario de 6 euros ( un euro de valor nominal mas cinco euros
de prima de emision). Existira derecho de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones.

Los accionistas de referencia, D* Esther Koplowitz Romero de Juseu e Inversora Carso, S.A. de C.V. han
manifestado al Consejo de Administracion de la Sociedad su compromiso de suscribir la totalidad de las
acciones que les corresponderan en el ejercicio de sus derechos de suscripcion preferente. Inversora
Carso, S.A. de C.V. ha manifestado asimismo su compromiso de suscribir las acciones sobrantes en el
caso de que, al término del periodo de suscripcion preferente y del periodo de asignacion adicional,
quedaran acciones sin suscribir.

El Aumento de Capital tiene como principales objetivos el reforzamiento de la estructura de Patrimonio
de la Sociedad y la reduccion del nivel de endeudamiento, de tal forma que los fondos que se obtengan se
destinaran a: la recompra a descuento de al menos el 15% de deuda correspondiente al Tramo B del
Contrato de Financiacion, apoyar financieramente a su filial Cementos Portland Valderrivas, S.A. y, a la
atencion de fines corporativos, incluyendo el ejercicio del derecho de suscripcion preferente en el
aumento de capital en Realia Business, S.A.

Con posterioridad, el 9 de febrero de 2016, la Comision Nacional del Mercado de Valores ha aprobado la
“Nota de Valores”, que contiene los términos y condiciones del aumento de capital (Nota 26)

El 27 de noviembre de 2014 el Consejo de Administraciéon de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. acordo ejecutar una ampliacion de capital por un importe nominal de 133.269.083 euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 133.269.083 nuevas acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal
cada una, que fueron admitidas a cotizacion en el Mercado Continuo el 22 de diciembre de 2014. Esta
ampliacién se realizd con una prima de emision de 6,5 euros por cada una de las nuevas acciones
emitidas, lo que supuso un aumento de la prima de emision de 841.749 miles de euros incluidos los
gastos de la ampliacion netos de impuestos, que ascendieron a 24.500 miles de euros.
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Los fondos obtenidos con la ampliacién de capital se destinaron por una parte a la amortizacion de deuda
correspondiente al Tramo B de la deuda financiera de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
regulada en el contrato de refinanciacion en vigor desde 26 de junio de 2014 por un importe de 900.000
miles de euros, después de realizar una quita del 15% con las entidades financieras acreedoras de
135.000 miles de euros. Adicionalmente, se destinaron, en el mes de diciembre de 2014, 100.000 miles
de euros a atender el repago de deuda de la sociedad Azincourt Investment, S.L. y otros 100.000 miles de
euros a Cementos Portland Valderrivas, S.A. derivados del compromiso de apoyo financiero suscrito por
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y sus entidades financieras acreedoras. Esta ultima
aportacion a Cementos Portland Valderrivas, S.A. se desembols6 en el mes de febrero de 2015.

a) Capital

El capital de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. esta constituido por 260.572.379 acciones
ordinarias representadas mediante anotaciones en cuenta de 1 euro de valor nominal cada una.

Todas las acciones tienen los mismos derechos y se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas.

Los titulos acciones representativas del capital social de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
forman parte del indice selectivo IBEX 35 y estan admitidos a negociacion oficial en las cuatro bolsas
espafiolas (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao) a través del sistema de interconexion bursatil (mercado
Continuo).

En relacion a la parte del capital poseido por otras empresas, directamente o por medio de sus filiales,
cuando sea superior al 10%, segin informacion facilitada, Inversora Carso SA de CV, sociedad
controlada por la familia Slim, posee directa e indirectamente, a la fecha de formulacion de estas cuentas,
un 27,43%. Por otra parte, la empresa Samede Inversiones 2010, S.L.U. posee una participacion indirecta
del 22,45% del capital. La sociedad Samede Inversiones 2010, S.L.U., citada anteriormente, esta
controlada por D? Esther Koplowitz Romero de Juseu (100%).

Adicionalmente D* Esther Koplowitz Romero de Juseu posee 123.313 acciones directas de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A..

El 27 de noviembre de 2014, los dos principales accionistas firmaron el “Acuerdo de Inversion” por el
que ambas partes se comprometieron a no incrementar su participacion individual en Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. por encima del 29,99% del capital social con derecho a voto durante un
periodo de cuatro afios. Posteriormente, el 5 de febrero de 2016 los citados accionistas han firmado la
“Novacion del Acuerdo de Inversion”, en virtud del cual se elimina la limitacion a superar la
participacion del 29,99% y se modifican determinados acuerdos en materia de Gobierno Corporativo de la
Sociedad Dominante (nota 26).

b) Prima de emisién
El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite, expresamente, la utilizacion del saldo de la

prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de su saldo para otros fines.
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c) Reservas

El desglose de este epigrafe para los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Reserva legal 26.114 26.114
Otras reservas 894.067 896.085

920.181 922.199

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Dentro de “Otras reservas” hay que destacar que incluye un importe de 6.034 miles de euros de reservas
indisponibles, equivalente al valor nominal de las acciones propias amortizadas en los ejercicios 2002 y
2008, que conforme a lo previsto en el articulo 335.c de la Ley de Sociedades de Capital es indisponible,
excepto con los mismos requisitos que se exigen para la reduccion de capital.

d) Acciones propias

El movimiento habido en las acciones propias durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2013 (6.103)
Ventas 141.800

Adquisiciones (140.975)
Saldo a 31 de diciembre de 2014 (5.278)
Ventas 179.220

Adquisiciones (179.445)
Saldo a 31 de diciembre de 2015 (5.503)

A continuacion se detalla el desglose de las acciones propias a 31 de diciembre de 2015 y de 2014:

2015 2014
NUmero de Ndamero de
Acciones Importe Acciones Importe
415.500 (5.503) 232.747 (5.278)

A 31 de diciembre de 2015, las acciones de la Sociedad suponen el 0,16% del capital social (el
0,09% a 31 de diciembre de 2014).
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e) Otros instrumentos de patrimonio neto

Este epigrafe recoge, de acuerdo con la norma de valoracion 9* del Plan General de Contabilidad, la
valoracion del componente de patrimonio neto surgido en la contabilizacion de la emision de bonos
convertibles en acciones de la Sociedad (nota 17.a)

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. realizé en el mes de octubre de 2009 una emision de bonos
canjeables en acciones de la Sociedad con vencimiento el 30 de octubre de 2014. Algunos términos y
condiciones fueron modificados y aprobados por la Asamblea General del Sindicato de Bonistas
celebrada el dia 5 de mayo de 2014, y por la Junta General de Accionistas de la Sociedad del dia 23 de
junio de 2014, segun se expone mas adelante en la nota 17 a) de esta Memoria. Las caracteristicas
principales después de la modificacion:

El importe de la emision fue de 450.000 miles de euros, siendo su fecha de vencimiento final el
30 de octubre de 2020. El 12 de mayo de 2014 se realizo la conversion de 200 miles de euros en
bonos por 5.284 acciones de la autocartera de la Sociedad.

Los bonos fueron emitidos a la par, con valor nominal de 50 miles de euros.
Los bonos devengan un interés fijo anual del 6,50% pagadero semestralmente.

El precio de canje de los bonos por acciones de la Sociedad fue modificado estableciéndose en
30,00 euros por Accion Ordinaria, lo que representa que cada importe nominal de 50 miles de
euros de bonos daria derecho al titular a percibir 1.666,66 Acciones Ordinarias. Con posterioridad
y motivado por la dilucion consecuencia de la ampliacion de capital, el precio de conversion ha
sido ajustado a 22,19 euros por Accion Ordinaria con efecto desde 1 de diciembre de 2014, lo que
representa que cada importe nominal de 50 miles de euros de bonos daria derecho al titular a
percibir 2.253,27 Acciones Ordinarias.

El derecho de conversion de los bonos convertibles puede ejercitarse a instancias de cada uno de
los tenedores en cualquier momento hasta el 30 de octubre de 2020, de conformidad con los

términos y condiciones de los bonos.

Se incorpora un nuevo supuesto de amortizacion ejercitable a opcion del emisor a partir del 30 de
octubre de 2018.

Desaparece la subordinacion que presentaban los bonos convertibles antes de su reestructuracion.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 23 de junio de 2014 que aprobd la
modificacion de los términos y condiciones de los bonos tomd, ademas, los siguientes acuerdos relevantes
en relacion a los mismos:

La exclusion del derecho de suscripcion preferente que la aprobacion de la modificacion de los
Términos y Condiciones exige, y que de otra forma corresponderia a los accionistas de la
Sociedad, respecto de los Bonos al amparo del articulo 416 de la Ley de Sociedades de Capital.
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e De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 LSC, se acuerda aumentar el capital social de la
Sociedad en la cuantia necesaria para atender la conversion de los Bonos que puedan solicitar los
tenedores de los mismos de acuerdo con los Términos y Condiciones Modificados de los Bonos
hasta un maximo previsto inicialmente de 15.000 miles de euros correspondiente a 15.000.000
nuevas acciones, pero sujeto a las posibles modificaciones en funcion de lo previsto en los
Términos y Condiciones Modificados. Dicho aumento de capital se ejecutara, total o
parcialmente, por el Consejo de Administracion, con expresas facultades de sustitucion a favor de
cualquiera de sus miembros, en cada ocasion en que sea necesario para atender a la conversion de
los Bonos, mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal y con
igual contenido de derechos que las acciones ordinarias en circulacion en la fecha o fechas de
ejecucion del correspondiente acuerdo de aumento.

En relacion a esta operacion, adicionalmente hay que indicar que la Sociedad tiene una opcion de compra
que permite rescatar los bonos en determinadas circunstancias (Trigger Call), cuya valoracion a 31 de
diciembre de 2015 asciende a 1.816 miles de euros (1.820 miles de euros a 31 de diciembre de 2014)
(nota 13).

f) Ajustes por cambio de valor

El desglose por conceptos de este epigrafe es el siguiente:

2015 2014
Activos financieros disponibles para la venta (nota 9) 9.749 8.059
Operaciones de cobertura (nota 13) (1.732) (1.941)

8.017 6.118

g) Subvenciones

En el balance adjunto figuran las subvenciones recibidas en su dia por 6.879 miles de euros (mismo
importe a 31 de diciembre de 2014), una vez considerado el efecto fiscal, habiéndose aplicado a la cuenta
de pérdidas y ganancias 5.508 miles de euros (5.260 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), de los
cuales 248 miles de euros corresponden al ejercicio 2015 (147 miles de euros a 31 de diciembre de 2014).
Dicho importe corresponde en su mayor parte a subvenciones concedidas a uniones temporales de
empresas a través de las cuales la sociedad ejecuta contratos de forma conjunta.

15. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., de acuerdo con la decision del Consejo de Administracion
de fecha 29 de julio de 2008, tenia vigente un plan de retribucion a los Consejeros ejecutivos y personal
directivo vinculado al valor de las acciones de la Sociedad que se liquidaba por diferencias, es decir, los
participes en el plan hubieran recibido un importe en efectivo equivalente a la diferencia de valor de la
accion entre la fecha de ejercicio y el de referencia fijado en el plan. Este plan estaba estructurado en dos
tramos con vencimiento final octubre de 2013 y febrero de 2014 respectivamente. El valor de la accion
durante el plazo de ejercicio 2014 de la opcidn no superd en ningiin momento el precio de ejercicio fijado,
por lo que en ambos casos no se ejercitd ninguna opcion. Consecuentemente, no se produjo salida de caja
alguna.
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Inicialmente, la Sociedad contratdé con entidades financieras para cada uno de los tramos citados una
opcion de compra (Call) y una opcion de venta (Put) e intercambio de intereses y dividendos (Ife) con el
mismo precio de ejercicio, nominal y vencimiento que el plan. A su vez se entregaron a las entidades
financiera citadas acciones propias ligadas a esa cobertura. Al vencimiento final de la operacion en
febrero de 2014 se liquidaron los citados instrumentos derivados con el impacto en resultados descrito en
la nota 13 de esta Memoria.

16. PROVISIONES A LARGO Y CORTO PLAZO

a) Provisiones a largo plazo

El movimiento en el ejercicio ha sido el siguiente:

Actuaciones Responsabilidades Ga_r ant_las y
L obligaciones
sobre Litigios y Resto Total
. ; : contractuales y
infraestructuras contingencias
legales
Saldo a 31.12.13 20.678 405 124.648 96.501 10.335 252.567
Dotaciones 1.435 12 71.482 2.738 500 76.167
Aplicaciones (2.992) (15) (12) 3.211) (73) (6.303)
Reversiones (5.837) amn — (8.045) (394) (14.293)
Saldo a 31.12.14 13.284 385 196.118 87.983 10.368 308.138
Dotaciones 1.343 945 13.065 11.666 2.349 29.368
Aplicaciones (3.904) (22) (284) (2.738) (266) (7.214)
Reversiones — (28) (11.940) (5.475) (34) (17.477)
Saldo a 31.12.15 10.723 1.280 196.959 91.436 12.417 312.815

Provisiones para actuaciones sobre infraestructuras

En el ambito de los acuerdos de concesion de servicios, estas provisiones recogen las actuaciones
necesarias para revertir la infraestructura al final del periodo concesional, desmantelamiento, retiro o
rehabilitacion de la misma, actuaciones de reposicion y gran reparacion, asi como actuaciones de mejora
y ampliacion de la capacidad. Por otra parte, las provisiones para atender las actuaciones de reposicion y
reparacion de las infraestructuras se dotan sistematicamente en resultados conforme se incurre en la
obligacion (nota 4.a.).

Provision para litigios

Cubren los riesgos de la Sociedad que interviene como parte demandada en determinados contenciosos
por las responsabilidades propias de las actividades que desarrolla. Los litigios que en nimero pueden ser
significativos, de acuerdo con las estimaciones realizadas sobre su desenlace final, se espera que no
tendran impacto en la Sociedad.

Provision para responsabilidades y contingencias

Recogen los riesgos que la Sociedad pueda tener por las actividades que desarrolla y que no estan
comprendidas en otras categorias. Entre otros, se incluyen los riesgos para cubrir la expansion en la
actividad internacional y en particular, 64.000 miles de euros correspondientes a la impugnacion de la
venta de Alpine Energie. En relacion con el proceso de quiebra del subgrupo Alpine, juridicamente
dependiente de FCC Construccion, S.A., en los siguientes parrafos se comenta la situacion con mayor
detalle.
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El 19 de junio de 2013 Alpine Bau GmbH (cabecera del grupo de sociedades operativas del grupo
Alpine) promueve ante el Juzgado de lo Mercantil de Viena expediente de insolvencia con
administracion judicial y propuesta de saneamiento. Tal expediente desemboca en cierre empresarial y
liquidacién del patrimonio empresarial (Schliefung und Zerschlagung). El 28 de junio de 2013 Alpine
Holding GmbH (sociedad matriz de Alpine Bau GmbH) promueve directamente expediente de quiebra y
liquidacion. Durante el proceso concursal, los administradores concursales han informado, en el proceso
de liquidacion, pasivos reconocidos de aproximadamente 1.750 millones de euros en Alpine Bau GmbH
y 550 millones de euros en Alpine Holding GmbH.

Como consecuencia de ambos procesos de liquidacion judicial de las sociedades filiales de FCC
Construccion, S.A., ésta pierde el control sobre el grupo Alpine.

Derivado del citado proceso concursal, a cierre del presente ejercicio, la Sociedad y otras sociedades del
Grupo FCC tienen reconocidas provisiones en relacion al subgrupo Alpine por importe de 153.981 miles
de euros para cubrir los riesgos y responsabilidades derivadas de las actividades que desarrollaba el
citado subgrupo. El desglose de las citadas provisiones es el siguiente:

Impugnacion de la venta de Alpine Energie 75.000
Garantias comprometidas y cuentas a cobrar por obras de Alpine 62.494
Saldos pendientes por la adquisicion de determinadas acciones
. . 16.487
de sociedades del subgrupo Alpine
Total 153.981

La provision por la impugnacion de la venta de Alpine Energie Holding AG por importe de 75.000 miles
de euros cubre el riesgo relacionado con la accidn rescisoria interpuesta por el administrador concursal
de Alpine Bau GmbH el 11 de junio de 2014, contra la empresa matriz del Grupo, Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. (provision por importe de 64.000 miles de euros) y dos de sus filiales:
Asesoria Financiera y de Gestion, S.A. (provision por importe de 11.000 miles de euros) y
Bveftdomintaena Beteiligunsgverwaltung GmbH. En relacion al citado proceso, sefialar que el perito
encargado por la Fiscalia dictamin6 en octubre de 2015 que la venta de Alpine Energie no gener6 dafio ni
perjuicio para Alpine Bau y que las condiciones de venta atendieron a las condiciones de mercado
imperantes en el momento, de modo que el dictamen no considera que se produjese un supuesto delito de
alzamiento de bienes. Aun cuando este informe se emitié en el marco de las diligencias penales y el Juez
de lo mercantil, que tramita la demanda de retroaccidén, no tenga que verse obligado por tales
conclusiones, es de estimar que si se ha considerado que la venta no fue perjudicial para la masa de
Alpine, ello deberia de incidir en la consideracion de retroaccion o no de la venta. No obstante, ante la
incertidumbre sobre el desenlace final, el Grupo FCC del que es cabecera la Sociedad ha mantenido la
provision dotada en ejercicios anteriores.

FCC Construccion, S.A. otorgd garantias corporativas con el fin de que determinadas filiales del
subgrupo Alpine pudieran obtener la adjudicacion de obras; al producirse la quiebra de éste. Existe la
posibilidad de que FCC Construccion, S.A. deba hacer frente a tales obligaciones. Adicionalmente, en el
curso normal de las operaciones, el Grupo FCC genero6 con el subgrupo Alpine cuentas por cobrar, que
como consecuencia del proceso concursal, es remoto que lleguen a cobrarse. Para cubrir ambos riesgos,
el Grupo FCC mantiene provisiones en el pasivo de su balance por importe de 62.494 miles de euros.

La provision por los saldos pendientes por la adquisicion de determinadas acciones de sociedades del
subgrupo Alpine se relaciona con la compra por parte de FCC Construccion, S.A. del 50% de las
participaciones sociales en Alpine Consuting, d.o.0. y Vela Borovica Koncern d.o.o., para las que el
administrador concursal de Alpine Bau ha reclamado el pago de un total de 16.487 miles de euros.

38



>»»
i e

FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.

Desde la quiebra de Alpine Holding GmbH y Alpine Bau GmbH se han promovido las siguientes
diligencias preliminares a cargo de la Fiscalia Anticorrupcioén y de Delitos Econémicos y los siguientes
procedimientos civiles que llevan asociados ciertos riesgos. Estos procedimientos son:

Diligencias preliminares:

En julio de 2013 la denuncia presentada por un bonista contra cinco administradores de
Alpine Holding GmbH (todos los que fueron cuando se emitieron los bonos y promovieron
la insolvencia) impulsa las investigaciones de la citada Fiscalia Anticorrupcion y de Delitos
Econdémicos.

En abril de 2014 un antiguo administrador del Banco Hypo Alde Adria promueve denuncia
contra FCC Construccion, S.A., Alpine Holding GmbH, Alpine Bau GmbH y tres
administradores de éstas y un empleado de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. Las
diligencias abiertas por la Fiscalia han sido acumuladas a las anteriormente citadas.

Procedimientos Civiles y Mercantiles

Durante el afio 2014 dos bonistas promovieron sendas demandas civiles contra FCC
Construccion, S.A. y un administrador en reclamacion de 12 miles de euros y 506 miles de
euros. Ambos procedimientos se han suspendido por prejudicialidad penal.

Ademas de la accion de retroaccion promovida por el administrador concursal de Alpine Bau
GmbH por la venta de Alpine Energie, y para la cual se ha registrado la anteriormente citada
provision de 75.000 miles de euros, existe otra accion de retroaccion por cuantia de 14,4
millones de euros, alegandose una indebida compensacion de créditos entre Alpine Bau
GmbH y FCC Construccion, S.A.

Los procedimientos promovidos por el administrador concursal de Alpine Bau en
reclamacion del precio de compra venta por las participaciones sociales en MWG
Wohnbaugesellschaft mbH (50%) y Alpine Consulting d.o.o. (100%) se hallan en
tramitacion, si bien las cantidades reclamadas junto con la que esta siendo objeto de
negociacion por la compra del 95% de Vela Borovica Koncern d.o.0. han sido provisionadas
como anteriormente se ha reflejado.

El administrador concursal de Alpine Holding GmbH ha promovido una reclamacion de 186
millones de euros contra FCC Construccion, S.A., aun pendiente de notificacion, por
considerar que FCC Construccion, S.A. debe resarcir a Alpine Holding GmbH por los
importes que ésta recaudé mediante dos emisiones de bonos en los afnos 2011 y 2012 y que
fueron prestados por esta sociedad a Alpine Bau GmbH, alegadamente, sin las garantias
necesarias. La demanda fue notificada en el mes de abril de 2015 y el procedimiento esta en
fase probatoria.

El Grupo FCC mantiene registradas provisiones para cubrir los riesgos probables relacionados con
alguno de estos litigios. En relacion con el resto de litigios, el Grupo FCC y sus asesores legales no han
valorado como probable que se produzcan salidas de caja futuras y, por tanto, no se ha dotado provision
alguna al considerar el Grupo FCC que se trata de pasivos contingentes (nota 21).

Provision para garantias y obligaciones contractuales y legales

Recoge las provisiones para cubrir los gastos de las obligaciones surgidas por los compromisos
contractuales y legales que no son de naturaleza medioambiental.
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Resto de provisiones

En esta partida se incluyen aquellos conceptos no comprendidos en las anteriores denominaciones, entre
otros las provisiones para cubrir riesgos medioambientales, actuaciones como propio asegurador,
obligaciones mantenidas por la Sociedad en relacion a las operaciones con instrumentos de patrimonio.

b) Provisiones a corto plazo

Al cierre del ejercicio 2014 se incorporaban los gastos previstos de la ampliacion de capital no facturados
a la fecha.

17. DEUDAS A LARGO Y CORTO PLAZO

El saldo de los epigrafes de “Deudas a largo plazo” y de “Deudas a corto plazo” son los siguientes:

Largo plazo Corto plazo
2015
Obligaciones y otros valores negociables 446.523 4.873
Deudas con entidades de crédito 3.585.225 209.140
Acreedores por arrendamiento financiero 18.419 8.987
Derivados (nota 13) 2.310 198
Otros pasivos financieros 6.681 63.457
4.059.158 286.655
2014
Obligaciones y otros valores negociables 445.975 4.873
Deudas con entidades de crédito 3.709.348 43.778
Acreedores por arrendamiento financiero 10.572 5.867
Derivados (nota 13) 2.609 223
Otros pasivos financieros 4.117 41.992
4.172.621 96.733

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es el

siguiente:
Vencimiento
2017 2018 2019 2020 .20.21 Y el
siguientes

Obliga}ciones y otros valores . L L 446 523 L 446.523
negociables
Deudas con entidades de crédito 180.214 3.381.045 4.676 4.791 14.499 3.585.225
Acreedores por arrendamiento 5213 4.092 2.883 2.289 3.942 18.419
financiero
Derivados 455 455 455 455 490 2.310
Otros pasivos financieros 1.127 2227 88 2.703 536 6.681

187.009 3.387.819 8.102 456.761 19.467 4.059.158
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a) Obligaciones y empreéstitos no corrientes y corrientes

La emision realizada el 30 de octubre de 2009 por parte de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
de obligaciones convertibles subordinadas por importe de 450.000 miles de euros que fue destinada a
inversores institucionales internacionales se realizé con la finalidad de reforzar la estructura de fondos
propios del balance, gracias a su caracter convertible y subordinado a los préstamos corporativos
contratados por la Sociedad en ese momento, tratando ademas de diversificar la base de financiacion,
complementando la financiacion bancaria.

En el marco de la refinanciacion global realizada durante el 2014, se incluyo la reestructuracion de estos
bonos convertibles. Esta reestructuracion consistio en la ampliacion por 6 afios, hasta octubre de 2020,
del vencimiento inicial de los bonos convertibles, previsto para octubre de 2014, rebajando el precio de
conversion de 37,85 euros a 30 euros en un principio y a partir del 1 de diciembre de 2014, debido a la
Ampliacion de capital realizada en la Sociedad, rebajado nuevamente hasta los 22,19 euros, manteniendo
el tipo de interés del 6,5%.

El derecho de conversion de los bonos convertibles puede ejercitarse a instancias de cada uno de los
tenedores, en cualquier momento hasta el 30 de octubre de 2020 de conformidad con los términos y
condiciones de los bonos. Asimismo, cabe destacar la desaparicion de la subordinacion que presentaban
los bonos convertibles antes de su reestructuracion.

Adicionalmente, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. tiene derecho a convertir la totalidad de
los bonos convertibles en acciones ordinarias en determinadas circunstancias asi como a amortizar de
manera anticipada la totalidad de los bonos a partir de octubre de 2018.

La reestructuracion y la modificacion de las condiciones de la emision en los términos mencionados
fueron aprobadas por la Asamblea General de bonistas celebrada el dia 5 de mayo de 2014 y por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad el dia 23 de junio de 2014.

De acuerdo con la normativa contable aplicable, las obligaciones convertibles ademas de su componente
financiero tienen otro que se reconoce como patrimonio en los términos que se exponen en la nota 14.e)
de esta Memoria. Igualmente, en la misma se describen las condiciones de la emision de dichas
obligaciones convertibles.

Con motivo de la reestructuracion de los bonos convertibles, al tratarse de un instrumento compuesto, se
procedi6 a determinar el valor razonable del instrumento de patrimonio representativo de la opcion de
convertibilidad, con las nuevas condiciones, principalmente el alargamiento del vencimiento y el ajuste
de su precio de conversion, consecuencia de la dilucion a causa de la ampliacion de capital. Puesto que el
precio de ejercicio de la opcion de conversion era muy superior a la cotizacion de la accion y no se
estimaba que la cotizacion alcanzase o superase el precio de ejercicio de la opcion, se considerd que la
opcion estaba fuera de dinero, considerando por tanto que su valor razonable era cero. Como
consecuencia, se mantuvo inalterado el valor en libros del componente de pasivo y del instrumento de
patrimonio. En relacion al componente de pasivo, puesto que su valor razonable era muy proximo a su
valor en libros, comprobandose que el valor actual de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas
condiciones, incluyendo las comisiones pagadas, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés
efectivo original, diferia en menos de un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de
efectivo que todavia restaban del pasivo financiero original, por lo que la citada refinanciacion no supuso
la baja en cuentas del pasivo inicial. Hay que destacar que la reestructuracion del bono afectd a su
vencimiento, pero no supuso, en ningun caso, la conversion anticipada del bono.

El saldo contable a 31 de diciembre de 2015 que figura por este concepto en el epigrafe “Obligaciones y
otros valores negociables” del balance adjunto asciende a 451.396 miles de euros (450.847 miles de
euros a 31 de diciembre de 2014), estando incluida en esta cifra 4.873 miles de euros de intereses
devengados no pagados. La cotizacion de estas obligaciones en Bloomberg a 31 de diciembre de 2015,
era del 94,82%.
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b) Deudas con entidades de crédito no corrientes y corrientes

Durante el afio 2013 el Grupo FCC decidio iniciar la refinanciacion de la mayor parte de la deuda al
objeto de conseguir una estructura financiera sostenible y adaptada a la generacion de caja prevista
del Grupo en el entorno de mercado actual, que le permitiera centrarse en los restantes objetivos del
Plan Estratégico 2013-2015 de mejora de la rentabilidad, reduccion del endeudamiento y
fortalecimiento de la estructura de capital.

El proceso de refinanciacion se formalizo con la firma de los contratos de financiacion entre los dias
24 de marzo y 1 de abril de 2014 por Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., otras sociedades
del Grupo y los bancos financiadores. El proceso de refinanciacion entrd en vigor, previo
cumplimiento de determinadas condiciones, el 26 de junio de 2014, fecha en la cual se recibio6 el
importe total del Contrato de Financiacién y empezaron a devengarse intereses. La refinanciacion fue
suscrita por la practica totalidad de las entidades financieras implicadas (mas de 40 entidades),
alcanzando el 99,98% del pasivo afectado.

La refinanciacion se instrumenté fundamentalmente a través de (i) la formalizacion de un préstamo
sindicado por importe de 4.528 millones de euros; (ii) la formalizacion de un contrato de estabilidad
financiera para lineas de avales y circulante; (iii) la reestructuracién de los bonos convertibles
emitidos en 2009 por importe de 450 millones de euros (comentados en el punto anterior); y (iv) la
formalizacion de otros contratos de financiacion adicionales.

Con fecha 21 de noviembre de 2014, se alcanzo6 un acuerdo vinculante, el “Nuevo Acuerdo Marco
de Reestructuracion”, con entidades acreditantes representativas del 86,5% del Contrato de
Financiacion, en virtud del cual se acordo:

i) el destino de los ingresos netos de gastos procedentes del aumento de capital de 2014 (nota

14);y
ii) la modificacion de determinados términos del contrato de financiacion.

En concreto, dicho acuerdo establecia que 765 millones de euros de los ingresos procedentes del
Aumento de Capital de 2014 se utilizaran para repagar y amortizar 900 millones de euros del Tramo
B del Contrato de Financiacion, asumiendo asi las entidades acreditantes del Tramo B una quita del
15%. Asimismo, preveia reduccion de margenes y aplazamientos de pago, incluyendo la potencial
extension de la duracion del Tramo B en caso de no conversion. La participacion de las entidades
acreditantes en dicha quita fue proporcional a su respectiva participacion en el Tramo B.

Al haber sido aprobado por el 86,5% de las entidades acreditantes el citado “Nuevo Acuerdo Marco
de Reestructuracion”, se implementd un proceso de homologacion judicial para aplicar ciertos
acuerdos previstos en el mismo (en particular, quitas de deuda, reduccion de margenes y
aplazamientos de pago, incluyendo la potencial extension de la duracion del Tramo B en caso de no
conversion) al total de las entidades acreditantes de conformidad con la Disposicion Adicional
Cuarta de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (Ia “DA 4* LC”). El 12 de enero de 2015, el
Juzgado de lo Mercantil numero 10 de Barcelona dicté Auto favorable a Fomento de Construcciones
y Contratas, S.A., acordando la homologaciéon judicial del Nuevo Acuerdo Marco de
Reestructuracion y la extension de tales efectos a las entidades que no lo habian suscrito. La
homologacion judicial ha sido impugnada por tres acreedores, cuya participacion conjunta en el
Tramo B afectado por el Nuevo Acuerdo Marco de Reestructuracion asciende a 36 millones de euros
(una vez aplicada la referida quita del 15%). De acuerdo con la DA4* LC los motivos de
impugnacion se limitan exclusivamente a (i) la concurrencia de los porcentajes exigidos en la propia
DA4* LC; y (ii) a la valoracion del caracter desproporcionado del sacrificio exigido. El 2 de
noviembre de 2015 el Juzgado emplazd a las partes para presentar su oposicion al escrito de
impugnacion en el plazo de 10 dias habiles. Este plazo vencio6 el 17 de noviembre de 2015, fecha en
la que la Sociedad presento6 su escrito de contestacion a la impugnacion.
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Los titulares de bonos no se han visto afectados por el Nuevo Acuerdo Marco de Reestructuracion, y
su correspondiente homologacion judicial. No obstante, un grupo de titulares de bonos convertibles
inicié en el mes de enero de 2015 acciones legales ante los juzgados ingleses solicitando se declare
que el referido Nuevo Acuerdo Marco de Reestructuracion y su correspondiente homologacion
judicial suponen un proceso general de restructuracion financiera que, conforme a los términos y
condiciones de emision de tales bonos convertibles, permite a sus titulares solicitar a Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. el repago anticipado de su crédito de forma individual.

El 16 de abril de 2015 el juez dictd una sentencia (court order) reconociendo el derecho de los
bonistas a solicitar a Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. tal vencimiento anticipado
parcial individualmente (respecto de los bonos ostentados por cada titular). Para que se produzca el
vencimiento total anticipado de la emisidn, seria preciso que bonistas que representen al menos el
5% del saldo nominal pendiente de la misma soliciten que se celebre una asamblea de bonistas en la
que éstos, por mayoria absoluta del saldo nominal de los bonistas presentes o representados en la
asamblea (y sujeto a la concurrencia del correspondiente quérum), acuerden tal vencimiento total
anticipado. La Sociedad no tiene constancia de que ningtn bonista haya instado tal asamblea ni que
haya solicitado un vencimiento individual de los bonos convertibles, ni siquiera los titulares de
bonos que iniciaron las actuaciones procesales en el Reino Unido.

La Sociedad ha recurrido la sentencia (court order) y ha obtenido la autorizacion del tribunal de
apelacion para recurrir, estando pendiente del resultado. No obstante lo anterior, los demandantes
podrian intentar ejecutar dicha sentencia (court order) de manera provisional. La vista estd prevista
que tenga lugar a principios del mes de noviembre de 2016.

La sentencia (court order) emitida por el juez, una vez sea firme o ejecutada provisionalmente,
podria invocarse por los acreedores de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. parte del
Contrato de Financiacion de FCC, como un eventual supuesto de vencimiento anticipado de éste
crédito por incumplimiento cruzado. No obstante, para que tal vencimiento anticipado prosperase
seria preciso que ello fuera aprobado de forma expresa por una mayoria superior al 66,67% de
acreedores.

La Sociedad considera que la sentencia (court order) emitida por el juez sobre el bono convertible no
tiene impacto alguno en el proceso de homologacion, al tratarse de una circunstancia que afecta a
deuda ajena al Nuevo Acuerdo Marco de Reestructuracion, ajena a los motivos posibles de
impugnacion del referido proceso de homologacion judicial.

Por todo lo anterior, la Sociedad ha mantenido la clasificacion de los bonos como no corrientes, ya
que la citada sentencia ha sido recurrida al estar en desacuerdo con el fallo y considerar probable que
su apelacion prosperara. Adicionalmente, no se espera que los bonistas vayan a reclamar el
desembolso, ya que la reestructuracion de los bonos, tal y como se ha mencionado, fue aprobada por
una amplia mayoria. A la fecha de formulacion de cuentas, ningun bonista ha solicitado el reembolso

Los aspectos mas relevantes de la citada refinanciacion y su posterior renovacion se detallan a
continuacion:

Contrato de Financiacién y posterior renovacion

La refinanciacion se estructura principalmente sobre la base de un contrato de financiacion sindicado
a largo plazo dividido en tramos que entr6 en vigor el 26 de junio de 2014 (el “Contrato de
Financiacion™) y que supuso la novacion de una parte significativa de los distintos contratos de
financiacion sindicada y lineas de crédito o préstamo o instrumentos de financiacion bilaterales de
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y de determinadas sociedades de su Grupo (el
“Perimetro de Refinanciacion FCC”), con excepcion de determinadas sociedades excluidas asi como
los Subgrupos Excluidos encabezados por Cementos Portland Valderrivas, S.A., FCC Environment
(UK), FCC PFI Holdings Ltd y Azincourt Investment, S.L.U. (“Azincourt”), ASA Abfall Services
A.G. y Aqualia Czech S.L. (conjuntamente los “Subgrupos Excluidos”).
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Las principales caracteristicas de este contrato de financiacion sindicado son:

= Importe: La cuantia inicial total se elevo a 4.528 millones de euros, que sustituia a la deuda
existente en diferentes estructuras, sindicadas y bilaterales, de igual cuantia. Tras la
renovacion el importe del principal ascendia a 3.678 millones de euros.

= Tramos: Un tramo A por importe inicial de 3.178 millones de euros que tiene la naturaleza
de préstamo mercantil garantizado sénior y un tramo B por importe inicial de 1.350 millones
euros que tiene la misma naturaleza garantizada que el Tramo A y que incorpora un derecho
de conversion en acciones de nueva emision a precio de mercado sin descuento, del saldo
vivo a vencimiento (incluyendo el componente PIK o capitalizable de los intereses
devengados) mediante la compensacion de créditos por capital o en un préstamo subordinado
en determinados supuestos previstos en el Contrato de Financiacion. Como consecuencia de
la renovacion y la aplicacion de parte de los fondos de la ampliacion de 2014 a la
amortizacion del Tramo B, el principal asciende a 502 millones de euros a 31 de diciembre
de 2015.

= Vencimiento: El vencimiento del Contrato de Financiacion se fijo en 4 afios desde el 26 de
junio de 2014 con posibilidad de extenderse hasta un plazo méximo de 6 afios (extension
automatica por 1 afio en caso de conversion del Tramo B en acciones de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. y extension adicional por 1 afio mas cuando asi se hubiera
aprobado por la mayoria reforzada del 75% de las entidades financiadoras del Tramo B).
Tras la novacion del contrato, en caso de no conversion del Tramo B, el vencimiento se
extendera automaticamente por un periodo adicional de tres afos.

= Amortizacion: El calendario de amortizacion recoge 150 millones de euros a 24 meses y
175 millones de euros a 36 meses, ambos del Tramo A y el resto a vencimiento. El Tramo B
sera pagadero en la Fecha de Vencimiento Inicial de amortizacion, sin perjuicio de su posible
conversion en acciones en los términos que mas adelante se indican. No obstante lo anterior,
si las entidades financiadoras del Tramo B no deciden convertir el Tramo B en acciones de
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. en la Fecha de Vencimiento Inicial, el
vencimiento del Tramo B se extendera automaticamente por un periodo adicional de tres
afios desde la Fecha de Vencimiento Inicial.

= Tipo de interés del Tramo A: El tipo de interés fijado para el Tramo A es de Euribor mas
un diferencial variable y creciente a lo largo del periodo, del 3% el primer afio, 3,5% el
segundo y 4% el tercero y cuarto afio.

= Supuestos de vencimiento anticipado. El Contrato de Financiacion establece determinados
supuestos de vencimiento anticipado que incluyen, entre otros, (i) falta de pago, (ii)
incumplimiento de ratios (“covenants”) financieros, (iii) efecto sustancial adverso, (iv)
concurso de acreedores de cualquier Obligado o filial relevante (v) incumplimiento cruzado
si se impagan otras deudas.

= Supuestos de amortizacién anticipada obligatoria total. El Contrato de Financiacion
establece determinados supuestos de amortizacion anticipada obligatoria total que incluyen,
entre otros, (i) el cambio de control en el Grupo FCC (que conlleve la adquisicion de control
por un tercero distinto de una empresa industrial o de una entidad de crédito que tengan
reconocida solvencia, experiencia y capacidad de gestion), salvo que resulte de una
ampliacion de capital dineraria cuyos fondos se destinen a las finalidades previstas en el
Contrato de Financiacion, o de adquisicién de control que en su caso produzca como
consecuencia una conversion en acciones; o la pérdida de control del actual accionista de
control que no conlleve la adquisiciéon de control por un tercero y (ii) la venta de la totalidad
o de una parte sustancial de los activos o negocios del Grupo.
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= Supuestos de amortizacién anticipada obligatoria parcial. Entre otros supuestos, el
Contrato de Financiacion contempla la obligacion de los acreditados de destinar a amortizar,
anticipada y parcialmente, el principal pendiente (i) la totalidad de los fondos netos
procedentes de aumentos de capital dinerarios, salvo (a) que se destinen a la recompra de la
deuda del Tramo B (a través del procedimiento de subasta holandesa); (b) y hasta un 25% de
los fondos del aumento de capital, se podran destinar, a discrecion de la Sociedad, a
aportaciones de fondos a determinadas sociedades minoritarias, Subgrupos Excluidos (a
excepcion de Alpine) o determinadas sociedades excluidas del Perimetro de Refinanciacion
FCC; (ii) el importe efectivo que ingrese cualquier sociedad del Grupo FCC obligada en la
refinanciacion o cualquier sociedad del Perimetro de Refinanciacion de FCC como
consecuencia de la suscripcion de endeudamiento subordinado; (iii) los fondos procedentes
de indemnizaciones de seguros y de la venta de activos, filiales y negocios, salvo en
determinados supuestos; y (iv) los excedentes de tesoreria existentes a 31 de diciembre de
cada ejercicio que superen unos determinados importes minimos.

= Ratios financieros y otras obligaciones de los acreditados. El Contrato de Financiaciéon
esta sujeto al cumplimiento de determinados ratios financieros semestrales, referidas al
Perimetro de Refinanciacion FCC cuyo incumplimiento puede dar lugar a un supuesto de
vencimiento anticipado.

A 31 de diciembre de 2015 se cumplen los ratios contemplados en dicho contrato. La
Direccion de la Sociedad espera que a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2016
también se cumpliran.

= Flexibilizacion de las condiciones en caso de desapalancamiento. Siempre que concurran
la totalidad de las circunstancias que, de conformidad con el Contrato de Financiacion,
constituyen un supuesto de desapalancamiento del Perimetro de Refinanciacion FCC el
Contrato de Financiacion prevé la modificacion automatica de determinadas condiciones y
obligaciones a cargo de los acreditados que incluyen (i) la flexibilizacion de los supuestos de
amortizacion anticipada parcial; y (ii) la modificacion de las obligaciones de hacer y no
hacer de los acreditados (incluyendo la supresion de la prohibicion de efectuar distribuciones
a favor de los accionistas), estableciéndose umbrales minimos para que resulten de
aplicacion las prohibiciones de constitucion de cargas y gravamenes o las limitaciones en
materia de disposicidon y venta de activos cuando se realicen en condiciones que no sean de
mercado.

Como consecuencia de la citada renovacion, se han modificado determinadas clausulas
mitigando diversas restricciones impuestas por el contrato original, siendo las mas relevantes
las siguientes: (i) Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. puede aportar fondos a
sociedades del Grupo distintas de los prestatarios y garantes si se cumplen determinados
requisitos; (ii) el importe maximo de endeudamiento financiero adicional en el que la
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y otras sociedades del Grupo podran incurrir
se ha visto incrementado; y (iii) la Sociedad tiene derecho a distribuir dividendos a sus
accionistas si se cumplen determinadas condiciones.

La Sociedad no cumplié a 31 de diciembre de 2015 las referidas condiciones requeridas para
distribuir dividendos a sus accionistas bajo el Contrato de Financiacion.
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= Garantias personales y reales. El Contrato de Financiacion establece garantias personales
de forma que tanto Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. como sociedades del
Grupo que ostentan la condiciéon de garantes responden solidariamente del cumplimiento de
las obligaciones de los restantes acreditados. En aseguramiento asimismo del cumplimiento
de las obligaciones del Contrato de Financiacion, se han constituido determinadas garantias
reales por los acreditados que incluyen (i) prenda de acciones y participaciones de diversas
sociedades del Grupo FCC; (ii) prenda de derechos de crédito sobre cuentas bancarias; y (iii)
prenda de derechos de crédito sobre determinados contratos de concesion y otros derechos de
crédito, asi como el otorgamiento de una promesa de constitucion de garantias reales
adicionales en determinados supuestos.

Existe la promesa de constituir garantias reales adicionales sobre cualesquiera activos de
cualquier naturaleza (fijos, materiales o inmateriales o financieros), y en particular, sobre los
activos inmobiliarios libres del Grupo que no estén gravados o sujetos a promesas de
garantia, derechos de crédito o acciones o participaciones en cualquier sociedad de su
titularidad en cualquiera de los siguientes supuestos: (i) si la Mayoria de las Entidades
Financiadoras asi lo hubiera requerido expresamente a la vista de las circunstancias
existentes en cada momento (sin perjuicio de que las garantias reales adicionales se
otorgaran a favor de todos los Acreedores Garantizados); (ii) si hubiera acaecido un
Supuesto de Vencimiento Anticipado de la Financiacion (y con independencia de que se
haya declarado o no el vencimiento anticipado de la Financiacion); o (iii) en cualquier otro
momento en que una Garantia haya devenido invalida, inexigible o inejecutable, o haya sido
cancelada o minorada de cualquier forma.

La obligacion de constitucion de garantias reales adicionales sera automatica (i) cuando,
habiéndose acreditado la existencia de una restriccion legal o contractual que impida el
otorgamiento de una garantia personal por parte de una filial relevante u otra sociedad del
Grupo o la existencia de socios o accionistas externos al Grupo FCC, deberan pignorarse las
acciones o participaciones de dicha filial relevante o sociedad; y (ii) en cualquiera de los
supuestos de extension de las prendas sin desplazamiento a nuevos contratos adjudicados o
formalizados por las sociedades que formen parte de las areas de prestacion de servicios de
saneamiento urbano y agua del Grupo.

Principales caracteristicas del Tramo B

= Recompra del Tramo B. El Contrato de Financiacion contempla que en el supuesto de
producirse una ampliacion de capital en Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., se
podran destinar los fondos procedentes de dicha ampliacion a la adquisicion de deuda del
Tramo B a través del procedimiento de subasta de deuda inversa (“Dutch auction™), lo que
podria permitir recomprar el Tramo B a descuento.

= Tipo de interés del Tramo B. En cuanto al Tramo B, el tipo de interés pactado era de
Euribor a un afio y un margen anual fijo (componente PIK) del 11% el primer aflo, un 13% el
segundo, 15% el tercero y 16% el cuarto afio, siendo el Euribor pagadero en efectivo y el
componente PIK capitalizable al término de cada periodo de interés. Conforme al Nuevo
Acuerdo Marco de Reestructuracion de FCC, firmado en noviembre de 2014, el componente
PIK se devengo y capitalizo al tipo reducido del 6% Unicamente sobre aquel importe del
Tramo B amortizado y sélo con respecto al interés devengado desde el 26 de junio de 2014
hasta el 19 de diciembre de 2014. Consecuencia de la citada Novacion del Contrato de
Financiacion de FCC, el tipo de interés del componente PIK se redujo a partir de dicha fecha
hasta el 5% anual por la parte pendiente de amortizar tras la novacion (si bien, por la parte de
deuda del Tramo B correspondiente a las entidades disidentes de la homologacion judicial de
tal novacion, la extension a las mismas de tal reduccion esta todavia pendiente de resolucion
judicial).
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El componente PIK del interés del Tramo B podra convertirse, de forma temporal y de
manera automatica (sin necesidad de acuerdo previo por parte de las entidades financiadoras)
en un subtramo de naturaleza participativa del Tramo B siempre y cuando, durante la
vigencia del Contrato de Financiacion de FCC, el asesor financiero de la refinanciacion
emita un informe, a peticion de la Sociedad, que determine que (i) aun habiendo adoptado la
Sociedad todas las medidas legales necesarias para incrementar su patrimonio neto, 0 no
habiendo sido posible la adopcion de tales medidas, la Sociedad se encuentra en causa de
disolucion obligatoria en los términos establecidos por la Ley de Sociedades de Capital; y
(i) que dicha causa de disolucion ha sido generada exclusivamente por el devengo del
componente PIK. La referida conversion serd una medida provisional que aplicara
Unicamente en tanto en cuanto persistan las circunstancias que determinaron la conversion,
de tal manera que si en cualquier momento tras la conversion se restableciera, total o
parcialmente, la situacion patrimonial de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., el
subtramo con naturaleza participativa del Tramo B se entenderd novado nuevamente de
manera automatica, pasando a formar parte de nuevo del Tramo B conforme a sus términos
iniciales. La existencia de una causa de disolucion obligatoria que no fuera automaticamente
subsanable mediante la conversion del componente PIK sefialada en el parrafo anterior
constituira un supuesto de vencimiento anticipado del Contrato de Financiacion de FCC. No
obstante lo anterior, podra acordarse, con la aprobacién de los acreditantes cuya
participacion conjunta en el Tramo B fuera igual o superior al 75% del total del saldo vivo
pendiente de pago, la conversion del Tramo B en préstamo de naturaleza participativa con el
limite del importe minimo que sea necesario para subsanar la situacion de disolucion
obligatoria.

= Conversion en acciones del Tramo B. Tal y como se ha sefalado, el Contrato de
Financiacion prevé que la totalidad del Tramo B pendiente de pago (incluyendo el
componente PIK del interés) pueda convertirse en acciones de la Sociedad,
fundamentalmente y entre otros supuestos de conversion anticipada, (i) en caso de falta de
pago o no refinanciacion del Tramo B a su vencimiento (conversion ordinaria); (ii) en caso
de haber acaecido un supuesto de amortizacion obligatoria, total o parcial, o un supuesto de
vencimiento anticipado previsto en el Contrato de Financiacion (conversion anticipada); o
(iii) en caso de concurso de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., siempre bajo la
condicion de que asi lo acordaran los acreditantes cuya participacion conjunta en el Tramo B
fuera igual o superior al 75% del total del saldo vivo pendiente de pago.

El derecho de conversion se instrumenta a través de una emision de warrants que fue
acordada por la Junta General de accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. en su reunion de 23 de junio de 2014. Los warrants atribuyen a sus titulares el derecho a
convertir, hasta los 6 meses siguientes a la Fecha de Vencimiento Inicial, un niimero de
acciones nuevas de la Sociedad proporcional a su participacion en la deuda del Tramo B
(incluyendo principal e intereses capitalizados pendientes de pago en el momento de su
compensacion) al precio de mercado de las acciones en el momento de ejercicio de los
warrants, para lo cual se consideraria el mas alto de (i) el valor nominal; y (ii) el valor de
cotizacion medio ponderado de las acciones de las 8 semanas anteriores a la fecha en la que
se ponga en marcha el proceso de conversion (cinco meses antes de la Fecha de Vencimiento
Inicial) en caso de conversion ordinaria, o el valor de cotizacion medio ponderado de las
acciones de las 8 semanas posteriores a la fecha en la que se ponga en marcha el proceso de
conversion, en caso de conversion anticipada.

Los warrants fueron suscritos por las entidades acreditantes con participacion en el Tramo B
y son transmisibles tnicamente con la participacion correspondiente del Tramo B, lo que a la
vez exige la transmision conjunta e indivisible del Tramo A. Los warrants no seran
admitidos a negociacion en ningiin mercado secundario.
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Con el objetivo de minimizar el impacto en la cotizacion de las acciones de la Sociedad que
podria derivarse de la conversion, las entidades acreditantes asumieron determinadas
restricciones a la trasmision de las acciones (lock up) y de venta ordenada de las mismas.

No obstante lo anterior, es importante destacar que los warrants no seran convertibles en
acciones de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. si antes o en la fecha de
conversion se repaga dicho Tramo B o si se cumplen conjuntamente diversos supuestos,
entre los que destacan: (i) que FCC haya acreditado la reduccion de la ratio de Deuda
Financiera Neta/EBITDA del Perimetro de Refinanciacion FCC por debajo de 4 veces ; (ii)
que haya amortizado al menos 1.500 millones de euros de la financiacion total concedida
mediante el Tramo A y Tramo B; y (iii) que el EBITDA recurrente sea superior a 750
millones de euros. En dichos casos, se produciria de forma inmediata la desactivacion de la
conversion de los warrants y el Tramo B se convertiria en Tramo A y el diferencial aplicable
al tipo de interés del total del Tramo A se fijaria en el 4,5%.

De acuerdo con las condiciones establecidas en el propio contrato de refinanciacion, los
citados warrants permiten suscribir acciones nuevas por su valor de mercado y son
ejercitables a la fecha de conversion y no pueden ser enajenados de forma separada de la
participacion en el mencionado tramo B. De tal forma que ni la enajenacion del warrant,
juntamente con la correspondiente participacion en el tramo B, ni el ejercicio de la opcion
supondria la obtenciéon de beneficio econdomico alguno para su tenedor, puesto que
unicamente da derecho a suscribir nuevas acciones por su valor razonable. Por lo tanto, el
valor razonable del derivado es cero, tanto en el momento de su reconocimiento inicial como
en su valoracion posterior.

Contrato Marco de Estabilidad Financiera

Como complemento al contrato principal de refinanciacion, se firmé un Contrato Marco de
Estabilidad Financiera que regula, entre otros aspectos, las operaciones financieras necesarias para la
actividad diaria: avales nacionales e internacionales por importe de 1.704 millones de euros y lineas
de leasing, renting, confirming, factoring y modelos alemanes por importe de 459 millones de euros
por un plazo de 4 afios; asi como el compromiso de aplazamiento automatico (en términos y
condiciones de vencimiento y amortizacion similares a las recogidas para el Tramo A en el Contrato
de Financiacion) de la exigibilidad de determinada deuda contingente desde el momento de su
devengo frente a los acreditados como consecuencia de la iniciacion de reclamaciones o la ejecucion
de garantias otorgadas en relacidon con avales.

Linea de Avales Internacionales Sindicada

Adicionalmente, se ha formalizado la concesion de una linea nueva de avales internacionales por
importe de 250 millones de euros ampliables a 450 millones de euros, por un plazo de 4 afios,
ampliable a 6 (en linea con las posibles prorrogas del Contrato de Financiacion).

Contrato de Aplazamiento de Cementos Portland Valderrivas

La refinanciacion incluye asimismo la formalizacion de un acuerdo de aplazamiento de la obligacion
de aportacion de capital contingente de hasta 200 millones de euros de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. a Cementos Portland Valderrivas con las entidades financieras acreedoras de la filial
firmado en marzo de 2014. El mismo contempla un plazo de 4 afios (ampliable a 6 afios), acuerdo
que entraria en vigor desde el momento que se devengara la obligacion de aportacion por parte de
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y tendria, como deuda contingente aplazada, un tipo de
interés idéntico al aplicable en cada momento al Tramo A del Contrato de Financiacion.
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El 5 de febrero de 2015 y en el marco del Nuevo Acuerdo Marco de Reestructuracion, se aportaron
100 millones de euros obtenidos en el Aumento de Capital 2014 a Cementos Portland Valderrivas a
través de un préstamo subordinado, que se destinaron por esta compaiiia a reducir en dicha cantidad
su endeudamiento financiero, al tiempo que se reducian en tal importe las obligaciones de Fomento
de Construcciones y Contratas, S.A. bajo el “Contrato de Apoyo de CPV”.

Por otra parte, en virtud del Nuevo Acuerdo Marco de Reestructuracion, las entidades acreditantes
acordaron en el mes de diciembre de 2014 la aportacion por Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. de 100 millones de euros, también con cargo al Aumento de Capital 2014, a la sociedad
Azincourt Investment, S.L., con el fin de amortizar parte de su deuda.

Por otra parte, existen préstamos/créditos bilaterales por un importe de 40.680 miles de euros (72.895
miles de euros a 31 de diciembre de 2014).

Al cierre del ejercicio, el limite de crédito a largo y corto plazo concedido a la Sociedad por las entidades
de crédito asciende a 3.794.365 miles de euros (3.755.994 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), del
que al cierre de ambos ejercicios estaban dispuestos en su practica totalidad, como consecuencia de que la
firma del contrato sindicado llevd consigo la cancelacion de la mayor parte de las financiaciones
bilaterales, incorporando en caja los saldos no dispuestos, por lo que las necesidades de circulante pasan a
gestionarse desde la tesoreria.

18. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR NO CORRIENTES Y
CORRIENTES

a) Administraciones publicas.

La totalidad del saldo del epigrafe de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar no corriente” y
parte del saldo del epigrafe “Otras deudas con las administraciones publicas”, dentro de “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar corriente” (nota 20.a) incorporan el aplazamiento de pago de
determinados impuestos y cuotas de la Seguridad Social de ejercicios anteriores, autorizado
respectivamente por la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria y la
Tesoreria General de la Seguridad Social. Dichos aplazamientos tienen vencimientos mensuales hasta un
maximo de 4 afios con un tipo de interés del 4-5%.

El importe total de los aplazamientos citados es el siguiente:

2015 2014
No corriente 6.931 92.615
Corriente 64.552 104.032
71.483 196.647
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b) Aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

En relacion con la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 29 de
enero de 2016, dictada en cumplimiento de la Disposicion Final Segunda de la Ley 31/2014 de 3 de
diciembre, y que modifica a la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, hay que indicar
respecto al ejercicio 2015, que la Sociedad opera en territorio espafiol principalmente con clientes
publicos, tales como el Estado, Comunidades Auténomas, Corporaciones Locales y otros organismos
publicos, quienes proceden a liquidar sus obligaciones de pago en unos plazos que superan lo establecido
en la Legislacion de Contratos del Sector Publico, asi como en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre de
2004, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Hay que sefialar que en los contratos y suministros con terceros derivados de contratos suscritos por la
Sociedad con las diferentes Administraciones Publicas es de aplicacion lo establecido en el apartado 5 del
articulo 228 del actual Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico (TRLCSP), que
permite al contratista pactar con los suministradores plazos superiores a lo establecido por esta norma con
determinadas condiciones.

Debido a dichas circunstancias, y con el objetivo de adaptar la politica financiera de la Sociedad a niveles
de eficiencia razonables, se han mantenido a lo largo del ejercicio 2015 los periodos de pago habituales a
los proveedores de los sectores en los que opera la Sociedad.

La politica de pago a proveedores de la Sociedad, que ha quedado indicada en los dos parrafos anteriores,
encuentra, pues, apoyo en: a) Pagos a proveedores de contratos suscritos por la Sociedad con las
Administraciones Publicas, de acuerdo con los requisitos del articulo 228.5 del TRLCSP, y b) Pagos a
restantes proveedores, en la Disposicion Transitoria segunda de la Ley 15/2010, asi como, en su caso, en
lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley 3/2004, que excluye del caracter de abusivo el “aplazamiento del
pago por razones objetivas” teniendo en consideracion, en ambos casos a) y b), el periodo de pago
habitual en los sectores de actividad en los que opera la Sociedad.

Ademas, la Sociedad reconoce y abona a los proveedores, siempre de comun acuerdo con éstos, el interés
de demora pactado en los contratos, proporcionandoles medios de pago negociables que llevan aparejada
accion cambiaria. Tales pactos, ademas de estar previstos expresamente, como hemos sefialado, en el
TRLCSP, estan admitidos por la Directiva 2011/7/UE, de 16 de febrero, del Parlamento Europeo y el
Consejo.

Adicionalmente, la Sociedad tiene suscritos contratos de lineas de “confirming” o similares con entidades
financieras para facilitar el pago anticipado a sus proveedores, de acuerdo con los cuales el proveedor
puede realizar su derecho de cobro frente a ésta, obteniendo el importe facturado deducidos los costes
financieros de descuento y comisiones aplicadas por las citadas entidades. El importe total de las lineas
contratadas asciende a 5.934 miles de euros, siendo el saldo dispuesto de 5.879 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015. Los citados contratos no modifican las principales condiciones de pago de los mismos
(tipo de interés, plazo o importe), por lo que se mantienen clasificados como pasivos comerciales.

En cumplimiento de la Resolucién citada anteriormente, se expone a continuaciéon un cuadro con
informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores para aquellas operaciones comerciales
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la citada Ley 31/2014, es decir, el 24 de diciembre de
2014:
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2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 89
Ratio de operaciones pagadas 84
Ratio de operaciones pendientes de pago 105
Importe
Total pagos realizados 211.036
Total pagos pendientes 85.558

A los efectos de la citada Resolucion, estas cuentas anuales se califican de iniciales, por lo que no se
presentan datos comparativos del ejercicio precedente.

19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

El concepto de riesgo financiero hace referencia a la variacion que por factores politicos, de mercado y
otros, tienen los instrumentos financieros contratados por Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y
su repercusion en los estados financieros. La filosofia de gestion de riesgos de la Sociedad y el Grupo
FCC es consistente con la estrategia de negocio, buscando en todo momento la maxima eficiencia y
solvencia, para lo cual hay establecidos criterios estrictos de control y gestion de los riesgos financieros,
consistentes en identificar, medir, analizar y controlar los riesgos incurridos por la operativa del Grupo,
estando la politica de riesgos correctamente integrada en la organizacion del mismo.

Dada la actividad de la Sociedad y las operaciones a través de las cuales ejecuta estas actividades, se
encuentra actualmente expuesto a los siguientes riesgos financieros:

a) Riesgo de capital

A efectos de gestion de capital el objetivo fundamental de la Sociedad y el Grupo FCC es el
reforzamiento de la estructura financiero-patrimonial, para mejorar el equilibrio entre fondos ajenos y
propios, tratando por un lado de reducir el coste de capital y preservar a su vez la capacidad de solvencia,
tal que permita seguir gestionando sus actividades, y por otro lado, la maximizacion de valor para los
accionistas, no so6lo a nivel Grupo sino también a nivel de la empresa matriz Fomento de Construcciones
y Contratas, S.A.

La base fundamental que la Sociedad considera como capital se encuentra en el patrimonio neto del
balance, el cual, a efectos de su gestion y seguimiento, excluye la partida de “Ajustes por cambios en el
valor razonable de Instrumentos Financieros”, ya que se considera dentro de la gestion de tipo de interés,
al ser el resultado de la valoracion de los instrumentos que hacen transformar las deudas a tipo variable
en tipo Fijo.

A lo comentado en el parrafo anterior, habria que anadir que dentro del Pasivo Financiero de la Sociedad
se incluyen dos componentes que podrian ser susceptibles de ser considerados capital a efectos de
gestion, que son los “Bonos Convertibles” y el “Tramo B” de la Refinanciaciéon, dado su caracter
convertible en algunos supuestos. En el primer caso, dado lo improbable del ejercicio de la conversion de
los bonistas, no se incluye esta partida, debido ademas al caracter “no” subordinado de estos bonos, una
vez llevada a cabo su refinanciacion. En el segundo caso, a pesar de su componente convertible a su
vencimiento, se considera exclusivamente una Deuda Financiera, dada la vocacidon de cancelacion que
existe desde el momento de su firma.

Dado el sector en el que opera, la Sociedad y el Grupo FCC no estan sujetos a requerimientos externos
de capital, aunque esto no impide que se lleve a cabo un seguimiento periddico del Capital para
garantizar una estructura financiera basada en el cumplimiento de la normativa vigente de los paises en
los que opera, analizando ademas la estructura de capital de cada una de las filiales para permitir una
adecuada distribucion entre deuda y capital.
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Prueba de lo anterior, son la ampliacion llevada a cabo a finales del afio 2014, por 1.000.000 miles de
euros y la recientemente anunciada ampliaciéon 709.519 miles de euros, ambas destinadas a fortalecer la
estructura de capital de la Sociedad.

Durante el ejercicio no ha habido cambios relevantes en la Gestion del Capital.

b) Riesgo de cambio de divisa

Una consecuencia relevante del posicionamiento en los mercados internacionales del Grupo FCC ha sido
la exposicion que surge de las posiciones netas de divisas contra el euro o de una moneda extranjera
contra otra cuando la inversion y financiacion de una actividad no puede realizarse en la misma divisa.

Aunque la divisa de referencia y con la que opera fundamentalmente la Sociedad es el euro, el Grupo
FCC también mantiene algunos activos y pasivos financieros contabilizados en otras monedas distintas
al euro. El riesgo de tipo de cambio se encuentra principalmente en la deuda denominada en moneda
extranjera, en las inversiones en mercados internacionales y en los cobros materializados en monedas
distintas al euro.

La politica general del Grupo FCC es reducir, dentro de lo posible, el efecto negativo que la exposicion
a las distintas divisas tiene en sus estados financieros, tanto en los movimientos transaccionales como en
los puramente patrimoniales. Por ello, se gestiona el riesgo de tipo de cambio que puede afectar tanto al
Balance como a la Cuenta de Resultados.

c) Riesgo de tipos de interés

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y el Grupo FCC se encuentran expuestos al riesgo
derivado de las variaciones en los tipos de interés debido a que su politica financiera tiene por objeto
garantizar que sus activos financieros corrientes y su deuda estén parcialmente ligados a tipos de interés
variables. El tipo de interés de referencia de la deuda con entidades de crédito contratada en euros es
fundamentalmente el Euribor.

Cualquier aumento de los tipos de interés podria provocar un aumento de los costes financieros
vinculados a su endeudamiento ligado a tipos de interés variables y podria aumentar, asimismo, los
costes de la refinanciacion del endeudamiento y de la emisidon de nueva deuda.

Con el objetivo de estar en la posicion mas adecuada para los intereses de la Sociedad y el Grupo FCC, se
mantiene una politica activa en la gestion del riesgo de tipo de interés, con seguimiento constante del
mercado y asumiendo diferentes posiciones en funcion principalmente del activo financiado.

Se presenta a continuaciéon un cuadro resumen con el efecto que tendria en la cuenta de pérdidas y
ganancias del Grupo FCC, las variaciones antes comentadas al alza y a la baja de la curva de tipos de
interés sobre el endeudamiento bruto, una vez excluida aquella deuda asociada con contratos de
cobertura:

Endeudamiento bruto
+25 pb +50 pb +100 pb

Impacto en resultados 10.744 21.488 42.977
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d) Riesgo de solvencia

Cabe indicar respecto al “Riesgo de solvencia” que a pesar de que las cuentas de la Sociedad presentan
unas pérdidas de 34.686 miles de euros, se trata en gran parte de pérdidas contables o, en su caso no
recurrentes, en determinadas inversiones en sociedades del Grupo por ajustes de determinadas inversiones
en FCC Construccion, S.A. o por las pérdidas por la venta de Cemusa en el caso de FCC Versia, S.A., que
no tienen efecto en caja y no afectaran en el futuro al endeudamiento de la Sociedad y el Grupo FCC y
por tanto tampoco afectaran al riesgo de solvencia del mismo. Con respecto al ejercicio 2014, en que la
Sociedad presentd unas pérdidas de 906.473 miles de euros, se trataba también en gran parte de pérdidas
contables o, en su caso no recurrentes, por saneamiento de activos y ajustes de determinadas inversiones,
en los grupos FCC Environment (UK) y FCC Construccion, pérdidas operativas que no tuvieron impacto
en caja ni afectd ni afectara al endeudamiento.

e) Riesgo de liquidez

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y el Grupo FCC llevan a cabo sus operaciones en sectores
industriales que requieren un alto nivel de financiacion, habiendo obtenido hasta la fecha una
financiacion adecuada para llevar a cabo sus operaciones. No obstante, no pueden garantizar que estas
circunstancias relativas a la obtencion de financiacion vayan a continuar en el futuro.

La capacidad de la Sociedad y el Grupo FCC para obtener financiacion depende de muchos factores,
muchos de los cuales se encuentran fuera de su control, tales como las condiciones econdomicas
generales, la disponibilidad de fondos en las instituciones financieras y la politica monetaria de los
mercados en los que operan. Efectos adversos en los mercados de deuda y de capitales pueden
obstaculizar o impedir la obtencién de una financiacion adecuada para el desarrollo de las actividades.

Aparte de buscar nuevas fuentes de financiacion, la Sociedad y el Grupo FCC pueden necesitar
refinanciar una parte de su deuda ya existente a través de préstamos bancarios y emisiones de deuda
debido a que una parte importante de la financiacion vence en 2018. Historicamente, el Grupo FCC ha
sido siempre capaz de renovar sus contratos de crédito y espera seguir haciéndolo durante los préximos
doce meses. No obstante, la capacidad para renovar los contratos de crédito depende de diversos
factores, muchos de los cuales no dependen del Grupo FCC, tales como las condiciones generales de la
economia, la disponibilidad de fondos para préstamos por parte de los inversores privados y de las
instituciones financieras y la politica monetaria de los mercados en los que se opera. Unas condiciones
negativas de los mercados de deuda podrian obstaculizar o impedir la capacidad del Grupo FCC para
renovar su financiacion. El Grupo FCC, por tanto, no puede garantizar su capacidad de renovacion de
los contratos de crédito en términos econdmicamente atractivos. La incapacidad para renovar dichos
créditos o para asegurar una financiacion adecuada en términos aceptables, podria impactar
negativamente en la liquidez de Fomento de Construcciones y su Grupo de empresas y en su capacidad
para cubrir las necesidades de capital circulante.

Para gestionar de forma adecuada este Riesgo, se lleva un exhaustivo seguimiento de los vencimientos de
todas las polizas y financiaciones de cada una de las empresas del Grupo, con el fin de tener cerradas con
antelacion suficiente las renovaciones de las mismas en las mejores condiciones que los mercados
ofrezcan, analizando en cada caso la idoneidad de la financiacion y estudiando en su caso alternativas en
aquellas donde las condiciones sean mas desfavorables. Ademads, con el fin de mitigar el riesgo de
liquidez, se esta presente en diferentes mercados, para facilitar la consecucidn de lineas de financiacion.
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Con la entrada en vigor de la refinanciacion y de la ampliacion de capital en el afio 2014, y la anunciada
nueva ampliacion a realizar en 2016, la Sociedad y el Grupo entienden que desaparecen los factores
causantes de las incertidumbres sobre su continuidad y entienden que podran financiar sus actividades.

f) Riesgo de concentracion

Es el riesgo derivado de la concentracion de operaciones de financiacion bajo unas caracteristicas
comunes, se distribuye de la siguiente manera:

e Fuentes de financiacion: Con objeto de diversificar este Riesgo, la Sociedad y el Grupo FCC
trabajan con un numero elevado de entidades financieras tanto nacionales como internacionales
para la obtencion de financiacion.

o Mercados/Geografia (doméstico, extranjero): La Sociedad opera basicamente en el mercado
nacional, por lo que la deuda esta concentrada principalmente.

e Productos: La Sociedad utiliza diversos productos financieros: préstamos, créditos, obligaciones,
operaciones sindicadas, cesiones y descuentos, etc.

g) Riesgo de crédito

La prestacion de servicios o la aceptacion de encargos de clientes, cuya solvencia financiera no estuviera
garantizada en el momento de la aceptacion, o en su defecto, que no se conociera o pudiera evaluar tal
situacion, asi como situaciones sobrevenidas durante la prestacion del servicio o ejecucion del encargo
que pudieran afectar a la situacion financiera de dicho cliente, pueden producir un riesgo de cobro de las
cantidades adeudadas.

La Sociedad y el Grupo FCC se encargan de solicitar informes comerciales y evaluar la solvencia
financiera de los clientes previamente a la contratacion, asi como de realizar un seguimiento permanente
de los mismos, teniendo habilitado un procedimiento a seguir en caso de insolvencia. En el caso de
clientes publicos, el Grupo tiene la politica de no aceptar expedientes que no cuenten con presupuesto
asignado y aprobacion economica. Las ofertas que exceden un determinado periodo de cobro deben ser
autorizadas por la Direccion de Finanzas. Asimismo, se realiza un seguimiento permanente de la
morosidad con organos especificos, como son los comités de riesgos.

Respecto a la calidad crediticia, la Sociedad y el Grupo FCC aplican su mejor criterio para deteriorar
aquellos activos financieros sobre los que existan dudas sobre su recuperabilidad, por lo que debe
considerarse que los activos financieros no provisionados, al tratarse en su mayoria de cuentas a cobrar
con clientes publicos en las actividades de Construccion y de Medio Ambiente, no existe riesgo de
impago, su calidad crediticia es elevada.

h) Derivados financieros de cobertura de riesgos

En general, los derivados financieros contratados por la Sociedad reciben el tratamiento contable previsto
en la normativa para las coberturas contables expuesto en la Memoria de cuentas anuales. El principal
riesgo financiero objeto de cobertura econdmica por parte de la Sociedad mediante instrumentos
derivados es el relativo a la variacion de los tipos de interés flotantes a los que estd referenciada la
financiaciéon por proyecto de la Ute Gestion Instalacion III (nota 8.b). La valoraciéon de los derivados
financieros es realizada por expertos en la materia, independientes a la Sociedad y a las entidades que le
financian, a través de métodos y técnicas generalmente admitidos.
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Periodicamente se realizan analisis de sensibilidad con el objetivo de observar el efecto de una posible
variacion de los tipos de interés sobre las cuentas de la Sociedad.

De este modo, se ha realizado una simulacion planteando tres escenarios alcistas de la curva de tipos de
interés basicos del Euro que se sitian en media entorno al 0,48% en el medio/largo plazo a 31 de
diciembre de 2015, suponiendo un aumento de la misma de 25 pb, 50 pb y 100 pb. A continuacion se
presentan los importes en miles de euros obtenidos en relacion a los derivados vigentes al cierre del
ejercicio con impacto en el patrimonio neto, una vez aplicado, en su caso, el porcentaje de participacion.

Derivados de cobertura
+25 pb +50 pb +100pb

Impacto en Patrimonio Neto: 206 408 800

20. IMPUESTOS DIFERIDOS Y SITUACION FISCAL

a) Saldos con las Administraciones Publicas
A continuacion se detallan los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas:

a.1) Saldos Deudores

2015 2014
No corriente
Activos por impuesto diferido 168.619 195.212
168.619 195.212
Corriente
Activos por impuesto corriente 25.990 10.092
Otros créditos con las Administraciones Publicas 7.750 7.663
33.740 17.755

El detalle por conceptos de los Activos por impuesto diferido es el siguiente:

2015 2014

Deterioro cartera de valores 65.328 82.225
Gastos financieros no deducibles 57.329 57.329
Provisiones 33.570 33.854
Resto 12.392 21.804
168.619 195.212

En el concepto “Resto” se incluye entre otros, las diferencias por amortizaciones y el diferimiento de
resultados negativos aportados por las uniones temporales de empresas que se incorporan a la base
imponible del ejercicio siguiente.

La Direccion de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., matriz del Grupo fiscal 18/89 (nota 20.h),
ha evaluado la recuperabilidad de los impuestos diferidos de activo mediante la estimacion de las bases
imponibles futuras correspondientes al citado Grupo, concluyendo que no existen dudas sobre su
recuperacion en un plazo no superior a diez afios.
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Las estimaciones estan basadas en el plan iniciado en 2013 con el objetivo de reducir el endeudamiento
financiero, reforzar la generacion de caja y enfocar la actividad a las areas estratégicas prioritarias. Entre
las medidas llevadas a cabo destacan: i) recortes de personal de estructura, ii) reorganizacion en las areas
operativas para la mejora en la eficiencia de los contratos, iii) reduccion del coste en las instalaciones
consecuencia del menor espacio usado, iv) desinversiones en negocios no estratégicos. A las medidas
anteriormente indicadas hay que afiadir el reforzamiento de la estructura de capital de la Sociedad
mediante el aumento llevado a cabo por importe de 1.000 millones de euros a finales de 2014 y que
permitio la reduccion del endeudamiento mediante el repago parcial y reestructuracion del Tramo B,
incluido en la refinanciacion bancaria suscrita en junio de 2014, con el consiguiente ahorro en el gasto
financiero. Adicionalmente, el Consejo de Administracion del 17 de noviembre de 2015 aprobd una
nueva ampliacion de capital por un importe de 709.519 miles de euros (notas 14 y 26). Todo ello
permitira una mejora en los beneficios y la obtenciéon de bases imponibles positivas suficientes para
absorber los impuestos diferidos de activo.

a.2) Saldos Acreedores

2015 2014
No corriente
Pasivos por impuesto diferido 52.715 66.316
Otras deudas con las Administraciones Publicas 6.931 92.615
59.646 158.931
Corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas: 109.857 159.165
Retenciones 9.050 9.695
IVA y otros impuestos indirectos 19.335 22.005
Organismos de la Seguridad Social 13.849 18.619
Aplazamiento de pago a Administraciones 64.552 104.032
Publicas (nota 18)
Otros conceptos 3.071 4.814
109.857 159.165

El detalle por conceptos de los Pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

2015 2014

Diferencias de adquisicion 16.924 20.829
Libertad de amortizacion 12.759 18.847
Deterioro fiscal del fondo de comercio 8.381 8.381
Arrendamiento financiero 6.100 10.099
Resto 8.551 8.160
52.715 66.316

En el concepto “Resto” se incluye entre otros el diferimiento de resultados positivos aportados por las
uniones temporales de empresas que se incorporan a la base imponible del ejercicio siguiente.

b) Conciliacién del Resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:
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2015

2014

Resultado contable del ejercicio

. (23.611) (895.953)
antes de impuestos
Aumentos  Disminuciones Aumentos  Disminuciones

Diferencias permanentes 199.996 (143.778) 56.218 (282.803) 794.429
Resultado contable ajustado 32.607 (101.524)
Diferencias temporales

- Con origen en el ejercicio — (54.463) (54.463) (24.815) (24.815)

- Con origen en ejercicios anteriores 33.923 — 33.923 (1.156) 30.738
Base imponible por cuenta de
pérdidas y ganancias Ale st
Base imponible por ingresos Yy
gastos imputados directamente — (27.773)
contra patrimonio neto
Base imponible (resultado fiscal) 12.067 (123.374)

Del cuadro anterior cabe destacar las diferencias permanentes

Dichas diferencias tienen su origen en:

correspondientes a ambos ejercicios.

- Los deterioros en inversiones del Grupo fiscal 18/89 y las reversiones de deterioros de inversiones en

el resto sociedades participadas.

- Tratamiento como diferencias permanentes de activos por impuesto diferido generados en el
ejercicio, asi como de la exencion para evitar la doble imposicion de dividendos. La Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, a aplicar a partir del ejercicio 2015, eliminé la
deduccion por doble imposicion de dividendos, sustituyéndola por la citada exencion.

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos, habido durante los ejercicios 2015 y

2014 es el siguiente:

Por diferencias temporarias imponibles
Saldo a 31.12.13

Con origen en el ejercicio
Con origen en ejercicios anteriores
Otros ajustes

Saldo a 31.12.14

Con origen en el gjercicio
Con origen en ejercicios anteriores
Otros ajustes

Saldo a 31.12.15

Activos por impuesto

diferido

218.311

(7.445)
(16.377)
194.489

(15.250)
(11.247)
167.992

Por diferencias temporarias con origen en balance

Saldo a 31.12.13

Con origen en el gjercicio
Con origen en ejercicios anteriores
Otros ajustes

Saldo a 31.12.14
Con origen en el ejercicio
Con origen en ejercicios anteriores
Otros ajustes

Saldo a 31.12.15

Total saldo a 31.12.15

1.815

(1.092)

723

(96)

627
168.619

Pasivos por
impuesto diferido

63.274

347
(9.568)
(8.949)
45.104

(9.498)
(139)
35.467

23.929

(113)
(2.604)
21.212

(60)
(3.904)
17.248

52.715
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Los “Otros ajustes” surgen por las diferencias, positivas o negativas, entre la estimacion del impuesto
realizada para el cierre de cuentas y la posterior liquidacion del impuesto en el momento del pago, asi
como por la regularizacion de los saldos de los impuestos diferidos de activo y pasivo a los tipos
aplicables al impuesto sobre sociedades para los ejercicios 2015 (28%) y 2016 (25%).

c) Impuesto reconocido en patrimonio neto

A 31 de diciembre de 2015 el impuesto reconocido en patrimonio es 10.379 miles de euros (10.374 a 31
de diciembre de 2014) y se corresponde en su practica totalidad con los gastos de la ampliacion de capital
de 2014.

d) Conciliacién entre el resultado contable y gasto por impuesto de sociedades.

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es la siguiente:

2015 2014
Resultado contable ajustado 32.607 (101.524)
1 1 0, 0,
Cuota del impuesto sobre sociedades (28% para 2015 y 30% 9130 (30.457)
para 2014)
Deducciones por doble imposicion intersocietaria (nota 20.b) (6.648)
Otros ajustes 1.945 47.625
Gasto impuesto sobre sociedades 11.075 10.520

Los “Otros ajustes” del ejercicio 2014 recogen basicamente la regularizacion de los impuestos diferidos
de activo y pasivo por el cambio del tipo impositivo comentado en el punto b) anterior (17.023 miles de
euros), asi como el ajuste realizado por la no activacion de la base imponible negativa que se estima no se
va a poder compensar dentro del Grupo fiscal en la declaracién del impuesto sobre sociedades de 2014
(28.932 miles de euros).

e) Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Impuesto corriente 3.379 (35.328)
Impuesto diferidos 7.696 45.848
Total gasto por impuesto 11.075 10.520

f) Bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene bases imponibles negativas del ejercicio 2014 pendiente de
compensar por importe de 47.860 miles de euros, dentro de su pertenencia al Grupo fiscal 18/89. La
Sociedad no ha reconocido el impuesto diferido de activo.

Adicionalmente hay que indicar que la Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar de ejercicios

anteriores por un total de 7.203 miles de euros de las que, al igual que con las bases imponibles negativas,
la Sociedad no ha reconocido el impuesto diferido de activo. El detalle es el siguiente:

| 58



>»

NN .
[ I “4 4 FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.

Deduccion Importe Rlazq ,de

aplicacion
Reinversion 3.907 15 afios
Actividades [+D+i 1.326 18 afios
AF Canarias 773 15 afios
Doble imposicion interna 583 Indefinida
Resto 614 15 afos

7.203

Por otra parte, la Sociedad cuenta con un impuesto diferido no activado, por importe total de 325 millones
de euros, correspondiente al deterioro realizado en ejercicios anteriores por su participacion en la
sociedad Azincourt, S.L., sociedad holding tenedora de las acciones de la sociedad britanica FCC
Environment. El importe del deterioro realizado, que no fue considerado deducible en la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades, asciende a 1.300 millones de euros. Este importe podria ser deducido
fiscalmente en el futuro, en el supuesto de que sociedad Azincourt, S.A. dejara de formar parte del Grupo
FCC.

g) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. tiene abiertos a inspeccion por los impuestos que le son de
aplicacion, todos los ejercicios que legalmente no han prescrito. Con fecha 8 de junio de 2015, Ila
Dependencia de Control Tributario y Aduanero dependiente de la Agencia Tributaria emitio
“Comunicacion de inicio de actuaciones de comprobacion e investigacion” en el Impuesto sobre
sociedades (periodos comprendidos entre el 01/2010 a 12/2013) e Impuesto sobre el valor afiadido
(periodos comprendidos entre el 01/2012 a 12/2013). Por lo que se refiere al Impuesto sobre sociedades,
la actuacion de comprobacion se extiende a la totalidad del Grupo 18/89 del que la Sociedad es la matriz,
mientras que la comprobacion del Impuesto sobre el Valor Anadido afecta a la propia Sociedad y a
determinadas filiales. De los criterios que las autoridades fiscales pudieran adoptar en la interpretacion de
las normas fiscales, los resultados de las inspecciones actualmente en curso o las que en el futuro
pudieran llevar a cabo para los ejercicios abiertos a inspeccion, podrian derivarse pasivos fiscales de
caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de manera objetiva. No
obstante, la alta direccion del Grupo estima que los pasivos resultantes de esta situacion no afectarian de
forma significativa al patrimonio de la misma.

Para el cumplimiento de los requisitos legales en materia de precios de transferencia, la Sociedad tiene
establecidos los procedimientos necesarios para justificarlos y se considera que no existen riesgos
significativos de los que se puedan derivar pasivos contingentes.

h) Grupo fiscal

De conformidad con el expediente 18/89, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., como sociedad
matriz, estd acogida al régimen de declaracion consolidada del impuesto sobre sociedades, integrandose
en dicho régimen todas las sociedades del Grupo que cumplen los requisitos de la legislacion fiscal.

i) Otra informacion fiscal

Se muestra a continuacion cuadro con el detalle de “Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios” del
Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014.
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2015 2014
Cobrf)s/pagos a sociedades Grupo por cuota en IS ejercicio 17.621 (84.249)
anterior
Aplazamiento de impuestos (9.741) (31.636)
Pagos a cuenta (18.726) (491)
Retenciones y resto (292) 125
(11.138) (116.251)

21. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

A 31 de diciembre de 2015, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. tenia prestados avales ante
organismos publicos y clientes privados para garantizar, principalmente, el buen fin de la prestacion de
servicios de las contratas de saneamiento urbano, por 548.656 miles de euros (646.633 miles de euros a
31 de diciembre de 2014).

Adicionalmente, al cierre del ejercicio la Sociedad tenia prestados avales y garantias ante terceros para
algunas empresas del Grupo por importe de 283.849 miles de euros (376.151 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014). Entre ellos destacan 186.854 miles de euros de sociedades de la actividad
Medioambiental y 70.317 miles de euros de sociedades de la actividad de Construccion, relacionados con
la propia actividad que realizan.

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., asi como las uniones temporales de empresas en las que
participa, interviene como parte demandada por las responsabilidades propias de las diversas actividades
de la Sociedad en el desarrollo de los contratos adjudicados y para las que existen dotadas provisiones
(notas 16 y 4.j). Por este motivo, los pasivos resultantes de esta situacion no afectarian de forma
significativa al patrimonio de la Sociedad.

En relacion a los principales pasivos contingentes derivados del proceso de quiebra del subgrupo Alpine,
sefialar que sus eventuales efectos financieros serian la salida de caja del importe sefialado en las
respectivas demandas que se detallan en la nota 16 de la presente memoria. En relacion a las denuncias
presentadas por una parte, por un bonista frente a determinados administradores de Alpine Holding,
Gmbh, auditores de Alpine y sus socios y, por otra, por un antiguo administrador del Banco Hypo Alpe
Adria, en ambos casos se trata de denuncias por la via penal que todavia se hallan en fase de
investigacion, de forma que las posibles responsabilidades penales y civiles que en su caso pudieran
derivarse y tnicas cuantificables impiden determinar un importe y calendario de salida de eventuales
recursos hasta concretar el importe de las responsabilidades que se pudieran derivar. Por su parte, la
demanda judicial presentada por el administrador concursal de Alpine Holding GmbH por importe de 186
millones, se halla en una fase muy incipiente y por lo novedoso del procedimiento, los planteamientos
juridicos esgrimidos por las partes, y ante la ausencia de una clara doctrina jurisprudencial, es presumible
que dicha demanda pudiera llegar hasta el Tribunal Supremo, situacion que supondria una importante
dilatacion en el tiempo del proceso judicial, que podria prolongarse, segun estimaciones preliminares del
Grupo FCC, hasta el ejercicio 2020. En todos los casos, la posibilidad de reembolsos es remota o
practicamente inexistente.
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Adicionalmente a los litigios relacionados con Alpine, sefialar que, con fecha 15 de enero de 2015, la Sala
de la Competencia de la Comision Nacional de los Mercados y de la Competencia dicté resolucion
relativa al expediente S/0429/12, por una presunta infraccion del articulo 1 de la Ley 15/2007 de Defensa
de la Competencia. La citada resolucion afecta a varias empresas y asociaciones del sector de los residuos
entre las cuales se encuentra Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y otras empresas igualmente
pertenecientes al Grupo FCC. El Grupo interpuso recurso contencioso administrativo solicitando como
medida cautelar la suspension de la ejecutividad de la resolucion. La Sala de lo Contencioso de la
Audiencia Nacional acordo, el 29 de abril de 2015, suspender la ejecutividad sin prestacion de garantia y
el 10 de septiembre el Grupo presentd escrito de formalizacion de demanda. No se ha realizado ninguna
provision para atender las consecuencias economicas de la citada resolucion, ya que se estima que se trata
de un procedimiento judicial que puede desarrollarse en una doble instancia y donde la concrecion de la
sancion definitiva a imponer se concretara en su caso en las resoluciones que se dicten, por lo que existe
incertidumbre sobre el desenlace de la citada resolucién, que no permite una estimacion fiable de la
eventual cuantia a pagar. El importe de la sancion impuesta asciende a 16.880 miles de euros, la eventual
salida de caja se estima se podria producir en un plazo minimo de tres afios y medio o cuatro y dadas las
caracteristicas del litigio, no se producira reembolsos en ninglin caso. No obstante, el Grupo estima que
no es probable que se produzca salida de recursos como consecuencia de la citada demanda.

Senalar que en relacion al proceso de refinanciacion llevado a cabo en el ejercicio 2014, la Sociedad tiene
dos procedimientos judiciales abiertos (nota 17). Por un parte, la impugnacion del proceso de
homologacion aplicado a la totalidad de las entidades acreedores de la deuda sindicada impugnado por
tres acreedores y, por otra parte, las acciones legales llevadas a cabo por un grupo de titulares de los
bonos convertibles para solicitar el repago de su crédito de forma individual.

La Sociedad tiene abiertos otros litigios y procedimientos judiciales a los descritos anteriormente por los
que estima no se van a producir salidas de caja significativas.

La participacion de la Sociedad en operaciones conjuntas gestionadas mediante uniones temporales de
empresas, comunidades de bienes, cuentas en participacion y otras entidades de caracteristicas similares

supone para los socios participes compartir la responsabilidad solidaria sobre la actividad desarrollada.

En cuanto a las garantias ejecutadas o realizadas, sefialar que la Sociedad no ha obtenido activos
significativos como consecuencia de garantias ejecutadas a su favor.

22. INGRESOS Y GASTOS

El importe neto de la cifra de negocios, ademas de las ventas y prestaciones de servicios incluyen los
dividendos y los intereses devengados procedentes de la financiacion concedida a participadas (nota 2).
La practica totalidad del total del epigrafe “Ventas y prestaciones de servicios” de la Sociedad se realiza
en Espana.

El desglose del epigrafe por Areas de actividad del epigrafe de “Ventas y prestaciones de servicios” es el

siguiente:
2015 2014
Servicios Medioambientales 1.145.245 1.200.700
Gestion Integral del Agua 50.059 55.401
1.195.304 1.256.101
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El epigrafe de los “Gastos de personal” se compone de las siguientes naturalezas:

2015 2014
Sueldos y salarios 562.737 585.015
Cargas sociales 189.939 198.444
752.676 783.459

En el mes de enero de 2014 finaliz6 el procedimiento de despido colectivo iniciado por la Sociedad en
2013. No obstante, al cierre del ejercicio 2013 se habia ejecutado la mayoria de los despidos, imputandose
en el epigrafe de “Gastos de personal” 13.547 miles de euros en dicho ejercicio. Este importe incluye
tanto indemnizaciones como compromisos estimados ante la Seguridad Social en el marco de este
procedimiento de despido colectivo.

Dentro del epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado y otros resultados”, se
incluye una reversion de provisiones por 10.000 miles de euros, relativos a riesgos que actualmente se
consideran remotos, y la indemnizacion satisfecha al anterior Vicepresidente 2° y Consejero Delegado,
como consecuencia de su sustitucion, por importe de 8.375 miles de euros. En lo que respecta al ejercicio
2014, en este mismo epigrafe se incluia la dotacion de provisiones por 64.000 miles de euros para cubrir
riesgos en proyectos internacionales, en relacion con el proceso de liquidacion de Alpine

Por su lado, en el epigrafe “Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros
en empresas del Grupo y asociadas” se incluyen los intereses devengados procedentes de la financiacion
concedida a participadas (nota 10), entre los que destacan:

2015 2014
FCC Aqualia, S.A. 19.106 13.289
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 8.418 2.640
FCC Medio Ambiente, S.A. 8.334 11.150
Azincourt Investments, S.L. Unipersonal 6.788 23.945
FCC Construccion, S.A. 5.171 30.152
Resto 24.837 27.245

72.654 108.421

En el epigrafe de “Ingresos financieros” destacan en el ejercicio 2014 los 135.000 miles de euros con
origen en una quita acordada en la novacion del contrato de financiacion que se ha formalizado como
consecuencia de la amortizacion parcial del tramo B del préstamo, segun se indica en la nota 17.b de esta
Memoria.

La reducciéon de gastos financieros, habida en el presente ejercicio, tiene su origen basicamente en la
ampliacion de capital realizada en el ejercicio 2014 y en el cambio de las condiciones que supuso la
refinanciacion, llevada a cabo en el mencionado ejercicio.

Por otra parte, el nuevo acuerdo marco de reestructuracion (nota 17.b) ha dado lugar a una modificacion
sustancial de las condiciones de la refinanciacion, por lo que la Sociedad imput6 en el ejercicio 2014
dentro del epigrafe de “Gastos financieros por deudas con terceros™ la totalidad de los gastos inherentes a
la citada refinanciacion ya pagados, por un importe de 61.374 miles de euros.

Finalmente, en el epigrafe de “Diferencias de cambio” se incluyen las originadas basicamente por los

préstamos en libras esterlinas concedidos a las sociedades FCC PFI Holdings Limited, Enviropower
Investment Ltd. y FCC Environment (UK) Ltd.
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23. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

a) Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2015 y 2014 es el

siguiente:
Empresas del Negocios Empresas
: - Total
Grupo conjuntos asociadas
2015
Prestacion de servicios 95.152 16.192 1.929 113.273
Recepcion de servicios 27.484 533 155 28.172
Dividendos 73.144 1.019 803 74.966
Gastos financieros 4.756 — — 4.756
Ingresos financieros 72.127 — 527 72.654
2014
Prestacion de servicios 68.488 10.539 908 79.935
Recepcion de servicios 27.320 563 343 28.226
Dividendos 18.978 1.642 1.539 22.159
Gastos financieros 16.434 — — 16.434
Ingresos financieros 103.710 4.662 49 108.421

b) Saldos con vinculadas

El detalle por epigrafe de balance de los saldos con vinculadas a la fecha de cierre del ejercicio es el

siguiente:
Empresas del Negocios Empresas T
£ . otal
Grupo conjuntos asociadas

2015
Inversiones a corto plazo (nota 10) 220.466 417 929 221.812
Inversiones a largo plazo (nota 10) 3.627.730 9.191 173.045 3.809.966
Deudas a corto plazo (nota 10) 332.833 130 46.667 379.630
Deudas a largo plazo (nota 10) 110.308 — — 110.308
Deudores comerciales 94.661 267 5.224 100.152
Acreedores comerciales 15.499 247 12 15.758
2014
Inversiones a corto plazo (nota 10) 491.825 1.588 961 494.374
Inversiones a largo plazo (nota 10) 3.658.826 9.223 77.205 3.745.254
Deudas a corto plazo (nota 10) 549.736 167 — 549.903
Deudas a largo plazo (nota 10) 200.774 — — 200.774
Deudores comerciales 62.669 5.798 1.385 69.852
Acreedores comerciales 19.067 279 39 19.385

El detalle de los saldos deudores y acreedores comerciales mantenidos con empresas del Grupo y
asociadas se detalla a continuacion:
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2015 2014

Sociedad Deudor Acreedor Deudor Acreedor
FCC Construccion, S.A. 47.376 1.702 31.603 1.800
FCC Aqualia, S.A. 11.924 946 3.503 1.266
FCC Medio Ambiente, S.A. 4.125 576 1.477 691
Serveis Municipals de Neteja de Girona, S.A. 3.237 — 2.410 —
Limpieza e Higiene de Cartagena, S.A. 2.635 19 3.702 —
FCC Industrial e Infraestructuras Energéticas, S.A. 2.493 425 1.459 1.039
Hidrotec Tecnologia del Agua, S.L. Unipersonal 2.322 164 3.080 516
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 2.238 55 2.287 24
Ecoparc del Besos, S.A. 2.183 — 2.609 5
FCC Saudi Co 2.168 2.166 1.580 —
Manipulacion y Recuperacion MAREPA, S.A. 1.850 438 597 57
Societat Municipal Mediambiental d’Igualada, S.L. 1.587 — 1.845 —
Gandia Serveis Urbans, S.A. 1.450 — 769 68
FCC Ambito, S.A. Unipersonal 1.443 73 1.709 182
Empresa Comarcal de Serveis Mediambientals del Baix 1315 L 1.205 L
Penedés ECOBP, S.L.
Servicios Urbanos de Malaga, S.A. 1.071 — 1.850 —
Servicios Especiales de Limpieza, S.A. 552 1.936 307 1.989
Tratamiento Industrial de Aguas, S.A. 153 2.548 82 5.642
Gestid i Recuperacio de Terrenys, S.A. Unipersonal 1 1.357 — 1.239
Resto 10.029 3.353 7.778 4.867

100.152 15.578 69.852 19.385

¢) Retribuciones al Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccién del Grupo FCC

Los Consejeros de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., han devengado los siguientes importes,
en miles de euros:

2015 2014
Retribucion fija 2.044 2.900
Otras retribuciones (*) 5.046 2.625

7.090(**) 5.525

(*) D Juan Béjar Ochoa ha devengado en 2015 una retribucion variable de 4.225 miles de euros (2.000 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014).

(**) Adicionalmente, el 18 de agosto de 2015, D. Juan Béjar Ochoa ceso6 en su cargo de Consejero Delegado y causd baja en la
Empresa, recibiendo en agosto una indemnizacion por importe de 8.375 miles de euros.
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Los miembros de la alta direccion relacionados a continuacidon, que no son miembros del Consejo de
Administracion, han percibido en conjunto una remuneracion total de 5.861 miles de euros (4.131 miles

de euros en el ejercicio 2014).

2015

Carlos M. Jarque Uribe
Agustin Garcia Gila
Felipe B. Garcia Pérez
Miguel Jurado Fernandez
Vicente Mohedano Martin
Miguel A. Martinez Parra

Miguel Hernanz Sanjuan
Julio Pastor Bayon

Felix Parra Mediavilla
Ana Villacanas Beades

Primer Ejecutivo y CEO

Presidente de Servicios Medioambientales
Secretario General

Director de FCC Construccion

Director de FCC Construccion

Director General de Administracion y Finanzas

Director General de Auditoria Interna

Director General de Comunicacién y Responsabilidad
Corporativa
Director General FCC Aqualia

Directora General de Organizacion

2014
Agustin Garcia Gila
Eduardo Gonzalez Gomez

José Luis Saenz de Miera

Miguel Jurado Fernandez
Juan Jos¢ Drago Masia
Miguel Hernanz Sanjuan
Victor Pastor Fernandez

José Manuel Velasco Guardado

Ana Villacafias Beades

Presidente de Servicios Medioambientales

Presidente de FCC Aqualia y Director de Relaciones
Institucionales de FCC

Presidente y Consejero Delegado de Cementos Portland
Valderrivas

Presidente de FCC Construccion

Director General de Administracion

Director General de Auditoria Interna

Director General de Finanzas

Director General de Comunicacion y Responsabilidad
Corporativa
Directora General de Organizacion

En su dia se contrato y pag6 la prima de un seguro para atender el pago de las contingencias relativas al
fallecimiento, incapacidad laboral permanente, premios de jubilacion u otros conceptos de algunos de los
Consejeros ejecutivos y directivos de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (nota 4.1). Durante el
ejercicio 2014 se realizd una aportacion en concepto de primas por dicho seguro por 1.711 miles de euros
y hubo ingresos por extornos sobre primas pagadas anteriormente por 609 miles de euros, no habiendo
aportaciones ni ingresos por estos conceptos en el ejercicio 2015.

Salvo por lo indicado en los parrafos anteriores, no existen otras remuneraciones, ni anticipos, ni créditos,
ni garantias concedidos al Consejo de Administracion, asi como tampoco obligaciones contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros antiguos y actuales del Consejo de

Administracion.
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d) Detalle de las participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores o personas vinculadas a
éstos.

En relacién a la participacion de los Administradores de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., 0
personas a éstos vinculados, en el capital de sociedades ajenas al Grupo FCC; o si éstos realizan por
cuenta propia o ajena el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social del Grupo; o si los mismos en nombre propio o persona que actle por cuenta de éstos han
realizado con la Sociedad o con alguna sociedad del mismo Grupo otras operaciones que sean ajenas al
trafico ordinario de la Sociedad o en condiciones que no fueran normales de mercado; hay que indicar que
los Administradores antes mencionados han manifestado que ellos, o personas a ellos vinculados:

- Que no realizan por cuenta propia o ajena el mismo, analogo o complementario género de actividad
del que constituye el objeto social de la Sociedad.

- Que no ostentan participaciones en el capital de entidades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A.

- Que no han realizado con la Sociedad ni con alguna sociedad del mismo grupo otras operaciones que
sean ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o en condiciones que no fueran normales de mercado.

Respecto a los miembros del Consejo que asumen cargos en las sociedades en las que Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. participa directa o indirectamente, el detalle es el siguiente:

Nombre o denominacién social del consejero Denominacion social de la entidad del grupo Cargo
DON GERARDO KURI KAUFMANN CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. CONSEJERO DELEGADO
REALIA BUSINESS, S.A. CONSEJERO DELEGADO
DON JUAN RODRIGUEZ TORRES CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. CONSEJERO
REALIA BUSINESS, S.A. PRESIDENTE NO EJECUTIVO
DON ALVARO VAZQUEZ DE LAPUERTA CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. CONSEJERO
INMOBILIARIA AEG, S.A. DE C.V. CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. CONSEJERO
EAC INVERSIONES CORPORATIVAS, S.L. CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. PRESIDENCIA
REALIA BUSINESS, S.A. CONSEJERO

Estos consejeros ostentan cargos o ejercen funciones y/o tienen participaciones inferiores en todo caso al
0,01% en otras sociedades del Grupo FCC, en las que Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.,
directa o indirectamente tiene mayoria de votos.

En la Junta General Ordinaria de fecha 25 de junio de 2015 se dispensé a cuatro Consejeros (Inmobiliaria
AEG, S.A. de C.V., Inmuebles INSEO, S.A. de C.V., Alejandro Aboumrad Gonzélez y Gerardo Kuri
Kaufmann), para que puedan tener participacion directa o indirecta, asi como desempefar cargos
directivos o de administracion, en las sociedades del grupo al que pertenece el accionista Control
Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. e Inmobiliaria Carso, S.A. de C.V. o0 en sus entidades participadas
y afiliadas.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2015 se han manifestado diversos conflictos de interés puntuales con
determinados Consejeros dominicales de Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V., que se han
resuelto segln el procedimiento establecido en el Reglamento del Consejo, habiéndose abstenido en las
discusiones y votaciones correspondientes.
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24. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

De acuerdo con lo indicado en la nota 1, la propia naturaleza de las actividades de Servicios
Medioambientales y Gestion Integral del Agua que realiza la Sociedad esta orientada a la proteccion y
conservacion del medio ambiente, no s6lo por la misma actividad productiva: recogida de basuras,
explotacion y control de vertederos, limpieza de alcantarillado, tratamiento y eliminacion de residuos
industriales, depuracion de aguas residuales, etc., sino también por el desarrollo de esa actividad mediante
la utilizacion de técnicas y sistemas de produccion destinados a reducir el impacto medioambiental de
acuerdo con los limites establecidos por la normativa.

El desarrollo de la actividad productiva descrita requiere el empleo de construcciones, instalaciones
técnicas y maquinaria especializada que sean eficientes en la proteccion y conservacion del medio
ambiente. A 31 de diciembre de 2015 el coste de adquisicion del inmovilizado productivo afecto a dicha
actividad ascendia a 1.167.229 miles de euros (1.141.628 miles de euros a 31 de diciembre de 2014), con
una amortizacion acumulada de 782.863 miles de euros (749.991 miles de euros a 31 de diciembre de
2014).

La Direccion de la Sociedad considera que las posibles contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente que a 31 de diciembre de 2015 mantiene la Sociedad no tendrian un impacto
significativo en los estados financieros adjuntos.

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., como se indica en la nota 1 de esta Memoria, es la matriz
del Grupo FCC que opera en diversas actividades y por sus caracteristicas presta una especial atencion al
control del impacto medioambiental, cuyos aspectos se desarrollan ampliamente en el documento de
“Responsabilidad Social Corporativa” que el Grupo publica anualmente, entre otros canales en la pagina
web www.fcc.es, por lo que conviene remitir al lector a dicha informacién como mejor representacion de
la presente nota.

25. OTRA INFORMACION

a) Personal

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad en los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el

siguiente:
2015 2014
Directores y titulados de grado superior 246 291
Técnicos titulados de grado medio 449 387
Administrativos y asimilados 752 740
Resto personal asalariado 22.334 23.291
23.781 24.709

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 el nimero de personas empleadas, consejeros y altos directivos de la
Sociedad, distribuidos por hombres y mujeres ha sido el siguiente:
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Hombres Mujeres Total

2015
Consejeros 7 4 11
Altos directivos 9 1 10
Directores y titulados de grado superior 196 32 228
Técnicos titulados de grado medio 356 103 459
Administrativos y asimilados 283 385 666
Resto personal asalariado 17.437 4.903 22.340
18.288 5.428 23.714
Hombres Mujeres Total

2014
Consejeros 9 5 14
Altos directivos 8 1 9
Directores y titulados de grado superior 213 33 246
Técnicos titulados de grado medio 350 104 454
Administrativos y asimilados 306 414 720
Resto personal asalariado 17.199 4.861 22.060
18.085 5.418 23.503

b) Remuneraciones a los auditores

Los honorarios correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 relativos a servicios de auditoria de cuentas
y a otros servicios profesionales prestados a la Sociedad, por el auditor principal, Deloitte, S.L. y otros
auditores participantes, se muestran en el siguiente cuadro:

2015 2014

Au_dlt_or Otr(_)s Total Au_dlt_or Otr(_)s Total

principal auditores principal  auditores
Servicios de auditoria 214 — 214 214 — 214
Otros servicios de verificacion 127 — 127 1.241 230 1.471
Total ser_vmos de auditoria 341 . 311 1.455 230 1685

y relacionados

Servicios de asesoramiento fiscal 50 12 62 — 181 181
Otros servicios 322 1.828 2.150 263 3.089 3.352
Total servicios profesionales 372 1.840 2212 263 3.270 3.533
TOTAL 713 1.840 2.553 1.718 3.500 5.218
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26. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En relacion a la ampliacion de capital acordada por el Consejo de Administracion el pasado 17 de
diciembre de 2015 (Nota 14), el 5 de febrero de 2016 los accionistas de referencia de la Sociedad, D?
Esther Koplowitz Romero de Juseu y las sociedades vinculadas a ella (Dominum Direccion y Gestion,
S.A., y Nueva Samede 2016, S.L.U.) han firmado con Inversora Carso, S.A. de C.V. (Carso) (Garante) y
su filial Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. (CEC) (Inversor) un Contrato de Novacion
Modificativa y No Extintiva del Acuerdo de Inversion firmado el 27 de noviembre de 2014. Los
principales aspectos recogidos en la citada novacion son los siguientes:

- La incorporacion de Nueva Samede en el acuerdo, como futuro nuevo accionista de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. (FCC) tras la nueva ampliacién de capital.

- La continuacion del proceso de recapitalizacion de FCC, fijando las condiciones y plazos

- La modificacion del régimen de gobierno corporativo de FCC, en cuanto a la transmision de
acciones en el supuesto de que como consecuencia de la nueva ampliacion de capital y el
compromiso de suscripcion del Inversor y/o Garante (Nota 14), este superase el 29,99% del
capital con derecho a voto o adquiriera el control de FCC, asi como la eliminacién de la prevision
relativa a la participacion maxima de las partes en el capital de la Sociedad.

- Compromisos en relacion a la nueva ampliacion de capital: 1) en cuanto a la compraventa de los
derechos de suscripcion preferente por los que Nueva Samede se compromete a adquirir y los
Accionistas Actuales a transmitir la totalidad de los derechos procedentes de la ampliacion; ii) a
la suscripcion y desembolso integro de las acciones por Nueva Samede, resultando un importe
maximo de 159.504.126 euros; iii) a la suscripcion y desembolso integro de las acciones por
CEC, resultando un importe maximo de 182.178.126 Euros; iv) la posibilidad de suscripcion
adicional de acciones de FCC por parte de CEC o Carso, de conformidad con los términos
previstos en el folleto de la nueva ampliacion de capital, que podria dar lugar a que su porcentaje
de participacion en FCC después de la ampliacion se viera incrementada.

- Modificaciones en los Estatutos de FCC y en la composicion del Consejo de Administracion, en
caso de que CEC y/o Carso alcancen en porcentaje en los derechos de voto igual o superior al
30%, o de cualquier otro modo adquieran el control de la Sociedad.

Adicionalmente, el 5 de febrero de 2016, D* Esther Koplowitz Romero de Juseu, Dominum Direccion y
Gestion, S.A. y Nueva Samede 2016, S.L.U han firmado un acuerdo de Compraventa de Derechos de
Suscripcion de la nueva ampliacion de Capital y otros Acuerdos Complementarios. Los principales
aspectos recogidos hacen referencia a: i) establecer los términos y condiciones que regiran la transmision
de los derechos de suscripcion preferente con motivo de la Nueva Ampliacion de Capital de D* Esther
Koplowitz y Dominum Direcciéon y Gestion, S.A. a favor de Nueva Samede, S.L.U. ii) el posterior
ejercicio de los mismos por Nueva Samede y iii) regular el compromiso de Carso (como financiador) para
financiar a Nueva Samede para la adquisicion de los derechos de suscripcion preferente y el desembolso
de las acciones derivadas de la Nueva ampliacion de Capital.

El 9 de febrero de 2016 ha sido aprobada la “Nota de Valores™ por la Comision Nacional del Mercado de
Valores, comenzando el periodo de suscripcion preferente el dia 12 de febrero y se extendera hasta el 26
de febrero de 2016, ambos inclusive. Se solicitara la admision a negociacion oficial de los nuevos titulos,
estando prevista que la citada admision tenga lugar el 4 de marzo de 2016.

Con motivo del acuerdo de la anteriormente citada nueva ampliacion de capital, con fecha y efecto 12 de
febrero de 2016 y de acuerdo con las condiciones establecidas en los bonos convertibles (notas 14 y 17),
se ha recalculado el precio de conversion hasta los 21,50 euros por Accion Ordinaria, lo que representa
que cada importe nominal de 50 miles de euros daria derecho al titular a suscribir 2.325,58 Acciones
Ordinarias.
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SOCIEDADES DEL GRUPO

ANEXO |

Valor en libros BivierehE Otras partidas Resultado del ejercicio 2015
Sociedad Activo Deterioro % e Capital Reservas del patrimonio Operaciones
Particinacis percibidos i6 i
articipacion neto Explotacion continuadas
Aparcamientos Concertados, S.A. 2.500 — 100,00 344 630 204 — 505 367
Arquitecto Gaudi, 4 — Madrid
-Aparcamientos-
Armigesa, S.A. 612 — 51,00 103 1.200 63 — 264 182
Pza. Constitucion, s/n — Armilla (Granada)
-Saneamiento urbano-
A.S.A. Abfall Service AG 226.784 — dta. 99,98 — 5.000 44.840 (1.212) (9.820) 5.156
Hans-Hruschka-Gasse, 9 - Himberg (Austria) indt. 0,02
-Saneamiento urbano-
Asesoria Financiera y de Gestion, S.A. 3.008 — dta. 43,84 — 6.843 5.149 — 7.947 7.215
Federico Salmén, 13 - Madrid indt. 56,16
-Financiera-
Azincourt Investment, S.L. Unipersonal 1.545.686 1.300.110 100,00 — 4 140.921 (37.180) (107) (23.348)
Federico Salmén, 13 — Madrid
-Sociedad de cartera-
Bvefdomintaena Beteiligungsverwaltung GmbH 165 — 100,00 — 35 14 — — —
Nottendorfer, 11 — Viena (Austria)
-Instrumental -
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 409.552 14.072 dta. 70,22 — 77.680 401.657 2.311 16.267 (26.573)
Dormilateria, 72 — Pamplona indt. 8,87
-Cementos-
Compaiiia General de Servicios Empresariales, S.A. 60 — 100,00 1 60 17 — 1) 1)
Unipersonal
Federico Salmén, 13 — Madrid
-Instrumental-
Corporacion Espafiola de Servicios, S.A. 44 — dta. 99,99 — 60 16 — 1) 1)
Federico Salmén, 13 — Madrid indt. 0,01
-Instrumental-
Dédalo Patrimonial, S.L. Unipersonal 85.863 85.802 100,00 — 61 (85.802) — 144 (4.745)

Federico Salmon, 13 — Madrid
-Sociedad de cartera-
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SOCIEDADES DEL GRUPO

ANEXO 1/2

Valor en libros Dividendos Otras partidas Resultado del ejercicio 2015
Sociedad Activo Deterioro % o Capital Reservas del patrimonio Operaciones
Ay percibidos ., p
Participacion neto Explotacion continuadas
Ecoparque Mancomunidad del este, S.A. 16.803 — dta. 99,99 — 16.805 8.773 — 3.128 2.613
Federico Salmén, 13 - Madrid indt. 0,01
-Saneamiento urbano-
Egypt Environment Services SAE 7.760 1.720 dta. 97,00 1.799 36.400 992 — 23.890 14.883
El Cairo — Egipto indt. 3,00 (Leg)(®) (Leg)(®) (Leg)(®) (Leg)(®)
-Saneamiento urbano-
Empresa Comarcal de Serveis Mediambientals del Baix 200 — 66,60 246 540 109 151 578 373
Penedés, ECOBP, S.L.
Placa del Centre, 3 — El Vendrell (Tarragona)
-Saneamiento urbano-
Estructuras Energéticas Generales, S.A. 50 — dta. 51,00 — 60 47511 — — (1.172)
Unipersonal indt. 49,00
Federico Salmén, 13 - Madrid
-Instrumental -
Europea de Gestién, S.A. Unipersonal 63 — 100,00 — 60 22 — 1) 1)
Federico Salmon, 13 — Madrid
-Instrumental-
FCC Aqualia, S.A. 254.768 — 100,00 55.878 145.000 483.586 4.645 89.949 53.521
Federico Salmén, 13 — Madrid
-Gestion de Aguas-
FCC Concesiones de Infraestructuras, S.L. 3 — 100,00 — 3 — — — —
Avenida Camino de Santiago, 40 — Madrid
-Concesiones-
FCC Construccion, S.A. 1.728.051 719.703 100,00 — 220.000 385.960 — 59.735 (19.948)
Balmes, 36 — Barcelona
-Construccion-
FCC Equal CEE, S.L. 3 — dta. 99,97 — 3 (35) — 52 38

Federico Salmon, 13 — Madrid indt. 0,03
-Servicios Sociales-



b > 4

S— FCC FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.

SOCIEDADES DEL GRUPO

ANEXO 1/3
Valor en libros Dividendos Otras partidas Resultado del ejercicio 2015
Sociedad Activo Deterioro % Ao Capital Reservas del patrimonio Operaciones
Ay percibidos . .
Participacion neto Explotacion continuadas
FCC Medio Ambiente, S.A. 35.102 — dta. 98,98 — 43.272 39.823 — 20.197 7.507
Federico Salmén, 13 — Madrid indt. 1,02
-Saneamiento urbano-
FCC Versia, S.A. 62.624 62.624 100,00 — 125 52.582 — (4.145) (87.680)
Avenida Camino de Santiago, 40 — Madrid
-Sociedad de gestion-
Fedemes, S.L. 10.764 — dta. 92,67 10.550 10.301 7.927 — (943) (493)
Federico Salmon, 13 — Madrid indt. 7,33
-Inmobiliaria-
Gandia Serveis Urbans, S.A. 78 — 95,00 — 120 1.882 — 1.734 679
Llanterners, 6 — Gandia (Valencia)
-Saneamiento urbano-
Geneus Canarias, S.L. 1.762 — 100,00 — 1.714 485 558 104 (47)
Electricista, 2 Urb. Ind. De Salinetas
Telde (Las Palmas)
-Tratamiento de residuos -
Geral 1.S.V. Brasil Ltda. 21 — 100,00 — — — — — —
Rio Branco, 131 — 10° — Andar Parte Centro
Rio de Janeiro (Brasil)
-Inspeccidn técnica de vehiculos-
Limpiezas Urbanas de Mallorca, S.A. 5.097 — dta. 99,92 — 308 4.789 — 40 30
Crta. Can Picafort, s/n — Santa Margalida (Baleares) indt. 0,08
-Saneamiento Urbano-
Per Gestora Inmobiliaria, S.L. 71.552 5.951 dta. 99,00 o 60 62.438 — 950 3.786
Federico Salmon, 13 — Madrid indt. 1,00
-Instrumental-
Serveis Municipals de Neteja de Girona, S.A. 45 — 75,00 83 60 25 — (241) (384)

Pza. del vi, 1- Girona
-Saneamiento Urbano-
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SOCIEDADES DEL GRUPO

ANEXO 1/4

Valor en libros A Otras partidas Resultado del ejercicio 2015
. : : Dividendos . : : -
Sociedad Activo Deterioro % - Capital Reservas del patrimonio Operaciones
L percibidos ., p
Participacion neto Explotacion continuadas
Servicio de Recogida y Gestién de Residuos Sélidos Urbanos 1.334 117 60,00 — 2.224 (46) — (120) (110)
del Consorcio Vega Sierra Elvira, S.A.
Doctor Jiménez Rueda, 10— Atarfe (Granada)
-Tratamiento residuos -
Sistemas y Vehiculos de Alta Tecnologia, S.A.. 5.828 — dta. 99,99 — 180 5.616 — 1.181 1.280
Federico Salmén, 13 - Madrid indt. 0,01
-Comercializacién de equipos de alta tecnologia -
Societat Municipal Medioambiental d’Igualada, S.L. 870 — 65,91 13 1.320 71 — 36 (34)
Pza. del Ajuntament, 1 — Igualada (Barcelona)
-Saneamiento Urbano-
Tratamientos y Recuperaciones Industriales, S.A. 21.455 13.932 dta. 74,92 4.125 72 2.645 — 2.822 2.101
Rambla Catalunya, 2-4 — Barcelona indt. 0,08
-Tratamiento de residuos-
Valoracién y Tratamiento de Residuos Urbanos, S.A. 4.000 — 80,00 — 5.000 863 — 1.287 825
Riu Magre, 6 — Pol. Ind. Patada del Cid— Quart de Poblet
(Valencia)
-Tratamiento de residuos-
TOTAL 4.502.507 2.204.031 73.142

(*) (Leg): libras egipcias.
NOTA:

- De las sociedades relacionadas Unicamente cotiza en Bolsa Cementos Portland Valderrivas, S.A., siendo su cotizacién a la fecha del cierre del balance de 5,22 euros. La cotizacion media del Gltimo trimestre del ejercicio ha sido de
4,82 euros.

- En el gjercicio la Sociedad ha procedido a efectuar las notificaciones exigidas, por el Art. 155 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, a las sociedades adquiridas en que se participa, directa o indirectamente, en
mas de un 10%.
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ANEXO I

UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

% Participacion

ABASTECIMIENTO VILLALON 20,00
AGARBI 60,00
AGUAS TOMELLOSO 20,00
AKEI 60,00
ALCANTARILLADO MELILLA 50,00
ALELLA 50,00
ALUMBRADO BAZA 100,00
ARCOS 51,00
ARUCAS II 70,00
ASEOS EMT UTE 50,00
BARBERA SERVEIS AMBIENTALS 50,00
BILBOKO LORATEGIAK 60,00
BILBOKO SANEAMENDU 50,00
BILBOKO SANEAMENDU BI 50,00
BIOCOMPOST DE ALAVA 50,00
BIZKAIAKO HONDARTZAK 25,00
BOADILLA 50,00
BOMBEO ZONA SUR 100,00
CANA PUTXA 20,00
CANGAS 50,00
CASTELLAR DEL VALLES 50,00
CENTRO DEPORTIVO GRANADILLA DE ABONA 20,00
CENTRO DEPORTIVO VILLENA 81,83
CGR GUIPUZCOA 35,14
CHIPIONA 50,00
CLAUSURA SAN MARCOS 40,00
COLEGIOS SANT QUIRZE 50,00
CONSERVACION DE GALERIAS 50,00
CONSERVACION GETAFE 20,00
CONSERVACION Y SISTEMAS 60,00
CONTENEDORES LAS PALMAS 30,00
CONTENEDORES MOSTOLES 30,00
CTR DE L’ALT EMPORDA 45,00
CTR-VALLES 20,00
CUA 50,00
CYCSA-EYSSA VIGO 50,00
DEIXALLERIES 20,00
DONOSTIAKO GARBIKETA 70,00
DOS AGUAS 35,00
ECOPARQUE CACERES 50,00
ECOURENSE 50,00
EDAR ALMANSA 5,00
EDAR CUERVA 5,00
EDAR RANILLA 25,00
EDAR REINOSA 5,00
EDAR SAN VICENTE DE LA BARQUERA 5,00
EFIC. ENERG. PUERTO DEL ROSARIO 60,00
EDIFICIO ARGANZUELA 99,99
ENERGIA SOLAR ONDA 25,00
ENLLUMENAT SABADELL 50,00
ENVASES LIGEROS MALAGA 50,00
EPELEKO PLANTA 35,00
ERETZA 70,00
ES VEDRA 25,00
EXPL. PL. BIO LAS DEHESAS 50,00
F.L.F. LA PLANA 47,00
F.S.S. 99,00
FCC SANEAMIENTO LOTE D 100,00
FCC, S.A. LUMSA 50,00
FCC - ACISA - AUDING 45,00
FCC — AQUALIA SALAMANCA 5,00
FCC - ERS LOS PALACIOS 50,00
FCC - FCCMA ALCOY 20,00
FCC - FCCMA R.B.U. SAN JAVIER 20,00

FCC - FCCMA SEGRIA 20,00
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FCC - HIJOS DE MORENO, S.A. 50,00
FCC - PALAFRUGELL 20,00
FCC - PERICA 60,00
FCC — SUFI MAJADAHONDA 50,00
FCCSA - GIRSA 80,00
FCCSA - VIVERS CENTRE VERD, S.A. 50,00
FONT BARO DE VIVER 100,00
GESTIO INTEGRAL DE RUNES DEL PAPIOL 40,00
GESTION INSTALACION Il 34,99
GESTION SERVICIOS DEPORTES CATARROJA 100,00
GIREF 20,00
GIRSA - FCC 20,00
GOIERRI GARBIA 60,00
GUADIANA 20,00
ICAT LOTE 11 50,00
ICAT LOTE 15 50,00
ICAT LOTE20 Y 22 70,00
ICAT LOTE 7 50,00
INTERIORES BILBAO 80,00
JARD. UNIVERSITAT JAUME | 50,00
JARDINES MOGAN 51,00
JARDINES PROTECCION ESPECIAL 50,00
JARDINES TELDE 95,00
JUNDIZ II 51,00
LA CANDA 30,00
LA LLOMA DEL BIRLET 80,00
LEGIO VII 50,00
LEKEITIOKO MANTENIMENDUA 60,00
LIMPIEZA CARRIL BUS 30,00
LIMPIEZA Y RSU LEZO 55,00
LODOS ARAZURI 50,00
LOGRONO LIMPIO 50,00
LOTES A'Y B FUENLABRADA 2010 50,00
LV RSU VITORIA-GASTEIZ 60,00
LV Y RSU ARUCAS 70,00
LV ZUMAIA 60,00
LV ZUMARRAGA 60,00
MANACOR 30,00
MANCOMUNIDAD DE ORBIGO 20,00
MANTENIMENT REG DE CORNELLA 60,00
MANTENIMIENTO DE COLEGIOS 11l 60,00
MELILLA 50,00
MERIDA 10,00
MMT 5° CONTENEDOR 60,00
MNTO. MEDITERRANEA FCC 50,00
MNTO. INSPECCION DE TRABAJO 100,00
MURO 20,00
NERBIOI IBAIZABAL 5° CONTENEDOR 60,00
NIGRAN 10,00
ONDA EXPLOTACION 33,33
PAJARA 70,00
PAMPLONA 80,00
PASAIA 70,00
PASAIAKO PORTUA BI 45,00
PISCINA CUB. MUN. ALBATERA 93,00
PISCINA CUB. MUN. L’ELIANA 100,00
PISCINA CUBIERTA BENICARLO 65,00
PISCINA CUBIERTA C. DEP. ALBORAYA 99,00
PISCINA CUBIERTA MANISES 100,00
PISCINA CUBIERTA PAIPORTA 90,00
PLANTA RSI TUDELA 60,00
PLANTA TR. FUERTEVENTURA 70,00

PLANTA TRATAMIENTO VALLADOLID 90,00
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PLATGES VINAROS 50,00
PLAYAS GIPUZKOA 55,00
PLAYAS GIPUZKOA II 55,00
PONIENTE ALMERIENSE 50,00
POSU - FCC VILLALBA 50,00
PUERTO DE PASAIA 55,00
PUERTO DE PTO. DEL ROSARIO 70,00
PUERTO 50,00
PUERTO II 70,00
QUINTO CONTENEDOR 50,00
R.B.U. VILLA-REAL 47,00
R.S. PONIENTE ALMERIENSE 50,00
REDONDELA 10,00
REPARACIONES CASA CAMPO 100,00
REPOSTADOS ENTREVIAS 50,00
RESIDUOS 3 ZONAS NAVARRA 60,00
RSU TOLOSALDEA 60,00
S.U. BENICASSIM 35,00
S.U. BILBAO 60,00
S.U. OROPESA DEL MAR 35,00
SALTO DEL NEGRO 50,00
SAN FERNANDO 20,00
SANEAMIENTO URBANO CASTELLON 65,00
SANEAMIENTO VITORIA-GASTEIZ 60,00
SANEJAMENT CELLERA DE TER 50,00
SANEJAMENT MANRESA 80,00
SANT QUIRZE DEL VALLES 50,00
SANTOMERA 60,00
SASIETA 75,00
SAV - FCC TRATAMIENTOS 35,00
SELECTIVA LAS PALMAS 55,00
SELECTIVA SAN MARCOS 65,00
SELECTIVA SAN MARCOS I 63,00
SELECTIVA UROLA-KOSTA 60,00
SELLADO VERTEDERO LOGRONO 50,00
SERAGUA-FCC-VIGO 50,00
SIMON HERNANDEZ 50,00
SOLARES CEUTA 50,00
STA. COLOMA DE GRAMANET 61,00
S.U. ALICANTE 30,00
TABLADA 20,00
TOLOSAKO GARBIKETA 40,00
TORREJON 25,00
TRANSPORTE SAN MARCOS 80,00
TUNEL PUERTO ALGECIRAS 30,00
TXINGUDIKO GARBIKETA 73,00
UROLA ERDIA 60,00
URRETXU Y ZUMARRAGA 65,00
URTETA 50,00
VALDEMORO 100,00
VALDEMORO 2 100,00
VERTEDERO GARDELEGUI II 70,00
VERTEDERO GARDELEGUI III 70,00
VERTRESA 10,00
VIDRIO MELILLA 50,00
VIGO RECICLA 70,00
VILLALON DE CAMPOS 20,00
VINAROZ 50,00
ZAMORA LIMPIA 30,00
ZARAGOZA DELICIAS 51,00
ZARAUZKO GARBIETA 60,00
ZUMAIA 60,00
ZURITA 50,00

ZURITA I 50,00



SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

Valor en libros

%

Dividendos

Otras partidas del

ANEXO I

Resultado del ejercicio 2015

sociedad Activo Deterioros Participacion percibidos Cop Reservas patrimonio neto . OfE I EED
Explotacion continuadas

Ecoparc del Besos, S.A. 2.621 — dta. 31,00 403 7.710 1.555 16.514 4.986 2.168
Rambla Catalufia, 91-93 — Barcelona indt. 54,00
-Saneamiento urbano-
Ecoserveis Urbans Figueres, S.L. 301 — 50,00 132 601 121 — 167 168
Avda. Alegries, s/n — Lloret de Mar (Girona)
-Saneamiento urbano-
Empresa Mixta de Limpieza de la Villa de Torrox, S.A. 298 — 50,00 79 600 280 — 640 462
Pz. de la Constitucion, 1 — Torrox (Méalaga)
-Saneamiento urbano-
Empresa Mixta de Medio Ambiente de Rincdn de la Victoria, 301 — 50,00 27 601 229 — 33 27)
S.A.
Avda. Zorreras, 1 — Rincon de la Victoria (Mélaga)
-Saneamiento urbano-
FM Green Power Investments, S.L. 273.514 266.286 49,00 — 86.753 54.513 — — (48)
Federico Salmén, 13 — Madrid
-Energia -
Gestion Integral de Residuos Sélidos, S.A. 10.781 5.554 49,00 — 13.124 (1.537) 325 (645) (942)
Profesor Beltran Ibaquena, 4 — Valencia
-Saneamiento urbano-
Ingenieria Urbana, S.A. 3.786 — 35,00 379 6.010 6.030 — 365 736
Pol. Industrial Pla de Vallonga, s/n — Alicante
-Saneamiento urbano-
Palacio de Exposiciones y Congresos de Granada, S.A. 255 255 50,00 — 510 (1.731) — (724) (640)

Ps. del Viol6n, s/n — Granada
-Gestion de equipamientos -
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ANEXO ll/2

Resultado del ejercicio 2015

Sociedad i DIVIEEIEE Capital Reservas CIIER EMIE R CEL Operaciones
Activo Deterioros  Participacion  percibidos P patrimonio neto o per
Explotacion continuadas
Port Torredembarra, S.A. 273 — dta. 15,71 — 1.865 203 — (189) (188)
Edificio Capitania Puerto Deportivo y Pesquero indt. 13,09
Torredembarra (Tarragona)
-Explotacion puertos deportivos-
Realia Business, S.A. 156.198 — dta. 34,38 — 110.580 139.940 — (11.740) (31.456)
Paseo de la Castellana, 216 — Madrid indt. 2,58
-Inmobiliaria -
Servicios Urbanos de Malaga, S.A. 1.610 — 51,00 — 3.156 630 — 1) 1)
Ulises, 18 — Madrid
-Saneamiento urbano-
Suministros de Agua de Queretaro S.A. de C.V. 4.367 — dta. 24,00 802 347.214 374.455 — 226.109 116.775
Santiago de Queretaro (Méjico) indt. 2,00 Pm)(*) Pm)(*) Pm)(*) (Pm)(*)
-Gestion de Aguas-
TOTAL 454.305 272.095 1.822

(*) (Pm): pesos mejicanos.

NOTA :

- De las sociedades relacionadas Ginicamente cotiza en Bolsa Realia Business, S.A., siendo su cotizacién a la fecha del cierre del balance de 0,76 euros. La cotizacién media del Gltimo trimestre del ejercicio ha sido de 0,72 euros.

- En el gjercicio la Sociedad ha procedido a efectuar las notificaciones exigidas, por el Art. 155 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, a las sociedades adquiridas en que se participa, directa o indirectamente, en

mas de un 10%
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Este informe se ha llevado a cabo siguiendo las pautas establecidas en la “Guia para la
elaboracion del informe de gestion de las entidades cotizadas’™ publicada por la CNMV.
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1. SITUACION DE LA ENTIDAD

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. es la Matriz del Grupo FCC y ostenta la titularidad directa o
indirecta de las participaciones en los negocios y Areas de actividad del Grupo. Por lo tanto, en aras de
facilitar la informacidon de los hechos econémicos y financieros acontecidos en el ejercicio, situdndolos en
su adecuado contexto, a continuacion se reproduce el Informe de Gestion Consolidado del Grupo FCC.

1.1. Situacion de la entidad: Estructura organizativa y proceso de toma de decisiones en la
gestion

La estructura organizativa del Grupo FCC se basa en un primer nivel constituido por Areas, que se
dividen en dos grandes grupos: operativas y funcionales.

Las Areas operativas engloban todas aquellas actividades relacionadas con la line