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FCC Medio Ambiente presenta el desarrollo de una
planta de Energia a partir de Residuos en Drumgray
(Escocia)
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1. EVENTOS RELEVANTES

FCC Medioambiente presenta en el Reino Unido el plan director ‘Zero Waste’

FCC Environment (cabecera britanica del area de medioambiente), ha presentado un nuevo plan director, vinculado a
su vertedero de Greengairs, como respuesta directa a la estrategia de ‘Zero Waste’ del Gobierno escocés. Esta
estrategia contempla la prohibicidon del vertido de residuos biodegradables desde el 1 de enero de 2021, lo que
provocara un déficit significativo de instalaciones de tratamiento. La construccién del complejo de Drumgray supondria
la inversion de unos 400 millones de euros, con una planta de generacion de energia renovable, en base a residuos no
reciclables que, de otra manera, serian destinados al vertedero. El Centro admitiria hasta 300.000 toneladas de
residuos al afio, suficientes para exportar cerca de 25,5 MW de electricidad y suministrar calor a hogares y empresas
locales.

Aqualia entra en Francia y refuerza su presencia en EAU con dos nuevos contratos de 100 millones de
euros

El pasado mes de junio FCC Aqualia adquirié la empresa gestora de ciclo integral Services Publics et Industries
Environnement (SPIE) en Francia. Asimismo, en Espafia se compré Agua y Gestidn y una participacion en Codeur. El
importe combinado de estas adquisiciones fue de 38 millones de euros.

De igual forma, ha conseguido el contrato de operacidn y mantenimiento (O&M) del saneamiento de la capital de Abu
Dabi, asi como de las islas adyacentes Al Reem, Al Maryah y Al Saadiyat, cuyo importe asciende a 40 millones de euros.
Por otro lado, el cliente publico ha renovado por siete afios el contrato de saneamiento de la ciudad de Al Ain en la
zona Este del emirato, por un importe total superior a 60 millones de euros.

De este modo el importe conjunto de los contratos que Aqualia gestiona en la peninsula Arabiga (Arabia Saudi, EAU,
Qatar y Oman) supera los 600 millones de euros. Los proyectos, en su mayoria de caracter concesional a medio y largo
plazo, reflejan el creciente éxito y aceptacion de los modelos de colaboracidn entre instituciones publicas y privadas
para promover el desarrollo y operacion de infraestructuras esenciales en la region, con un conjunto de poblacién
atendida de 6 millones de habitantes.

FCC Medioambiente avanza en el desarrollo de su nueva planta de EfW en Reino Unido

En el primer trimestre FCC Environment cerré un acuerdo para promover el desarrollo y explotacién de una nueva
planta de valorizacién térmica en la localidad de Lostock, junto con el fondo Copenhagen Infrastructure Partners (CIP),
con una participacién del 40% y 60%, respectivamente, que supone una inversién total de 480 millones de libras y que
una vez en funcionamiento se convertira en una de las mayores plantas de valorizacidn energética de residuos de
Europa, con una capacidad inicial de tratamiento de 600.000 Tn/afio.

También en Reino Unido se ha obtenido el contrato para la operacién de 11 centros de reciclaje del Condado de Suffolk,
por mas de 26 millones de libras. De este modo ya opera cerca de 100 centros de reciclaje doméstico en el Reino Unido,
reciclando y recuperando 1,6 millones de toneladas de residuos cada afio.

Refuerzo en EE UU apoyado en el drea de Medioambiente

El Condado de Palm Beach (Florida) ha adjudicado a FCC Environmental Services, cabecera en EE.UU. de
medioambiente, el contrato de recogida de residuos solidos urbanos por un importe de 215 millones ddlares y una
duracion de siete afios a partir del 1 de octubre de 2019. FCC prestara el servicio con una flota de 108 vehiculos,
incluyendo 90 camiones recolectores y diversos vehiculos ligeros.

Con este cuarto contrato ganado en Florida y junto con los de Orlando (Orange County) y Lakeland (Polk County) se
fortalece la presencia de FCC en EE.UU. El volumen total adjudicado a FCC en servicios municipales en el pais, donde
ya cuenta con otros diez contratos en Texas, asciende a 1.100 millones de ddlares y presta servicio a mas de 8 millones
de ciudadanos.

FCC reparte un dividendo flexible de 0,4€/accion. Mas del 99% opté por recibir acciones

La Junta General de Accionistas de FCC celebrada el pasado 8 de mayo aprobd todos los puntos del orden del dia, en
los que se incluia el reparto de un dividendo flexible (scrip dividend). En consecuencia, FCC ha abonado 0,40 euros por
accion a aquellos accionistas que han optado por recibir en efectivo el dividendo flexible de la compafiia o bien su
importe equivalente en acciones liberadas de la sociedad. Mas del 99% de los accionistas han optado por recibir
acciones nuevas. Es la primera vez que el Grupo FCC pone en marcha este tipo de dividendo flexible.
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2. RESUMEN EJECUTIVO

El resultado neto atribuible recoge una favorable evolucion operativa de todas las areas de negocio en el periodo
con 128,9 millones de euros, aunque inferior a los 151,7 millones de euros del afio anterior, explicado

0  principalmente por el aumento de 27,8 millones de euros correspondientes a los accionistas minoritarios,
ubicados principalmente en el drea de Agua.

Los ingresos del Grupo ascendieron a 2.993,8 millones de euros, un 5,5%, superiores al primer semestre de
2018. Este incremento se ha producido en todas las dreas de actividad, destacando el mayor dinamismo en el

0  segundo trimestre en Medioambiente y sostenido en Agua y Cemento, por el desarrollo de nuevos proyectos y
los mayores volimenes de demanda en Espaiia.

El Resultado bruto de explotacion logré un incremento del 9,3% con 461,3 millones de euros, lo que ha resultado
en un aumento del margen de explotaciéon hasta el 15,4%, resultado de la mencionada mayor contribucion de
las dreas. Con todo las actividades "utilities", medioambiente y agua, generaron un 76,3% del Ebitda consolidado
en el periodo.

El resultado por puesta en equivalencia aumenté hasta 46,2 millones de euros, entre los que destacan 14,5
0  millones de euros de resultado atribuible a nivel de la cabecera provenientes en gran medida del resultado de
la actividad de Energia.

La deuda financiera neta consolidada cerro el primer semestre en 2.972,2 millones de euros, con un incremento

0 de 280,8 millones de euros respecto diciembre 2018 debido a la expansién del capital circulante e inversiones
en curso, pero con una muy destacada reduccién interanual de 866,4 millones de euros.

La cartera de ingresos del Grupo cerro a cierre del semestre en 30.690,8 millones de euros con un incremento

0 en un 5,9% respecto su saldo al cierre del ejercicio pasado.
PRINCIPALES MAGNITUDES
(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (%)
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 2.993,8 2.838,1 5,5%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 461,3 422,1 9,3%
Margen Ebitda 15,4% 14,9% 0,5p.p
Resultado Neto de Explotacién (EBIT) 244,8 237,7 3,0%
Margen Ebit 8,2% 8,4% -0,2p.p
Resultado atribuido a sociedad dominante 128,9 151,7 -15,0%
(Millones de Euros) Jun. 19 Dic. 18 Var. (%)
Patrimonio Neto 2.124,8 1.958,8 8,5%
Deuda financiera neta 2.972,2 2.691,4 10,4%
Cartera 30.690,8 28.990,8 5,9%
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3. RESUMEN POR AREAS
Area Jun. 19 Jun. 18 Var. (%) % s/ 19 %s/ 18
(Millones de Euros)
Medioambiente 1.461,1 1.388,4 5,2% 48,8% 48,9%
Agua 559,4 519,4 7,7% 18,7% 18,3%
Construccion 769,6 740,0 4,0% 25,7% 26,1%
Cemento 207,5 183,6 13,0% 6,9% 6,5%
S. corporativos y otros (3,8) 6,7 N/A -0,1% 0,2%
Total 2.993,8 2.838,1 5,5% 100,0% 100,0%
Espafia 1.647,6 1.554,2 6,0% 55,0% 54,8%
Reino Unido 383,2 375,8 2,0% 12,8% 13,2%
Resto de Europa y Otros 307,6 240,5 27,9% 10,3% 8,5%
Oriente Medio y Africa 283,5 305,3 -7,1% 9,5% 10,8%
Latinoamérica 187,7 181,7 3,3% 6,3% 6,4%
Chequia 143,3 139,5 2,7% 4,8% 4,9%
Estados Unidos y Canada 40,9 41,1 -0,5% 1,4% 1,4%
Total 2.993,8 2.838,1 5,5% 100,0% 100,0%
Medioambiente 225,4 212,0 6,3% 48,9% 50,2%
Agua 126,2 113,7 11,0% 27,4% 26,9%
Construccion 46,8 37,8 23,8% 10,1% 9,0%
Cemento 41,7 39,1 6,6% 9,0% 9,3%
S. corporativos y otros 21,2 19,5 8,7% 4,6% 4,6%
Total 461,3 422,1 9,3% 100,0% 100,0%
Medioambiente 106,0 103,5 2,4% 43,3% 43,5%
Agua 77,4 70,0 10,6% 31,6% 29,4%
Construccion 35,1 33,5 4,8% 14,3% 14,1%
Cemento 23,3 20,4 14,2% 9,5% 8,6%
S. corporativos y otros 3,0 10,3 -70,9% 1,2% 4,3%
Total 244,8 237,7 3,0% 100,0% 100,0%
Area Jun. 19 Dic. 18 Var. (%) %s/ 19 % s/ 18
Con Recurso 977,6 741,4 31,9% 32,9% 27,5%
Sin Recurso
Medioambiente 380,3 361,8 5,1% 12,8% 13,4%
Agua 1.249,1 1.197,6 4,3% 42,0% 44,5%
Construccion 0,0 0,0 N/A 0,0% 0,0%
Cemento 316,5 337,9 -6,3% 10,6% 12,6%
Corporativo 48,7 52,7 -7,6% 1,6% 2,0%
Total 2.972,2 2.691,4 10,4% 100,0% 100,0%
Medioambiente 10.258,1 9.804,1 4,6% 33,4% 33,8%
Agua 15.370,4 14.651,4 4,9% 50,1% 50,5%
Construccion 5.024,8 4.516,4 11,3% 16,4% 15,6%
Inmobiliaria 37,5 18,9 98,4% 0,1% 0,1%
Total 30.690,8 28.990,8 5,9% 100,0% 100,0%

* Véase definicion de cdlculo en pdgina 26, segtin exigencia de la normativa ESMA (2015/1415es)
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4. CUENTA DE RESULTADOS
(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (%)
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 2.993,8 2.838,1 5,5%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 461,3 422,1 9,3%
Margen EBITDA 15,4% 14,9% 0,5p.p
Dotacién a la amortizacion del inmovilizado (220,2) (191,2) 15,2%
Otros resultados de explotacidn 3,8 6,8 -44,1%
Resultado Neto de Explotacion (EBIT) 244,8 237,7 3,0%
Margen EBIT 8,2% 8,4% -0,2p.p
Resultado financiero (76,6) (82,5) -7,2%
Otros resultados financieros (2,0) 17,2 -111,6%
Rdo. Entidades valoradas por el método de participacion 46,2 32,1 43,9%
S:::i:?,:: :sntes de Impuestos de actividades 212,4 204,5 3.9%
Gasto por impuesto sobre beneficios (52,1) (49,2) 5,9%
Resultado de operaciones continuadas 160,4 155,2 3,4%
Resultado Neto 160,4 155,2 3,4%
Intereses minoritarios (31,4) (3,6) N/A
Resultado atribuido a sociedad dominante 128,9 151,7 -15,0%

4.1 Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos consolidados del Grupo se incrementaron un 5,5% en el primer semestre hasta 2.993,8 millones de
euros debido al aumento de la actividad registrada en todas las areas, pero a destacar las de Cemento y Agua. En
la primera debido al aumento de la demanda en Espafia y en la segunda por la combinacién del buen tono de los
volimenes en igual mercado junto con la contribucidn de diversos proyectos en mercados internacionales.

Segun las distintas dreas de negocio, la de mayor contribucién, Medioambiente, ha obtenido un crecimiento de
ingresos del 5,2%, especialmente por el aumento en Espafia, gracias al desarrollo de nuevas plantas de tratamiento
y entrada en operaciones de nuevos contratos; mientras que en otras geografias, como en Reino Unido ha
impactado la practica finalizacion de la fase de desarrollo, previa a su entrada en operaciones, de una planta de
tratamiento y valorizacién térmica en Edimburgo a finales del ejercicio pasado.

El area de Agua, con un 7,7% de aumento de ingresos, aporta mayor actividad en Tecnologia y Redes (disefio,
ingenieria y equipamiento hidraulico) vinculado al desarrollo de plantas para su posterior explotacién,
especialmente en el dmbito internacional, junto con un crecimiento mas moderado en la actividad de gestion
integral del ciclo de distribucién.

En Construccién se ha producido un moderado aumento en el conjunto del semestre hasta un 4%, con una
comparativa de evolucidn més balanceada respecto igual periodo del afio anterior, tanto en el ambito doméstico
como internacional, con mayor contribucion de proyectos como tres lineas férreas en Rumania, nuevas obras en
Espafia e instalaciones de redes en Riad (Arabia Saudi).

En el area de Cemento se alcanzé un 13% de aumento de los ingresos, que se explica en gran parte por el aumento
de la demanda en Espafia junto con una recuperaciéon de los niveles de ingresos generados por las exportaciones,
especialmente al Reino Unido.
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(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (%)
Espafa 1.647,6 1.554,2 6,0%
Reino Unido 383,2 375,8 2,0%
Resto de Europa y Otros 307,6 240,5 27,9%
Oriente Medio y Africa 283,5 305,3 -7,1%
Latinoamérica 187,7 181,7 3,3%
Chequia 143,3 139,5 2,7%
Estados Unidos 40,9 41,1 -0,5%
Total 2.993,8 2.838,1 5,5%

Por zonas de actividad en Espafia los ingresos aumentan un 6%, hasta 1.647,6 millones de euros. Medioambiente
ha obtenido un sostenido comportamiento con un avance del 8,2%, explicado por el desarrollo de dos proyectos
de tratamiento junto con diversas ampliaciones y nuevos servicios contratados en recogida y limpieza viaria
municipal. En Agua se registré un aumento del 2,1%, que corresponde a la combinacién de un crecimiento
moderado en tarifas y consumos en concesiones junto con un mayor volumen de trabajos en redes y tecnologia
vinculados a las concesiones en explotacion. En Construccidn se incrementa un 5,6% apoyado en el arranque de
nuevas obras. Por su parte el area de Cemento recoge un destacado 17,9% de aumento debido a mayores
volumenes y precios, vinculados a la buena evolucién de actividad en construccidn.

Por su parte en el Reino Unido los ingresos crecen un 2%, gracias al aumento de exportaciones en la actividad de
Cemento, cuyo crecimiento se ve atemperado en Medioambiente (-0,3%), por el efecto derivado de la terminacion
de una nueva planta de valorizacion térmica a finales del ejercicio pasado, cuya fase de desarrollo, previa a su
entrada en operaciones, contribuyd en 2018 a la generacion de ingresos. Asi mismo destaca el efecto en el primer
trimestre de este ejercicio de la parada planificada de una de las mayores plantas de valorizacién energética.

En el resto de geografias, dentro de la UE, destaca el incremento en Resto de Europa y Otros con un 27,9%, debido
al arranque de nuevos contratos en Bélgica y Portugal junto con el mayor ritmo de avance de contratos en Rumania
en el drea de Construccion, a lo que se afiade la sostenida evolucién de la demanda en Medioambiente en todos
los paises en los que opera el Grupo. Por su parte en Chequia el incremento del 2,7% en el periodo se explica por
la buena evolucion de las tarifas en el negocio de ciclo integral en el drea de Agua junto con un crecimiento mas
moderado en la actividad de Medioambiente.

Fuera del ambito de la UE destaca el obtenido en Oriente Medio y Africa que registra una reduccién de un 7,1% y
gue recoge diversos efectos. Por un lado la mayor contribucién de Arabia Saudi por el avance en la ejecucion de las
ampliaciones del contrato de metro en Arabia Saudi, junto con Egipto y Argelia donde hay un aumento de
contribucion por desarrollo y explotacién de plantas de tratamiento en Agua; en sentido contrario destaca el efecto
de la terminacién del contrato ferroviario en Doha (Qatar) en el drea de Construccidn.

Los ingresos en Latinoamérica aumentan un 3,3% de incremento en el primer semestre, motivado en su mayor
parte por el inicio de dos proyectos en la actividad de Tecnologia y Redes en el drea de Agua en Colombia y Ecuador.
Esto compensa el menor ritmo de contribucion de los proyectos en Panamad y los terminados en el drea de
Construccién en Chile.

En Estados Unidos los ingresos se reducen ligeramente en un 0,5% por el grado avanzado del proyecto del puente
Gerald Desmond en Construccidn y que mitiga la puesta en marcha de distintos contratos de recogida y tratamiento
de residuos (Florida y Texas) en el area de Medioambiente a lo que se afiade las mayores exportaciones realizadas
en el area de Cemento.
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% Ingresos por Areas Geograficas

| Latinoameérica 6,3%

Chequia 4,8%
Espafia 55,0% ' EEUU 1,4%

R. Unido 12,8%

4.2 Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

El resultado bruto de explotacidn se elevé hasta los 461,3 millones de euros en el periodo, lo que supone una subida
del 9,3% respecto al ejercicio anterior. El incremento se apoya en el aumento de los ingresos generados en todas
las areas de actividad del Grupo y ademas incorpora el efecto de la entrada en vigor desde el pasado 1 de enero de
la normativa contable sobre el registro de arrendamientos operativos (NIIF 16), los cuales pasan a ser activados y
su abono se recoge mayormente como dotacién a la amortizacion del periodo, en funcidn del tiempo de uso que
resta en su contribucion a la generacion de ingresos. Ademas destaca el impacto extraordinario en Reino Unido
producido por la reduccidn de ingresos y los gastos incurridos en la parada planificada de la mayor planta de
valorizacién térmica del Grupo en el primer trimestre de este afio.

Por area de negocio lo mas destacable de su evolucién ha sido:

En Medioambiente se incrementd un 6,3% y alcanzé 225,4 millones de euros. Su aumento y sustancial
recuperacion, centrada en el segundo trimestre, se explica por el efecto ya comentado en el primer trimestre en el
Reino Unido debido al efecto planificado de la parada y revisién periddica de una de las grandes plantas de
valorizacién energética (Allington), con un impacto de 5,5 millones de euros en el periodo.

El drea de Agua registré 126,2 millones de euros, un 11% de aumento, apoyado especialmente en la mayor
contribucion de las concesiones BOT y la derivada del sustancial aumento de actividad en Tecnologia y Redes. Su
aportacion combinada ha permitido incrementar el margen de explotacion hasta el 22,6% respecto el 21,9%
obtenido el ejercicio anterior.

El drea de Construccion registrd 46,8 millones de euros, un 23,8% superior al afio anterior y un margen sobre ventas
estable a lo largo del periodo, del 6,1%, obtenido en base a la evolucién de los diversos grados de avance de los
contratos en ejecucion, entre los que destacan los correspondientes al metro de Riad, con un elevado grado de
avance, tanto en su infraestructura como instalaciones.

En Cemento aumentd un 6,6%, hasta 41,7 millones de euros, apoyado en la buena evolucion de la demanda,
especialmente en Espaia y a pesar de la reduccion de 4,7 millones de euros por menor venta de derechos de CO2
en este primer semestre respecto igual periodo del aio anterior.
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% EBITDA por Areas de Negocio

|Construccién 10,1%

|Serv. Corp. Y Otros 4,6%

Agua 27,4%

M. Ambiente 48,9%

Como resultado de la variacién de la contribucion en el periodo las areas "utilities", Medioambiente y Agua,
mantienen su elevado nivel de aportacion al resultado de explotacién, hasta un 76,3% en el primer semestre, frente
a un 19,1% proveniente de las vinculadas a la demanda de construccién de infraestructuras y edificacidn. El resto
con un 4,6% corresponde a corporacion y otras actividades (esencialmente concesiones de transporte).

4.3 Resultado Neto de Explotaciéon (EBIT)

El resultado neto de explotacién se ubicé en 244,8 millones de euros, un 3% superior al obtenido en el primer
semestre de 2018. La variacion registrada entre ambos periodos y de menor intensidad que la habida en el Ebitda,
se explica por el incremento de un 15,2% en la dotacion a la amortizacidn registrada en este primer semestre, la
cual se corresponde en gran medida por la entrada en aplicacion desde el pasado 1 de enero de la NIIF 16, por la
cual los arrendamientos operativos pasan a ser activados en balance y recogerse su contribucién a la generacion
de ingresos como amortizacion en funcién de los afios de contratacidn existente.

4.4 Resultado Antes de Impuestos de actividades continuadas (BAl)

El resultado antes de impuestos de actividades continuadas obtenido fue de 212,4 millones de euros, con un
incremento de un 3,9% frente a 204,5 millones de euros del afio anterior, debido especialmente a la evolucion ya
comentada en el resultado operativo junto con la mayor contribucion de participadas a lo que se afiaden gastos
financieros no recurrentes tal que:

4.4.1 Resultado financiero

El resultado financiero neto registra -76,6 millones de euros, con una caida del 7,2% respecto al primer
semestre de 2018. La moderacidn habida en su ritmo de contraccidn respecto al primer trimestre es debida a
la contabilizacion de un gasto de 18,8 millones de euros en concepto de intereses de demora en relacién a un
procedimiento de la Agencia tributaria de Espafia. Asi, en junio de 2017 la misma inicié un procedimiento de
recuperacidon de ayudas de Estado, derivado de la Decision 2015/314/UE de la Comisién Europea (de 15 de
octubre de 2014), relativa a la amortizacién fiscal del fondo de comercio para la adquisicién indirecta de
participaciones extranjeras. Dicho procedimiento tiene como objeto regularizar los incentivos fiscales
aplicados por el Grupo FCC en ejercicios anteriores, como consecuencia de la adquisicién de los grupos Alpine,
FCC Environment (antes grupo WRG) y FCC CEE (antes grupo ASA), realizadas todas en la década pasada. En
consecuencia este pasado mes de mayo la Administracion tributaria practico una liquidacion por este concepto
por importe de 110,9 millones de euros, cantidad que fue ingresada. En paralelo la Administracidon ha
reconocido créditos fiscales por bases imponibles negativas por un importe de 63,2 millones de euros.

La cabecera del Grupo ha presentado recurso econdmico-administrativo contra esta liquidacién tributaria y
estima que deberia ser anulada, al menos parcialmente, por parte de los tribunales.

De este modo y ajustado por el factor excepcional antes comentado el resultado financiero se habria contraido
un 29,9%, en linea con la reduccién registrada en el primer trimestre de este ejercicio.

Resultados 152019 8



»»

crr
1 %

Servicios Ciudadanos

4.4.2 Otros Resultados financieros

Este epigrafe recoge un resultado de -2 millones de euros, en contraste con 17,2 millones de euros registrados
el afo anterior. La principal partida que explica este diferencial son: en este afio, por un importe similar pero
de signo contrario, las diferencias positivas de cambio y un ajuste en el precio de venta de una sociedad
transferida en 2009. Por su parte en igual periodo del afio pasado 13,6 millones de euros de diferencias de
cambio.

4.4.3 Resultado de entidades valoradas por el método de participacion

La contribucién de sociedades en cogestion y participadas se ha elevado hasta 46,2 millones de euros, con un
considerable incremento respecto 32,1 millones de euros en igual periodo del afio pasado. Entre los diversos
componentes destaca la contribucion de 14,5 millones de euros de resultado generado por sociedades
participadas de energia renovable junto con otras, entre las que destacan por su recurrencia la aportacién de
sociedades concesionarias de transporte (13,7 millones de euros) y participadas del drea de Medioambiente
(9,2 millones de euros).

4.5 Resultado atribuido a la sociedad dominante

El resultado neto atribuible logrado en el periodo fue de 128,9 millones de euros, lo que supone una reduccion del
15% frente a los 151,7 millones de euros obtenidos en igual periodo de 2018 y que se alcanza tras la aportacién al
BAI de los siguientes conceptos:

Un gasto de impuesto de sociedades de 52,1 millones de euros frente a 49,2 millones de euros en igual periodo de
2018, con un incremento del 5,9%, en linea con el registrado en el resultado antes de impuestos.

Un destacado aumento en el resultado atribuible a accionistas minoritarios hasta 31,4 millones de euros respecto
a 3,6 millones de euros en igual periodo del afio anterior. Su sustancial aumento se explica en gran medida por el
afloramiento en el area de Agua de una participaciéon minoritaria a partir del septiembre de 2018, tal que dicha
area concentra un total de 28,8 millones de euros atribuible a sus accionistas minoritarios.
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5. BALANCE DE SITUACION

(Millones de Euros) Jun. 19 Dic. 18 Var. (Mn€)
Inmovilizado intangible 2.451,0 2.426,4 24,6
Inmovilizado material 2.806,4 2.426,8 379,6

Inversiones  contabilizadas por método de

participacion 720,0 763,0 (43,0)
Activos financieros no corrientes 607,9 380,6 227,3
?;:;cir\i/;)ntic;r impuestos diferidos y otros activos no 674,1 610,4 63,7
Activos no corrientes 7.259,4 6.607,2 652,2
Existencias 716,1 691,0 25,1
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.915,0 1.780,8 134,2
Otros activos financieros corrientes 191,9 178,8 13,1
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.090,3 1.266,2 (175,9)
Activos corrientes 3.913,2 3.916,8 (3,6)
TOTAL ACTIVO 11.172,6 10.524,0 648,6
Zz’::ir:::tiz atribuido a accionistas de la sociedad 17548 1.684,0 70,8
Intereses minoritarios 369,9 274,8 95,1
Patrimonio neto 2.124,8 1.958,8 166,0
Subvenciones 229,1 211,3 17,8
Provisiones no corrientes 1.108,1 1.162,0 (53,9)
Deuda financiera a largo plazo 3.721,3 3.839,1 (117,8)
Otros pasivos financieros no corrientes 445,2 61,3 383,9
(Ijs:l\i/:ntr:;r impuestos diferidos y otros pasivos no 302,0 301,0 10
Pasivos no corrientes 5.805,7 5.574,7 231,0
Provisiones corrientes 204,4 209,3 (4,9)
Deuda financiera a corto plazo 533,1 297,3 235,8
Otros pasivos financieros corrientes 172,5 83,6 88,9
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.332,1 2.400,3 (68,2)
Pasivos corrientes 3.242,1 2.990,5 251,6
TOTAL PASIVO 11.172,6 10.524,0 648,6
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5.1 Inversiones contabilizadas por el método de participacion

El epigrafe de inversiones contabilizadas por el método de participacion asciende a 720 millones de euros a cierre
del semestre con el siguiente desglose:

1) 276,2 millones de euros por la participacién del 36,9% en Realia tras la suscripcion de la ampliaciéon de
capital realizada por la participada el pasado mes de diciembre.

2) 32,3 millones de euros por participaciones en empresas del area de Agua, en gran medida concesionarias
de gestién de servicios en el exterior (Norte de Africa y México).

3) 83,5 millones de euros por la participacién en sociedades del area de Medioambiente (reciclaje y servicios
municipales, mayormente en Espafia y Reino Unido).

4) 16,7 millones de euros por el 44,6% de participacion en Giant Cement Holding, cabecera de las operaciones
en EEUU del drea de Cemento, junto con otros 22,1 millones de euros en otras sociedades participadas
por la cabecera del area.

5) 91,7 millones de euros por la participacién en diversas concesiones de infraestructura de transporte y
dotacionales.

6) Otros 197,5 millones de euros correspondientes al resto de participaciones y créditos a empresas
participadas.

5.2 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo del epigrafe Efectivo y otros activos liquidos equivalentes asciende a 1.090,3 millones de euros, un 13,9%
inferior a diciembre de 2018, dada la evolucién registrada en el flujo de caja del periodo. De este importe un 42,8%
corresponde al perimetro de la cabecera del Grupo y otro 57,2% se distribuye entre el resto de entidades sin recurso
a la misma.

5.3 Patrimonio neto

El patrimonio neto a cierre del primer semestre alcanza 2.124,8 millones de euros, un 8,5% mas que el saldo de
cierre del pasado ejercicio. Este aumento se debe en gran medida al resultado neto alcanzado en el periodo de
160,4 millones de euros.

5.4 Endeudamiento financiero neto

(Millones de Euros) Jun. 19 Dic. 18 Var. (M€)
Endeudamiento con entidades de crédito 2.357,9 2.200,0 157,9
Obligaciones y empréstitos 1.714,6 1.726,0 (11,4)
Acreedores por arrendamiento financiero 49,7 51,5 (1,8)
Derivados y otros pasivos financieros 132,2 158,9 (26,7)
Deuda Financiera Bruta 4.254,4 4.136,4 118,0
Tesoreria y otros activos financieros corrientes (1.282,2) (1.445,0) 162,8
Deuda Financiera Neta 2.972,2 2.691,4 280,8
Deuda financiera neta con recurso 977,6 741,4 236,2
Deuda financiera neta sin recurso 1.994,6 1.950,0 44,6

La deuda financiera neta a cierre del primer semestre se sitla en 2.972,2 millones de euros; esto supone un
aumento de 280,8 millones de euros respecto su saldo a diciembre de 2018. Esta variacién se debe, en gran medida,
al efecto combinado del comportamiento del capital circulante producido por el grado en avance de distintos
proyectos en desarrollo, el pago fiscal antes mencionado a la administracidn tributaria (véase epigrafe 4.4.1) y
diversas inversiones de crecimiento, concentradas en sociedades de gestién del ciclo integral en Agua y en el
desarrollo de plantas de tratamiento y reciclaje en el drea de Medioambiente.
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Por su parte el saldo de deuda financiera bruta se ha mantenido sin variacién relevante, con un importe de 4.254,4
millones de euros a cierre del primer semestre.

Deuda Con recurso y Sin recurso

Sin recurso 67,1% |

Con recurso 32,9%

Segun su naturaleza la estructura de reparto de la deuda financiera neta se distribuye entre un 32,9% de deuda
financiera corporativa y otro 67,1% de deuda de proyecto o sin recurso a la cabecera. La deuda neta con recurso,
minoritaria en el Grupo, esta vinculada, entre otros y en gran medida, a contratos de Medioambiente. La misma se
encuentra estructurada en un préstamo sindicado que entré en vigor el pasado mes de septiembre de 2018 en FCC,
S.A, a lo que se afiade, en menor cuantia, un programa de pagares (ECP) con un saldo vivo a la fecha de cierre del
primer semestre de 300 millones de euros.

Deuda Neta Sin Recurso por Areas de Negocio

Cabecera 2,4%

Cemento 15,9%
Agua 62,6%

| Medio Ambiente 19,1% |

Por su parte la deuda financiera neta sin recurso a la cabecera del Grupo asciende a 1.994,6 millones de euros a
cierre del pasado 30 de junio. El area de Agua aglutina un importe de 1.249,1 millones de euros, de los cuales,
ademas de la relativa a la financiacién de bonos corporativos en su cabecera, otros 195,9 millones de euros
corresponden al negocio en Chequiay el resto a diversas concesiones del ciclo integral del agua. El area de Cemento
por su parte suma 316,5 millones de euros, mientras que Medioambiente agrega 380,3 millones de euros de los
qgue 303 millones de euros se ubican en Reino Unido, 51,9 millones de euros en la actividad en el centro de Europa
y el resto en la financiacién de proyecto de tres plantas de tratamiento y reciclaje de residuos en Espanfia. El resto
de los 48,7 millones de euros en la cabecera corresponden a la deuda de proyecto de la sociedad concesionaria
Conquense en Espafia y en menor medida al tunel de Coatzacoalcos en México.

5.5 Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

El epigrafe de otros pasivos financieros corrientes y no corrientes asciende a un total de 617,7 millones de euros a
cierre de junio pasado. El incremento respecto el saldo de diciembre de 2018 recoge principalmente el pasivo
correspondiente a la contabilizacion en el activo del coste de los arrendamientos operativos por un importe de
421,0 millones de euros, de acuerdo con la entrada en vigor de la nueva normativa contable. Ademas, incluye otros
pasivos que de igual modo no tienen naturaleza de deuda financiera, como los asociados a derivados de cobertura,
proveedores de inmovilizado, fianzas y depdsitos recibidos.
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6. FLUJOS DE CAJA
(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (%)
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 461,3 422,1 9,3%
(Incremento) / disminucidn c. corriente operativo (269,2) (448,4) -40,0%
(Pagos) / cobros por impuesto sobre beneficios (99,1) (36,5) 171,5%
Otros flujos de explotacién (50,6) 28,7 N/A
Flujo de caja de explotacién 42,4 (34,1) N/A
Pagos por inversiones (228,8) (160,6) 42,5%
Cobros por desinversiones 13,8 32,2 -57,1%
Otros flujos de inversidon 72,8 10,4 N/A
Flujo de caja de inversion (142,2) (118,0) 20,5%
Pagos de intereses (82,7) (78,3) 5,6%
(Pago) / cobro de pasivo financiero 36,6 68,4 -46,5%
Otros flujos de financiacion (44,5) (93,6) -52,5%
Flujo de caja de financiacién (90,6) (103,5) -12,5%
Diferencias de conversion, cambios de perimetro y otros 14,5 7,7 88,3%
Incremento / (disminucién) de efectivo y equivalentes (175,9) (247,8) -29,0%

6.1 Flujo de caja de explotacion

El flujo de caja de explotacidn alcanzado en el periodo es de 42,4 millones de euros, frente a la aplicacion de 34,1
millones de euros el mismo periodo del ejercicio anterior. Este variacion positiva se apoya en la evolucion del capital
corriente operativo que ha reducido la aplicacién de fondos hasta 269,2 millones de euros en el periodo, un 40%
menos que el ejercicio anterior, debido al menor ritmo de consumo de anticipos de diversos contratos en grado
avanzado en el area de Construccion y el menor ritmo demandado por el desarrollo de otros en el area de
Medioambiente.

El epigrafe pagos/cobros por impuesto sobre beneficios, recoge una salida de 99,1 millones de euros, debido al
registro de 92,1 millones de euros correspondientes a gran parte del pago realizado a la agencia tributaria para
regularizar los incentivos fiscales aplicados por el Grupo en ejercicios anteriores tal como se ha detallado en la
seccion 4.4.1.

Por su parte, el epigrafe de Otros flujos de explotacion recoge una salida de 50,6 millones de euros, debido
principalmente a una mayor aplicacion de provisiones respecto al afio anterior, especialmente en el area de

Construccion.

6.2 Flujo de caja de inversién

El flujo de caja de inversidn arroja una salida de 142,2 millones de euros, con un aumento de 24,2 millones de euros
respecto al ejercicio anterior. El incremento de pagos por inversiones recoge entre otras diversas inversiones de
crecimiento, entre las que destacan: la adquisicién el pasado mes de junio en el drea de Agua del grupo SPIE en
Francia, dedicado a la gestion de abastecimiento y saneamiento, por 31,7 millones asi como pagos por inversiones
en el darea de Medioambiente por la finalizacién y desarrollo de diversas plantas de tratamiento, por un importe
conjunto de mas de 46 millones de euros, entre las que destaca las vinculadas a la finalizacion de la planta de
reciclaje y valorizacién térmica de Edimburgo y las plantas de Alcald de Henares y Guipuzcoa en Espania.

Por su parte, los cobros por desinversiones descienden a 13,8 millones de euros frente a 32,2 millones de euros del
ejercicio anterior y los cuales se distribuyen entre 4,2 millones de euros en Construccion, 7,5 millones de euros en
la de Medioambiente y 6,9 millones de euros en Agua.
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A continuacion se presenta el desglose de las inversiones netas, excluidos Otros flujo de inversidn, segin pagos y
cobros, realizados por cada area de actividad:

(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (Mn€)
Medioambiente (124,6) (101,9) (22,7)
Agua (74,7) (31,5) (43,2)
Construccion (6,5) 53 (11,8)
Cemento (3,7) (2,0) (1,7)
S. corporativos, otros y ajustes (5,5) 1,7 (7,2)
Inversiones netas (Pagos - Cobros) (215,0) (128,4) (86,6)

Por su parte el epigrafe de Otros flujos de inversidn recoge una entrada de 72,8 millones de euros en este primer
semestre, donde destacan 43,3 millones de euros debidos mayormente a la entrada en consolidacidon de una
sociedad concesional en el drea de Agua en Argelia. A esto se afiaden movimientos de menor cuantia de créditos a
terceros y participadas.

6.3 Flujo de caja de financiacion

El flujo de caja de financiacién consolidado en el primer semestre de 2019 supone una aplicacién de 90,6 millones
de euros frente a los 103,5 millones de euros del mismo periodo de 2018. La partida de pago de intereses recoge
una aplicacién de 82,7 millones de euros, un 5,6% mas que el aio anterior, aumento debido en su totalidad al
registro bajo esta rubrica del pago de 18,8 millones de euros en concepto de intereses de demora, al practicar la
Agencia Tributaria la liquidacién en relacién al procedimiento de recuperacién de ayudas de Estado comentado
anteriormente.

El epigrafe de Pago/cobro de pasivo financiero recoge una incremento de 36,6 millones de euros en el periodo,
donde destaca la emision a lo largo de este primer semestre de un programa de pagarés en la Bolsa de Irlanda, con
un saldo vivo a cierre del pasado 30 de junio de 300 millones de euros, distribuidos entre distintos plazos de
vencimiento, desde 3 hasta 9 meses.

Por su parte la partida de Otros flujos de financiacidn recoge principalmente el pago de 28,9 millones de euros por
la compra del 49% de los accionistas minoritarios en la sociedad concesionaria Aquajerez del drea de Agua y entre
otros menores el pago de 9,6 millones de euros abonado a los accionistas de la cabecera del Grupo
correspondientes al reparto de un dividendo flexible en el segundo trimestre del ejercicio.

6.4 Diferencias de conversidn, cambios de perimetro y otros

Este epigrafe refleja un aumento de 14,5 millones de euros en el primer semestre del afio frente al incremento de
7,7 millones de euros registrados en el mismo periodo de 2018. Este aumento se debe al efecto de las variaciones
de tipo de cambio en la tesoreria producidas por la evolucién de la cotizacidn del euro y concentradas en el area
de Construccion.

6.5 Variacion de efectivo y equivalentes

Como resultado de la evolucidon ya comentada de los distintos componentes del flujo de caja, la posicion de
tesoreria del Grupo se reduce 175,9 millones de euros desde el cierre del ejercicio anterior, hasta un saldo de
1.090,3 millones de euros en el primer semestre de 2019.
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7. ANALISIS POR AREAS DE NEGOCIO

7.1. Medioambiente

El drea de Medioambiente aporta un 48,9% del EBITDA del Grupo en el periodo. Un 79,8% de su actividad se centra
en la prestacién de servicios de recogida, tratamiento y eliminacion de residuos sélidos urbanos asi como la limpieza
de vias publicas. El 20,2 % restante corresponde a los servicios relacionados con la recogida y gestion de residuos
industriales asi como otro tipo de actividades, como la conservacién de zonas verdes o alcantarillado.

La actividad de FCC en Espafia se centra en las actividades de gestion de residuos urbanos y limpieza viaria, mientras
gue en Reino Unido destacan las actividades de tratamiento, recuperacién y eliminacion de residuos urbanos;
mientras en Centro de Europa, principalmente Austria y Chequia, FCC esta presente en toda la cadena de gestion
de residuos (recogida, tratamiento y eliminacidn). La actividad de FCC en EE UU se centra en la gestion integral de
residuos urbanos (recogida y recuperacién).

7.1.1. Resultados

(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (%)

Cifra de Negocio 1.461,1 1.388,4 5,2%
Recogida de residuos y Limpieza viaria 667,6 642,7 3,9%
Tratamiento de residuos 498,3 459,8 8,4%
Otros servicios 295,2 285,8 3,3%

EBITDA 2254 212,0 6,3%
Margen EBITDA 15,4% 15,3% 0,2p.p

EBIT 106,0 103,5 2,4%
Margen EBIT 7,3% 7,5% -0,2 p.p

La cifra de ingresos del area de Medioambiente alcanza 1.461,1 millones de euros en el primer semestre del
ejercicio, un 5,2% mas que en el mismo periodo del afio anterior, debido a una positiva evolucidn en todas y
cada una de las actividades del area, mas destacada en Espafia explicado por la aportacion de nuevos contratos
y ampliaciones de otros en fase de explotacion.

Desglose Ingresos por area geografica

(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (%)
Espaina 846,3 782,4 8,2%
Reino Unido 357,6 358,7 -0,3%
Centroeuropa 230,8 219,5 5,1%
EEUU y otros 26,4 27,8 -5,0%
Total 1.461,1 1.388,4 5,2%

Por zonas geograficas en Espafia los ingresos aumentan un 8,2% hasta 846,3 millones de euros, debido por un
lado a la fase de desarrollo de las nuevas plantas de tratamiento de Alcald de Henares (Madrid) y de Guipuzcoa
a lo que se suma nuevos contratos y ampliaciones de servicio entre las que destaca la ampliacién organica de
Madrid y del Prat de Llobregat.

En Reino Unido la cifra de negocio se reduce ligeramente un 0,3% hasta 357,6 millones de euros debido a la
parada plurianual planificada por mantenimiento de la planta de valorizacién de Allington en el primer trimestre
de este afio, asi como por la menor aportacién de la planta de tratamiento y valorizacion de Edimburgo tras la
finalizacion de su fase de construccién y puesta en explotacién a partir del pasado mes de mayo.

En el centro de Europa los ingresos crecen un 5,1% hasta 230,8 millones de euros apoyado en la buena evolucion
en todos y cada uno de los paises en los que opera el area, destacando la aportacion de los nuevos proyectos
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de descontaminacién en Chequia, el mayor volumen de negocio industrial en Austria y Hungria y la positiva
evolucién de negocio en Polonia.

Por ultimo, la cifra de negocio en EEUU y otros mercados se reduce en un 5%, debido a la finalizacién prevista
del contrato de recogida viaria de Egipto desde finales del ejercicio pasado. En EEUU los ingresos crecen un
destacado 14 % respecto al afo anterior, por la mayor aportacién del contrato de Rowlett (Texas) y la entrada
en operaciones de la planta de reciclables en Houston.

Desglose Ingresos por Area Geografica

| Centroeuropa 15,8% I

R. Unido 24,5%

| EEVU y Otros 1,8% |

Espafa 57,9%

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) aumenta hasta los 225,4 millones de euros, lo que representa un
aumento del 6,3% respecto el primer semestre del afio pasado. Este resultado se explica fundamentalmente
por el buen comportamiento de todas las actividades, asi como por la reclasificacién de los arrendamientos
operativos motivado por el cambio de normativa contable, lo que ha permitido compensar el incremento del
coste de combustible, la negativa evolucidn de los precios de los subproductos reciclados y el menor margen
contributivo de las plantas de tratamiento durante su fase actual de desarrollo.

El resultado neto de explotacidn (EBIT) aumenta hasta 106 millones de euros, un incremento del 2,4%, debido
a la evolucion descrita de los distintos componentes mencionados en el Ebitda.

Desglose Cartera por Zona Geografica

(Millones de Euros) Jun. 19 Dic. 18 Var. (%)
Espaia 5.551,9 5.606,5 -1,0%
Internacional 4.706,2 4.197,6 12,1%
Total 10.258,1 9.804,1 4,6%

A cierre de junio pasado la cartera del area se incrementd un 4,6% respecto el cierre del afio anterior hasta
10.258,1 millones de euros. Espafia permanecid sin apenas variacién (-1%) debido a la baja actividad de
licitacidon de contratos, con prevalencia de prdrrogas frente a renovaciones. El drea internacional recoge un
destacado aumento del 12,1%, con nuevas contrataciones entre las que destacan el nuevo contrato de recogida
de residuos en Palm Beach (Florida, EE.UU.) y los contratos de recogida y vertido en varias localizaciones de
Reino Unido y Centro Europa.

7.1.2. Deuda Financiera
(Millones de Euros) Jun. 19 Dic. 18 Var. (Mn€)
Deuda Financiera Neta sin recurso 380,3 361,8 18,5

La deuda financiera neta sin recurso a la cabecera alcanza 380,3 millones de euros a cierre del primer semestre.
La mayor parte, 303 millones de euros, corresponde a la actividad en Reino Unido, seguido por 51,9 millones
de euros afectos a la cabecera en el centro de Europa y el resto, 25,4 millones de euros, a tres plantas de
tratamiento y reciclaje de residuos en Espafia.
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El drea de Agua contribuye con un 27,4% del EBITDA del Grupo FCC en el primer semestre del ejercicio. El 82,5% de
su actividad se centra en la gestion de concesiones de servicio publico relacionadas con el ciclo integral del agua
(captacion, tratamiento y distribucion); el 17,5% restante corresponde a Tecnologia y Redes que se encarga del
disefo, ingenieria y equipamiento de infraestructuras hidraulicas, en buena medida relativo al desarrollo de nuevas

concesiones o trabajos auxiliares de las operativas.

En Espafia el drea presta servicio a mas de 13 millones de habitantes en mas de 850 municipios. En Europa central
atiende a 1,3 millones de usuarios, principalmente en Chequia; mientras que en el resto del continente destaca su
presencia en ltalia, Portugal y Francia, tras la adquisicion realizada en el pasado mes de junio. En Latinoamérica,
Oriente Medio y Africa esta presente a través del disefio, equipamiento y operacién de plantas de tratamiento. En
conjunto el area de Agua presta servicios de abastecimiento y/o saneamiento a mas de 23,6 millones de habitantes.

7.2.1 Resultados

(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (%)
Cifra de Negocio 559,4 519,4 7,7%
Concesiones y servicios 461,6 449,2 2,8%
Tecnologia y redes 97,8 70,2 39,3%
EBITDA 126,2 113,7 11,0%
Margen EBITDA 22,6% 21,9% 0,7p.p
EBIT 77,4 70,0 10,6%
Margen EBIT 13,8% 13,5% 04p.p

Los ingresos del area aumentan un 7,7% respecto el mismo periodo del ejercicio anterior hasta 559,4 millones
de euros. La actividad de Concesiones y Servicios alcanza 461,6 millones de euros, debido a un aumento en las
ventas de agua en Espafia, asi como por una mayor contribucién de la actividad en Argelia (planta de
tratamiento de Mostaganem). La actividad de Tecnologia y Redes mantiene un notable dinamismo, con 97,8
millones de euros, centrado en el arranque y desarrollo de plantas de tratamiento en el ambito internacional.

Desglose Ingresos por area geografica

(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (%)
Espafia 381,9 374,1 2,1%
Europa Central 54,6 52,4 4,2%
Resto de Europa (Portugal, Francia e Italia) 29,9 25,2 18,7%
Latinoamérica 35,0 16,1 117,4%
Oriente Medio, Africa y Otros 58,0 51,6 12,4%
Total 559,4 519,4 7,7%

Por zona geografica, los ingresos en Espafia crecen un 2,1%, con 381,9 millones de euros. Se ha producido un
incremento en la demanda de consumo por las favorables condiciones climatolégicas en este primer semestre
de 2019, que han compensado una ligera contraccion de la actividad de operacidn de plantas de tratamiento.
Por su parte en Tecnologia y Redes se mantiene niveles similares de actividad, vinculado a los planes de
inversion relacionados con las concesiones en explotacién.

En el ambito internacional, Europa Central aumenta sus ingresos un 4,2% hasta 54,6 millones de euros. Este
incremento es debido principalmente a la mayor contribucidn de la actividad concesional en Chequia, donde
se ha registrado una subida de tarifas y una mayor contribucién de algunos proyectos en tecnologia y redes que
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ha compensado la disminuciéon del volumen facturado motivado por las desfavorables condiciones
climatoldgicas del primer semestre.

En Resto de Europa (Portugal, Francia e Italia) los ingresos aumentan un 18,7% hasta 29,9 millones de euros.
Esto combina la contribucidn en Concesiones y Servicios de la entrada de “Services Publics et Industries
Environnement (SPIE)”, adquirida el pasado junio, y en la actividad de Tecnologia y Redes, por un mayor
volumen de obra del contrato de Acque di Caltanissetta (Italia), y de trabajos menores asociados al plan de
Inversiones de Cartagua en Portugal.

En Latinoamérica la cifra de negocios se ha mas que duplicado y alcanza 35 millones de euros, gracias al mayor
ritmo en la ejecucién de proyectos en Colombia y Ecuador y del nuevo proyecto BOT de Guaymas (México) .

En Oriente Medio, Africa y Otros los ingresos aumentan un 12,4% hasta los 58 millones de euros. Destaca la
mayor aportacién del contrato de Mostaganem, en Argelia.

Desglose Ingresos por Area Geogréfica

| Europa Central 9,8% |

| 0. Medio, Africa y Otros 10,3% |

| Resto Europa 5,3% |

Espafia 68,3%

| Latinoameérica 6,3%

El resultado bruto de explotacién (EBITDA) crece un 11% respecto al mismo periodo del afio anterior, hasta
alcanzar 126,2 millones de euros. Esta evolucién se debe tanto a la mayor rentabilidad de la actividad de
concesiones y servicios como de los proyectos en curso en Tecnologia y Redes. En conjunto el margen operativo
ha subido hasta el 22,6%, respecto el 21,9% de igual periodo del afio anterior.

Desglose Cartera por Zona Geografica

(Millones de Euros) Jun. 19 Dic. 18 Var. (%)
Espafia 8.052,8 8.078,8 -0,3%
Internacional 7.317,6 6.572,6 11,3%
Total 15.370,4 14.651,4 4,9%

La cartera aumenta un 4,9 % a cierre de junio pasado hasta 15.370,4 millones de euros. En Espafia se mantiene
casi invariable, periodo que incluye las elecciones locales celebradas en los ayuntamientos el pasado mes de
mayo. En el mercado internacional experimenta un destacado crecimiento del 11,3%, por la incorporacién de
nuevos contratos, como los aportados por la adquisicion de SPIE en Francia o los contratos del sistema de
saneamiento “East Area” e “Island Area”, en Abu Dhabi.

7.2.2. Deuda Financiera

(Millones de Euros) Jun. 19 Dic. 18 Var. (Mn€)
Deuda Financiera Neta sin recurso 1.249,1 1.197,6 51,5

La deuda financiera neta, en su totalidad sin recurso a la cabecera del Grupo, alcanza 1.249,1 millones de euros
a cierre del primer semestre, con un aumento de 51,5 millones de euros respecto al cierre del ejercicio anterior
y relacionada con las adquisiciones realizadas, como la compra de los accionistas minoritarios en la sociedad
concesionaria de aguas de Jerez, SPIE en Francia o la incorporacién global de un contrato de explotacion BOT
en Argelia. La mayor parte del saldo de la deuda corresponde a los bonos a largo plazo emitidos por la cabecera
del area.
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7.3. Construccion

El drea de Construccidn aporta un 10,1% del EBITDA del Grupo FCC en el primer semestre del ejercicio. Su actividad
se centra en el disefio y construccidn de grandes obras civiles, industriales y de edificacién compleja. Destaca la
presencia en obras publicas como ferroviarias, tlineles y puentes, que aportan buena parte de la actividad.

(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (%)
Cifra de Negocio 769,6 740,0 4,0%
EBITDA 46,8 37,8 23,8%
Margen EBITDA 6,1% 5,1% 1,0p.p
EBIT 35,1 33,5 4,8%
Margen EBIT 4,6% 4,5% 0,1p.p

Los ingresos del area aumentan un 4,0% en el periodo hasta 769,6 millones de euros debido a la contribucién de
nuevas contrataciones en Espafia que registra un mayor avance que la actividad internacional, acompafiado del
efecto positivo del tipo de cambio en el periodo, fundamentalmente el délar.

Desglose Ingresos por drea geografica

(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (%)
Espafa 294,2 278,5 5,6%
Oriente Medio y Africa 200,3 219,0 -8,5%
Latinoamérica 150,7 163,0 -7,5%
Europa, EEUU y otros 124,4 79,5 56,5%
Total 769,6 740,0 4,0%

En Espafia la cifra de negocio aumenta un 5,6% hasta 294,2 millones de euros, debido a la aportacién de nuevos
contratos en este primer semestre del afio, tanto en el ambito de la edificacion como de la obra civil y que
compensan la finalizacion de otras en el ejercicio pasado.

En Oriente Medio y Africa los ingresos descienden un 8,5% debido principalmente a la terminacién del metro de
Doha, que no ha podido ser compensada por otras como el avance en la construccidn e instalaciones de las lineas
del metro de Riad (Arabia Saudi).

En Latinoamérica la cifra de negocio se reduce un 7,5% hasta 150,7 millones de euros, debido al menor ritmo de
ejecucidn de obras, como la Linea 2 del metro de Panama, que auln no se ven compensadas por otras como los
trabajos iniciales de diversas infraestructuras en Lima (Peru).

En Europa, Estados Unidos y otros mercados la cifra de negocio aumenta un destacado 56,5% hasta 124,4 millones
de euros, como consecuencia de la mayor actividad en proyectos iniciados en paises de la UE como el complejo de
Haren en Bélgica y especialmente de diversas lineas de ferrocarriles en Rumania.
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Desglose Ingresos por area geografica

| Latinoamérica 19,6%

0. Medio y Africa 26,0% |

\l | Europa, EEUU y Otros 16,2%

El resultado bruto de explotacién (EBITDA) aumenta un 23,8% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior,
hasta 46,8 millones de euros, debido a la buena evolucion de diversos proyectos y el cambio de registro de los
arrendamientos operativos ya comentado de acuerdo a la aplicacién desde este afo de la NIIF16. De este modo el
margen aumenta 1,0 p.p en el periodo.

El resultado neto de explotacion se situa en 35,1 millones de euros lo que supone un incremento del 4,8 % frente
al afo anterior, reflejo de la evolucidon ya comentada a nivel del resultado bruto de explotacién.

Desglose Cartera por Zona Geografica

(Millones de Euros) Jun. 19 Dic. 18 Var. (%)
Espafia 1.806,5 1.075,8 67,9%
Internacional 3.218,3 3.440,6 -6,5%
Total 5.024,8 4.516,4 11,3%

La cartera de ingresos del area crece un 11,3% a cierre del primer semestre del afio hasta alcanzar 5.024,8 millones
de euros, donde Espaiia experimenta un notable crecimiento del 67,9% debido a nuevas contrataciones como la
remodelacion del estadio de futbol del Real Madrid o el proyecto de construccion del corredor del mediterraneo
de alta velocidad Murcia-Almeria, que compensan sobradamente la bajada en internacional.

Desglose Cartera por Segmento de Actividad

(Millones de Euros) Jun. 19 Dic. 18 Var. (%)
Obra civil 3.216,3 3.218,0 -0,1%
Edificacion 1.345,5 888,6 51,4%
Proyectos Industriales 463,0 409,9 13,0%
Total 5.024,8 4.516,4 11,3%

Por tipo de actividad la obra civil en cartera mantiene su dominancia, con el 64% del total, aunque el mayor volumen
de contratacion se ha producido en la actividad de edificacién por la obra del estadio del Real Madrid ya comentada
anteriormente. La actividad industrial también experimenta una notable mejora de cartera en el primer semestre
del afio, gracias a proyectos como el desarrollo de un centro de datos en Espafia o nuevos contratos de redes en
Arabia Saudi.
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7.4. Cemento

El area de Cemento contribuye con un 9% del EBITDA del Grupo FCC en este primer semestre del ejercicio. Su
actividad se desarrolla por parte del Grupo CPV, centrada en la fabricacién de cemento y derivados, con 7 centros
de produccién principales en Espafia y 1 en Tinez, ademds de una participacidn minoritaria atribuible del 44,6% en
Giant Cement, operadora de otras 3 fabricas en la costa este de EE.UU.

7.4.1. Resultados

(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (%)
Cifra de Negocio 207,5 183,6 13,0%
Cemento 187,8 168,0 11,8%
Resto 19,7 15,6 26,3%
EBITDA 41,7 39,1 6,6%
Margen EBITDA 20,1% 21,3% -1,2p.p
EBIT 23,3 20,4 14,2%
Margen EBIT 11,2% 11,1% 0,1p.p

Los ingresos del area aumentan un 13% respecto el mismo periodo del ejercicio anterior, hasta 207,5 millones
de euros, debido principalmente al incremento de los volimenes de actividad en Espafia acompafiado, en
menor medida, de una mejora en las exportaciones.

Desglose Ingresos por drea geografica

(Millones de Euros) Jun. 19 Jun. 18 Var. (%)
Espafia 128,4 108,9 17,9%
Tlnez 24,9 27,3 -8,8%
Otros (exportaciones) 54,2 47,4 14,3%
Total 207,5 183,6 13,0%

En Espafia la cifra de negocios crece un 17,9% hasta 128,4 millones de euros, debido a un destacado aumento
de los volimenes junto con un incremento mds moderado de precios, favorecido por el buen comportamiento
de la demanda en el sector de la edificacion.

En el mercado local de Tunez los ingresos disminuyen un 8,8%, déonde la subida de precios no ha podido
compensar la continuada depreciacién del dinar tunecino, de un 12% en el periodo (en moneda local los
ingresos crecieron un 3,8%).

Por su parte, los ingresos por exportaciones a diversos mercados suben un 14,3%, debido a una mejora en las
expediciones realizadas desde Espafia, principalmente a Europa (donde destacan las realizadas al Reino Unido),
EE.UU y Costa Rica y que compensan la menor actividad practicada desde Tunez.
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Desglose Ingresos por area geografica

Tanez 12,0% -
Otros 26,1%

\_ |Espafia 61,9%

El resultado bruto de explotacién aumenta de forma mas moderada, un 6,6%, hasta 41,7 millones de euros,
debido al incremento de los costes de electricidad y a la menor contribucién por la venta de derechos de CO2
(3,1 millones de euros frente a 7,8 millones de euros en el primer semestre del ejercicio anterior). Excluido el
impacto por la venta de derechos en ambos periodos, el Ebitda se incrementé un 23,3%, por encima del

aumento registrado en los ingresos.

El Resultado neto de explotacién (Ebit) crecié un 14,2% hasta 23,3 millones de euros, reflejo de la evolucién ya
comentada a nivel del resultado bruto de explotacion.

7.4.2. Deuda Financiera

(Millones de Euros) Jun. 19 Dic.18 Var. (Mn€)
(21,4)

Deuda financiera neta sin recurso 316,5 337,9

La deuda financiera neta, en su totalidad sin recurso a la cabecera del Grupo, disminuye en 21,4 millones de
euros respecto el cierre del ejercicio anterior, hasta 316,5 millones de euros. Parte de esta reduccion
corresponde a la amortizacidn anticipada de 10 millones de euros del préstamo sindicado concedido a la

cabecera del area de negocio.
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8. DATOS DE LA ACCION
8.1. Evolucion bursatil

En. —Jun. 2019 En. —Jun. 2018

Precio de cierre (€) 11,72 10,80
Revalorizacion 3,72% 25,20%

Méximo (€) 13,20 11,16

Minimo (€) 10,84 8,63
Volumen medio diario (n? titulos) 52.313 82.360
Efectivo medio diario (millones €) 0,6 0,8
Capitalizacion de cierre (millones €) 4.597 4.091

N2 de acciones en circulacidn a cierre 392.264.826 378.825.506

8.2. Dividendos

El Consejo de Administracion de la Sociedad acordd ejecutar el acuerdo de reparto de un dividendo flexible (scrip
dividend) adoptado por la Junta General de Accionistas de FCC de fecha 8 de mayo de 2019, bajo el punto quinto
del Orden del Dia. Los principales hitos del dividendo flexible han sido: los derechos estuvieron cotizando desde el
14 hasta el 28 de mayo incluido; el 30 de mayo se efectud el pago en efectivo por importe de 0,40 euros brutos por
accion a aquellos accionistas que asi lo solicitaron; el 12 de junio quedd inscrita la ampliacidon de capital por
13.439.320 acciones en el Registro Mercantil de Barcelona elevando el capital social de la compafiia a 392.264.826
acciones.

8.3. Autocartera

A 30 de junio de 2019 el Grupo FCC poseia, directa e indirectamente, un total de 852.837 acciones de FCC SA, con
lo que la posicion de autocartera era del 0,217% del capital social.

9. RIESGOS Y PERSPECTIVAS 252019

Los riesgos inherentes que debe afrontar el Grupo FCC como operador global de infraestructuras y servicios son
consecuencia tanto de los diversos paises en los que desarrolla sus actividades, sujetos a distintos contextos
socioecondémicos y marcos reguladores, como de los distintos sectores en los que opera.

Para afrontar este entorno diverso y cambiante, el Grupo FCC sigue evolucionando su Modelo de Gestion de Riesgos,
disefiado con el objetivo de identificar y evaluar los potenciales riesgos que pudieran afectar a los negocios, asi como
de establecer mecanismos integrados en los procesos de la organizacion que permitan gestionar los riesgos. Este
modelo, alineado con los principios de Gobierno Corporativo y Cumplimiento del Grupo FCC, tiene como objetivo
conseguir un grado razonable de seguridad acerca de la consecucion de los objetivos, |a fiabilidad de la informacién y
el cumplimiento normativo.

Entre los riesgos y oportunidades que afronta el Grupo FCC durante el segundo semestre de 2019, destacan los
siguientes:

Riesgos estratégicos

Entre las conclusiones del Informe Global de Riesgos del 2019 publicado por el Foro Econdmico Mundial destacan el

incremento de los riesgos relacionados con los problemas geopoliticos y el incremento de las tensiones econdmicas y
comerciales entre distintas potencias y el incremento de las politicas proteccionistas. Estas incertidumbres, junto con
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un menor crecimiento de la economia de lo previsto en el primer trimestre, han supuesto la revision de las perspectivas
mundiales para 2019, situandolas en el 2,6%.

La ralentizacién del crecimiento y las dificultades financieras de las economias emergentes impactan en la capacidad
de inversion publica, disminuyendo las oportunidades de negocio. En Europa, la posibilidad de un escenario de Brexit
sin acuerdo y desordenado, abre una etapa de incertidumbre, cuyas consecuencias econdémicas y politicas tanto en
Reino Unido como en la Unién Europea son inciertas. La inestabilidad politica en varios paises, entre ellos Espafia
podria suponer la replanificacién de inversiones y un menor volumen de licitaciones. Por otro lado, el incremento de
la presién demografica, la concentracion de la poblacion en las ciudades, la preocupacién por el cambio climatico, el
estrés hidricoy el desarrollo sostenible y lairrupcion de la cuarta revolucién industrial, plantean un escenario de riesgos
para las empresas, pero también suponen una oportunidad de negocio para el Grupo FCC, como compaiiia
internacional de referencia en Servicios Ciudadanos, capaz de ofrecer soluciones competitivas, sostenibles y
tecnoldgicamente avanzadas, canalizadas a través de la especializacién de sus areas de negocio sinérgicas en el ambito
del disefio, ejecucidn de infraestructuras y prestacion de servicios urbanos.

Ante estas incertidumbres socio-politicas y otros riesgos estratégicos como son los eventuales cambios en los modelos
de contratacion y el aumento de la tensidon competitiva, el Grupo FCC va a seguir apostando por la consolidacion de su
posicionamiento internacional, manteniendo cuota en mercados maduros y buscando nuevas féormulas de
colaboraciéon publico-privada para el abastecimiento y ciclo integral del agua, el desarrollo de infraestructuras y de
servicios medioambientales, con su integracién en la economia circular y apoyado en la tecnologia y la innovacién.

En FCC Medioambiente, el incremento en la cifra de negocio de los primeros meses de afio se vera reforzado a nivel
nacional con la estrategia de mantener la competitividad combinando el Know-how desarrollado en sus mas de 100
afios de actividad con el desarrollo de tecnologias innovadoras que permitan ofertar a sus clientes Smart Human
Environmental Services, esto es, servicios mas eficaces y que causen el minimo de molestias al ciudadano (concepto
de servicio ‘amable’), mas respetuosos en el consumo de recursos, y que contribuyan a hacer realidad ciudades mas
sostenibles e inclusivas). A nivel internacional, se seguira trabajando en la mejora de la eficiencia, la reduccién de
costes operativos y costes de estructura, la renovacién de contratos y negocios existentes y el desarrollo de grandes
proyectos de tratamiento, incineracién y energias renovables, como una planta de valorizacion térmica en el noroeste
de Inglaterra.

Aqualia seguird trabajando en una mayor eficiencia en la gestién operacional y en una estrategia de crecimiento
selectivo y rentable, incrementando su presencia internacional, por ejemplo a través de la compra de la compaiiia
francesa “Services Publics et Industries Environnement”.

En el ambito de areas relacionadas con las infraestructuras, FCC Construccion, apoyado en sus capacidades de disefio
y tecnologia, seguira poniendo foco en contratos de obra civil singulares. En Cemento, el ascenso de los precios de los
derechos de emisién de CO2 y al aumento de los costes eléctricos, se vera mitigada en el segundo semestre por la
busqueda de mercados alternativos, via exportacion, junto con una mayor eficiencia en la explotacidon de sus plantas
productivas a través de la digitalizacion y automatizacidn a sus procesos productivos, a lo que se suman las nuevas
herramientas digitales para clientes, proveedores y empleados.

Riesgos operativos

La complejidad vy diversidad de los proyectos en los que participa el Grupo FCC requiere de un gran esfuerzo en la
identificacidn y evaluacion de riesgos desde la fase de estudio hasta su finalizacion, para posibilitar que los contratos
se cumplan en plazo, alcance y rentabilidad.

Entre los riesgos de las operaciones del Grupo se encuentran las ineficiencias organizativas, la rescision o modificacion
de contratos y la reprogramacién de proyectos, la volatilidad de las materias primas y la energia, la ocurrencia de
sucesos catastroficos y ciberataques, las carencias en la seguridad y salud de las personas, las deficiencias en los niveles
de calidad de los servicios y los dafios medioambientales.

El aprovechamiento de sinergias entre distintas areas y el uso transversal del conocimiento seguira permitiendo
eliminar duplicidades y optimizar actividades y procesos, entre ellos los relacionados con la cadena suministro y la
gestion de las compras.

FCC realiza un seguimiento continuo de las contingencias contractuales, de la planificacion y presupuestos de las
operaciones.
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Por otro lado, para asegurar la seguridad, calidad y respeto al entorno de las actividades y servicios que prestan, las
unidades de negocio de FCC disponen de sistemas de aseguramiento de la calidad, gestion medioambiental y de
prevencion de riesgos laborales, certificados conforme estdndares internacionales. Cabe destacar también la
existencia de planes especificos, como el Plan Especial de Tratamiento de Riesgos de Accidentes del area de
Construccién, que redne un conjunto de medidas que se aplican a las obras que puedan provocar accidentes de alta
gravedad y repercusion social o fuertes pérdidas econdmicas por defectos en el proyecto, ejecucién o gestion del
contrato.

Con el objetivo de responder a las expectativas de sus clientes cada una de las areas de FCC desarrolla e implementa
diferentes iniciativas adicionales a los sistemas de calidad, entre las que destacan: el servicio onmicanal en Aqualia,
que integra los canales de oficina presencial, oficina online, atencién telefénica y dispositivo movil, interaccionando
todos ellos en tiempo real, la figura del interlocutor del cliente que se encarga de atender las sugerencias recibidas,
tratar la informacion planteada, gestionar la colaboracién y comunicar las acciones a emprender y realizadas como
consecuencia de las sugerencias recibidas, y la plataforma inteligente para las Gestién de Servicios Ciudadanos del Area
de Servicios Medioambientales, que permite dar respuesta a las necesidades de sus clientes de manera automatica.
Estas iniciativas se complementan con la realizacion de distintas encuestas de calidad.

Por otro lado, y para dar respuesta a los riesgos de ciberseguridad, el Grupo FCC dispone de una unidad operativa con
la funcién de prevenir, detectar, analizar y mitigar los factores relacionados con eventos de seguridad, tales como:
intrusidn, ataques, etc.

En relacién a la vulnerabilidad ante catdstrofes, ademads de llevar a cabo distintas acciones preventivas, la politica del
Grupo FCC es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos
de su inmovilizado material y las actividades desarrolladas.

Riesgos financieros

La capacidad del Grupo FCC para obtener financiacién depende de distintos factores, muchos de los cuales se
encuentran fuera de su control, tales como las condiciones econdmicas generales, la disponibilidad de fondos en las
instituciones financieras y la politica monetaria de los mercados en los que opera, si bien el Grupo FCC ha seguido
llevando a cabo una serie de acciones encaminadas a afrontar estas incertidumbres desde una posicién sélida.
Durante el primer semestre de 2019 se ha seguido trabajando para lograr una consolidacién y optimizacion de la
estructura de capital que permita al Grupo FCC afrontar el segundo semestre de 2019 desde una plataforma de
financiacién mas sélida, reforzando su capacidad y flexibilidad operativa. En este sentido, en el segundo semestre de
2019 se seguird trabajando en la gestion de los riesgos derivados de las variaciones en los tipos de interés a los que
esta referenciada la financiacidn de las sociedades del Grupo, ante lo que se busca una cobertura natural siempre que
es posible, y las variaciones en el tipo de cambio, como consecuencia del posicionamiento en los mercados
internacionales. Este riesgo se ve mitigado en la zona euro por el anuncio del Banco Central Europeo del
mantenimiento de los tipos de interés en los niveles actuales hasta al menos la primera mitad de 2020 y el
mantenimiento de la inflacién en torno al 1,3% en la eurozona.

El Grupo FCC tiene en balance fondos de comercio por importe significativo cuya valoracidn se revisa periédicamente,
pudiendo verse afectados por las mencionadas incertidumbres geopoliticas y macroecondmicas.

Con todo, el seguimiento de estos y del resto de riesgos financieros que afronta el Grupo FCC en el segundo semestre
de 2019 no difiere significativamente de la aplicacién de los sistemas de control descritos en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo del ejercicio 2018.

Riesgos de cumplimiento

El compromiso del Grupo FCC con el cumplimiento normativo se materializa a través de su Modelo de Cumplimiento
y el desarrollo de distintas normativas internas, en cuya clspide se encuentra el Cédigo Etico y de Conducta. En el
segundo semestre de 2019 se continuara avanzado en el desarrollo del Modelo de Cumplimiento a través de los
Comités de Cumplimiento del Grupo y de las distintas Areas de Negocio, reforzando el entorno de control ante los
distintos riesgos de cumplimiento. Dichos riesgos deriva de la amplitud de sectores y geografias en las que el Grupo
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desarrolla sus actividades, sujetas a diferentes normativas en constante evolucion, lo que requiere de rapida capacidad
de adaptacion e integracion de las mismas en los procesos productivos y operativos.

Respecto a otros riesgos de cumplimiento, como las controversias contractuales, se va a seguir trabajando en el
seguimiento y gestidon de los contratos y la identificacion de los riesgos juridicos, con el objetivo de reducir la
litigiosidad. En relacion a los riesgos relacionados con vinculaciones con terceros, el durante el segundo semestre de
2019 se continuara trabajando en el desarrollo de un sistema de evaluacidon de contrapartes que incluyen agentes,
socios de negocio, proveedores y terceras partes.

Riesgos de reporte

Los crecientes requerimientos tanto externos como internos de informacion financiera y no financiera agil, precisa y
con distintos niveles de desarrollo, suponen un reto para todas las organizaciones, especialmente para aquellas con
una alta complejidad organizativa y societaria, como es el caso del Grupo FCC. En este sentido, durante el segundo
semestre de 2019 se seguird avanzando en la gobernabilidad del Grupo y la modernizacién de los sistemas de
informacion, optimizando la integracion y la gestion de la informacion y el uso de sistemas informaticos transversales,
tanto dentro como fuera de Espafia, y estableciendo modelos de reporte avanzados en los proyectos gestionados con
terceros.

Nota explicativa

EBITDA

Definimos EBITDA (o también denominado resultado bruto de explotacién) como el beneficio de las operaciones
continuadas antes de impuestos, resultado de sociedades por puesta en equivalencia, resultado financiero, gastos de
amortizacion, deterioros y beneficio o pérdida de enajenacion de activos no corrientes, subvenciones y variacién neta
de provisiones y otros gastos o ingresos no recurrentes.

CARTERA

El grupo FCC utiliza la cartera como medida extra contable para ciertas dreas de negocio. Calculamos la cartera para
nuestras areas de Medioambiente, Agua y Construccion ya que los negocios de estas areas se basan en contratos de
largo o medio plazo. No calculamos la cartera del area de Cemento debido al caracter tipicamente a corto plazo del
ciclo de pedidos.

A una fecha determinada se define la cartera como la producciéon o servicios pendientes, es decir, importes
contractuales o pedidos de clientes, sin impuestos, menos cualquier importe de tales contratos o pedidos que ya se
hayan reconocido como ingresos. Los ingresos pendientes se valoran de acuerdo a precios corrientes a la fecha del
calculo. Sélo se incluyen como cartera importes por los que los clientes estén obligados por un contrato firmado o un
pedido en firme.

En el area de Medioambiente reconocemos la cartera resultante de contratos de gestién de tratamiento de residuos
sélo cuando el contrato garantiza una exclusividad en el area geografica donde esté localizada la planta, vertedero o
instalacion.

En el area de Agua, el Grupo FCC calcula la cartera de ingresos basandose en las estimaciones a largo plazo durante la
duracion del contrato, que sirven de base para los contratos con los clientes y con las tarifas establecidas en dichos
contratos.

En el area de Construccion, el Grupo FCC reconoce la cartera de pedidos sélo cuando hay un contrato o pedido firmado
por el cliente final.

Una vez incorporado un contrato a la cartera, el valor de la produccidon pendiente de ejecutar de ese contrato
permanece en la cartera hasta que se haya completado o cancelado. Sin embargo realizamos ajustes en la valoracion
para reflejar cambios en los precios y en los plazos que se pudieran acordar con el cliente. Como ejemplo, tras la fecha
de calculo, un precio puede aumentar o disminuir como consecuencia de los cambios en la produccién contratada
debido a trabajos adicionales a realizar. Debido a multiples factores, todo o parte de la cartera ligada a un contrato
podria no traducirse en ingresos. Nuestra cartera esta sujeta a ajustes y cancelaciones de proyectos y no puede ser
tomado como un indicador cierto de ganancias futuras.

Cartera Inmobiliaria: Importe del cobro correspondiente a las ventas de viviendas pendientes de formalizar a cierre del
periodo.

DEUDA FINANCIERA NETA
Como deuda financiera neta se considera el total de la deuda financiera bruta (corriente y no corriente), menos los
activos financieros corrientes, la tesoreria y otros activos financieros corrientes.
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10. AVISO LEGAL

La informacién financiera incluida en este documento, se ha obtenido a partir del proceso de consolidacién de los
estados financieros consolidados a 30 de junio de 2019, que han sido elaborados aplicando las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF) adaptadas por la Unién Europea a la fecha de cierre, de conformidad con el
Reglamento (CE) n? 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de 2002.

Ni la Compaiiia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningun tipo, ya sea por
negligencia o por cualquier otro concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de este
documento o de sus contenidos.

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo
previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o
en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y su normativa de desarrollo. Ademas, este documento no constituye
una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos
valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacién en ninguna otra jurisdiccion.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser
utilizado para integrar o interpretar ningun contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

11. DATOS DE CONTACTO

DIRECCION GENERAL DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

DIRECCION DE MERCADO DE CAPITALES

> Direccién postal: Avda. Camino de Santiago, 40 Edificio 2, Planta 5 - 28050- Madrid. Espafia.
> Teléfono: +34 91757 47 51

> Pagina web: www.fcc.es

> E-mail: ir@fcc.es
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	El resultado antes de impuestos de actividades continuadas obtenido fue de 212,4 millones de euros, con un incremento de un 3,9% frente a 204,5 millones de euros del año anterior, debido especialmente a la evolución ya comentada en el resultado operat...
	El resultado neto atribuible logrado en el periodo fue de 128,9 millones de euros, lo que supone una reducción del 15% frente a los 151,7 millones de euros obtenidos en igual periodo de 2018 y que se alcanza tras la aportación al BAI de los siguientes...

