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INFORME ESPECIAL SOBRE MODIFICACION DE TERMINOS Y CONDICIONES
DE BONOS CONVERTIBLES A EFECTO DE LO DISPUESTO EN LOS
ARTICULOS 414 Y 417 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES
DE CAPITAL

A la Junta General de Accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (la
“Sociedad” o “FCC”):

El Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el 30 de septiembre de 2009, en uso
de la facultad delegada pot la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de junio de 2008,
acordé6 delegar en la Comisién Ejecutiva, con expresas facultades de sustitucion en el
Consejero Delegado, la facultad de acordar una emisiéon de bonos canjeables por acciones de
la Sociedad, debiendo la Comisién Ejecutiva o, en su caso, el Consejero Delegado, fijat los
términos y condiciones definitivos de dicha emision.

La Comisi6n Ejecutiva, haciendo uso de las facultades delegadas en su favor por el Consejo
de Administracién, acordd en su reunién de 6 de octubre de 2009 llevar a cabo una emisién
(en adelante, la “Emisién”) de bonos canjeables en acciones de la Sociedad (en adelante, los
“Bonos™), estableciendo las bases y modalidades del canje. El Presidente y Consejetro
Delegado de la Sociedad, haciendo uso de las facultades delegadas, fij6 el 7 de octubre de
2009 los términos y condiciones de la Emisién (en adelante, los “T'érminos y condiciones”).

Fl 23 de octubre de 2009 se otorgd la escritura trelativa a la Emision, por una cuantia de
450.000.000 euros. El Consejo de Administracién celebrado el 27 de octubre de 2009
aprob6 someter a la Junta General Extraordinaria de Accionistas una propuesta de
convertibilidad de los Bonos, que llevaba apatejada la exclusion total del derecho de
suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad. La Junta General Extraordinatia de
Accionistas celebrada el 30 de noviembte de 2009 aprobé la convertibilidad de los bonos
canjeables en acciones, la exclusién del derecho de suscripcién preferente que
cotresponderia a los accionistas de la Sociedad y aumentar el capital social de la Sociedad en
la cuantia necesaria para atender la conversiéon de los Bonos.

La Sociedad ha suscrito entre los dias 24 y 31 de marzo de 2014 un acuerdo de
refinanciacién con la prictica totalidad de sus acreedores financieros (el Contrato de
Financiacién), en virtud del cual se ha teestructurado y refinanciado la deuda financiera del
Grupo FCC.

La operaci6n de refinanciacién se basa en la ejecucién del plan de negocio elaborado por el
Grupo FCC y cuyos términos generales han quedado descritos en el hecho relevante n®
183.988 publicado por la Sociedad en la pagina web de la Comisién Nacional del Metcado
de Valores el 20 de marzo de 2013.

La entrada en vigot del Contrato de Financiacion se encuentra sujeta a determinadas
condiciones suspensivas, entre las que se incluye la aprobacion por parte de la asamblea
general del sindicato de bonistas de la Emisién (que ha sido convocada para el 5 de mayo
préximo) de determinadas modificaciones a los Términos y Condiciones de los Bonos,
propuestas por el Consejo de Administracion celebrado el 31 de marzo de 2014 y que se
someteran también a la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En particular, el
Consejo de Administracién propone modificat, entre otros, los siguientes términos y
condiciones de los Bonos:
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(i) extender la fecha de vencimiento de los bonos actualmente establecida para el 30 de
octubre de 2014 hasta el 30 de octubre de 2020; y

(ii) reducir el precio de conversién desde 37,85 euros /accidn actual a 30 euros/accién.

La plena eficacia de las modificaciones a los Términos y Condiciones de los Bonos en caso
de que sean aprobadas pot la asamblea general del Sindicato de Bonistas, requieren
asimismo su aptobaci6n por patte de la Junta General de Accionistas de FCC, su inscripcion
en el Registro Mercantil y que la Refinanciacién haya entrado en vigor.

En virtud de lo establecido en los Articulos 414 y 417 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad han redactado un Informe, que se
adjunta como Anexo I, cuyo objeto es el de explicar y justificar la modificacién de los
términos y condiciones de los Bonos, el cotrespondiente aumento de capital en el impotte
necesatio para atender a la conversion de los Bonos y la exclusion del derecho a suscripcion
preferente. Dicho Informe, por tanto, completa el informe justificativo de las bases y
modalidades de convetsién de los Bonos y de exclusién del derecho de suscripcion
preferente que fue emitido en fecha 27 de octubre de 2009 por el Consejo de
Administracién de FCC con ocasi6én de la emision y que se adjunta como Anexo II.

A los fines previstos en los citados articulos 414 y 417 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, y en virtud de la designacién del Registro Mercantil de Barcelona de
fecha 14 de marzo de 2014 previa solicitud de la Sociedad, emitimos el presente Informe
Especial que ha sido elaborado segiin lo establecido en la Norma Técnica de elaboracion del
informe especial en el supuesto establecido en los articulos 414 y 417 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, publicada por la Resolucion de 23 de octubre de 1991,
del Presidente del Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas.

La finalidad de nuestro trabajo no es la de cettificar el precio de emisién o conversion de los
Bonos ni la de valorar las propias acciones de FCC, sino, exclusivamente, manifestar, por
aplicacién de los procedimientos establecidos en la citada Norma Técnica:

¢ Si el Informe redactado pot los Administradores de la Sociedad contiene la
informaci6n requerida, recopilada en la citada Norma Técnica, que incluye la
explicacién de las bases y modalidades de la conversién.

e  Emitir un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el
Informe de los Administradotes y sobre la idoneidad de la relacién de conversién y,
en su caso, de sus férmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de la
patticipacién econdémica de los accionistas.

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo FCC cottespondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013, sobre las que Deloitte, S.L. emiti6 su informe de auditoria de fecha 31 de
marzo de 2014, en el que expresaron una opinion favorable.

Procedimientos aplicados

De acuerdo con la citada Norma Técnica, nuestro trabajo ha consistido en la realizacién de
los siguientes procedimientos:
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Hemos obtenido el Informe de los Administradores, que se adjunta como Anexo 1
y hemos comprobado que dicho Informe contiene la informacién necesatia y
suficiente para su intetpretacién y comprension adecuada por parte de los
destinatarios del mismo, segiin se relaciona en el Anexo a la Norma Técnica de
claboracién del informe especial en el supuesto establecido en el articulo 414 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Hemos verificado los calculos de los métodos de valoracién utilizados pot los
Administradores en la determinacién de las bases y modalidades de la conversién y
otros derechos, si los hubiera, garantizados a los suscriptores de los Bonos.

Hemos comptobado que el precio de conversién o de ejercicio de los Bonos,
establecido en 30 euros pot accién, no estd por debajo del valor nominal de las
acciones por las que se habtian de convertir.

Hemos comprobado que el Informe de los Administradores contiene las razones
que justifican la supresién del derecho preferente de los accionistas a la susctipcion
de los Bonos.

Hemos comprobado que la informacién contable contenida en el Informe de los
Administradotes concuerda, en su caso, con los datos contables contenidos en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013, auditadas.

Hemos comprobado que el Informe de los Administradores menciona los hechos
posteriores al 31 de diciembre de 2013 significativos que pudieran afectar a la
inversién propuesta. Nuestra revisién de los hechos posteriores al 31 de diciembte
de 2013 se ha basado en la realizacién de los siguientes procedimientos:

i. Hemos obtenido los estados financietos posteriores disponibles (que son los
correspondientes al 31 de matrzo de 2014), que hemos comparado con las
cuentas anuales consolidadas auditadas.

ii. Hemos obtenido el presupuesto del ejercicio 2014, elaborado por los
Administradotes, que hemos comparado con los estados financieros
correspondientes al 31 de marzo de 2014, no auditados.

iii. Hemos mantenido reuniones con la Direccién Financiera, respecto a:

- La evolucién de los pasivos contingentes o compromisos importantes
existentes a la fecha del balance de situacién auditado y la existencia en
la fecha en la que se hace la averiguacion de otros pasivos contingentes
0 compromisos importantes.

- La existencia, hasta la fecha de este Informe, de modificaciones en el
capital social o cambios importantes en las deudas a largo plazo o
capital circulante.

- La situacién actual de las partidas reflejadas en las cuentas anuales
consolidadas auditadas que fueron determinadas en base a datos
ptovisionales, preliminares o no definitivos.

- Sise han hecho ajustes anotmales, o si se ha cambiado algtin principio
contable hasta la fecha.
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- Sihan ocurrido, hasta la fecha, otros hechos que pudieran afectar
significativamente a las cuentas anuales.

iv. Hemos leido las actas disponibles de la Junta General de Accionistas, el
Consejo de Administracion y la Comisién Ejecutiva que han tenido lugar
desde el 31de matzo de 2014 hasta la fecha de este Informe.

v. Hemos obtenido una catrta de manifestaciones de los Administradores
referida a todos los hechos relevantes hasta la fecha de este Informe.

vi. Hemos obtenido carta de Asesotia Juridica de la Sociedad referidas a los
hechos relevantes hasta la fecha de este Informe.

Conclusion

En base al trabajo realizado con el alcance descrito en el apartado antetior, concluimos que:

e FlInforme que se adjunta como Anexo I, redactado por los Administradotres de
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., relativo a la propuesta de
modificacién de los Términos y Condiciones de Bonos Convertibles contiene la
informacién requerida en el Anexo a la Norma Técnica de elaboracion del informe
especial en el supuesto establecido en los articulos 414 y 417 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.

e Los datos contenidos en el Informe de los Administradotres de la Sociedad para
justificar la exclusién del derecho de suscripcion preferente, son razonables por
estar adecuadamente expuestos.

e Consideramos razonable la relacién de conversién de los Bonos y, en su caso, las
férmulas de ajuste para compensar una eventual dilucién de la participacion
econémica de los accionistas, segin se desctiben en el Informe de los
Administradotes

* ok ok ko ok ok

Este Informe Especial ha sido preparado Gnicamente a los fines previstos en los atticulos
414 y 417 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser
utilizado pata ninguna otra finalidad.

El alcance de nuestro trabajo ha quedado circunscrito a la realizacion de los procedimientos
detallados en este Informe. Por tanto, no expresamos una opinién sobre la razonabilidad del
ptecio al que los Bonos han de ser emitidos o convertidos.
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ANEXOI

Informe de los Administradores sobre la modificacién de los términos y condiciones de los

bonos canjeables o convertibles de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., aumento de
capital y exclusion del derecho de suscripcion preferente.



D. FRANCISCO VICENT CHULIA, con DNI 19471514J, Secretario del Consejo de Administracion
de FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. domiciliada en Barcelona, calle
Balmes nimero 36, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 21.728, folio 70, hoja
numero B-26.947, con CIF. Numero A-28/037224, en relacién con el acta de la sesion del
Consejo celebrada el dia 24 de abril de 2014.

CERTIFICA

1) Que dicha sesién se celebré en Madrid, Avenida camino de Santiago, 40, a las 17
horas, previa convocatoria, con la asistencia, presentes, de catorce de los dieciséis
miembros del Consejo de Administracidon actualmente existentes, a saber:

Presidenta:

- D Esther Alcocer Koplowitz, en representacion de Dominum Desga, S A.
Vicepresidenta 12

- D2 Esther Koplowitz Romero de Juseu, en representacion de B-1998, S.L.
Vicepresidente 2° y Consejero Deleqado:

- D. Juan Béjar Ochoa

Vocales:

- D?* Alicia Alcocer Koplowitz, en representacion de EAC Inversiones
Corporativas, S.L.

- D® Carmen Alcocer Koplowitz, en representacion de Dominum Direccién y
Gestion, S.L.

- D. Fernando Falcd Fernandez de Cérdova
. Marcelino Oreja Aguirre

. Rafael Montes Sanchez

. Felipe-Bernabé Garcia Pérez

. Henri Proglio.

. Gustavo Villapalos Salas

. Olivier Orsini

. Claude Serra (por audioconferencia)

1
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. Gonzalo Rodriguez Mourullo

No asistieron;

- D? Lourdes Martinez Zabala, en representacion de Larranza XXI, S.L.
- D. César Ortega Gomez
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i) Que la sesion fue presidida por el Presidente del Consejo DOMINUM DESGA, S A.
representada por Dfia. Esther Alcocer Koplowitz, actuando D. Francisco Vicent Chulia
como Secretario.

1)) Que el acta fue aprobada por todos los asistentes y firmada por el Secretario con el
Visto Bueno del Presidente.

V) Que entre los acuerdos adoptados por unanimidad en la reunion, referentes a los
puntos del Orden del Dia, figuran los siguientes, sin que haya ningun otro que los
contradiga o modifique:

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES SOBRE LA MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LOS BONOS CANJEABLES O CONVERTIBLES DE FOMENTO DE
CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A., AUMENTO DE CAPITAL Y EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

L. OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de Fomento de Construcciones y Contratas, SA'(‘FCC’ o la
“Sociedad”) ha acordado en su sesion de 24 de abril de 2014 convocar Junta General
Ordinaria de accionistas para su celebracion el dia 23 de junioc de 2014 en primera
convocatoria y el dia 24 de junio de 2014 en segunda convocatoria, y someter a dicha Junta
General bajo el Punto 7° del Orden del Dia la modificacion de los términos y condiciones
aplicables a la emision de bonos canjeables o convertibles (los “Bonos”) realizada por FCC por
un importe de 450.000.000 euros con un tipo de interés del 6,50% anual, precio de conversion
inicial de 39,287 euros, con vencimiento en 2014 y codigo ISIN XS0457172913, de los cuales
la totalidad permanecen vivos (la "Emisién”) y el correspondiente aumento de capital para
atender a la conversion de los Bonos con exclusién del derecho de suscripcion preferente.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“LSC"),
a los efectos de lo requerido por los articulos 414 y 417 LSC, los miembros del Consejo de
Administracion de FCC proceden a la formulacion de este informe, cuyo objeto es el de explicar
y justificar la modificacion de los términos y condiciones de los Bonos (incluidas las bases y
modalidades de la conversion), el correspondiente aumento de capital en el importe necesario
para atender a la conversion de los Bonos a través de la emision de nuevas acciones de la
Sociedad y la exclusion del derecho a suscripcion preferente. Este informe, por tanto, completa
el informe justificativo de las bases y modalidades de conversion de los Bonos y de la exclusion

' Toda la informacién adicional relativa a la Sociedad que no se encuentre recogida en el presente informe (en

particular hechos relevantes y cuentas anuales) podra encontrarse tanto en la pagina web de FCC (www fcc es)
como en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).



del derecho de suscripcion preferente que fue emitido en su dia por el Consejo de
Administracion de FCC con ocasion de la Emision.

Salvo que en este informe se establezca lo contrario, los términos y definiciones en mayusculas

que se incluyen en este informe tendran el significado que a ios mismos se atribuye en los
términos y condiciones de los Bonos.

A continuacion, se ofrece en primer lugar a los accionistas una explicacion de las razones que
justifican la modificacion de los terminos y condiciones de los Bonos.

i DESCRIPCION, CONTEXTO Y RAZONES DE LA MODIFICACION DE LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS

A. Antecedentes

El 30 de octubre de 2009 la Sociedad llevé a cabo una emision de bonos canjeables en
acciones de FCC por importe total de 450.000.000 euros (siendo el nominal de cada uno de
ellos de 50.000 euros), con un cupoén del 6,5% anual y con vencimiento el 30 de octubre de
2014, emisién que fue formalizada mediante escritura publica otorgada ante la Notario de
Madrid, Diia. |sabel Estapé Tous, con el numero 3.986 de su protocolo, que causo inscripcion
32772 en la hoja abierta a nombre de la Sociedad en el Registro Mercantil de Barcelona (la
“Escritura relativa a la Emision’), y a la que se adjuntaban los términos y condiciones de los
Bonos (los “Términos y Condiciones”) y que se adjuntan como Anexo | al presente informe.

Conforme a lo establecido en los Términos y Condiciones, que preveian que la Sociedad podia
optar por atender sus obligaciones como consecuencia del ejercicio por los titulares de los
Bonos de su derecho de canje, bien mediante la entrega de acciones existentes de la
Sociedad, bien mediante la entrega de acciones de nueva emision si la Junta General de la
Sociedad asi lo aprobaba, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 30 de noviembre
de 2009 aprobo la convertibilidad de los Bonos en acciones de nueva emision de la Sociedad,
la exclusion del derecho de suscripcion preferente que corresponderia a los accionistas
conforme al articulo 416 LSC asi como el aumento de capital que permitiera dicha conversion.
En ejecucién, cumplimiento y formalizacion de los referidos acuerdos se otorgd, en la misma
fecha, escritura publica de formalizacion de acuerdos sociales ante el notario de Barcelona D.
José Javier Cuevas Castafio, con numero 2.132 de su protocolo, que caus¢ la inscripcion
32857 en la hoja abierta a nombre de la Sociedad en el Registro Mercantil de Barcelona.

B. Situacién actual

La Sociedad ha suscrito con fecha 24 de marzo de 20142, un acuerdo de refinanciacion con la
practica totalidad de sus acreedores financieros, en virtud del cual se ha reestructurado y
refinanciado la deuda financiera del Grupo FCC (el "Contrato de Financiacion” y la
“Refinanciacién’, respectivamente).

El Contrato de Financiacion tiene un importe inicial de 4.512.414.340,20 euros, y se divide en
dos tramos, A y B. El tramo A tiene un importe inicial de 3.162.414.340,20 euros, una duracion
inicial de 4 afos, pudiendo extenderse su vencimiento hasta un plazo maximo de 6 afos, como

2 Tras la firma por la Sociedad el dia 24 de marzo de 2014 se abri6 un periodo de adhesion que finalizo el 30 de
marzo de 2014.



se describe mas adelante (el “Tramo A’). El tramo B tiene un importe maximo de
1.350.000.000 euros y una duracion inicial de 4 afos (el “Tramo B"), si bien la particularidad
del Tramo B es que en determinados supuestos (fundamentalmente, falta de repago del Tramo
B a su vencimiento) podrd convertirse en acciones de la Sociedad 0 en un préstamo
subordinado en determinados supuestos previstos en el Contrato de Financiacién facilitando
asi la reduccién de la deuda total de la Sociedad a través de la conversion del Tramo B en
acciones de FCC y extendiéndose el plazo de vencimiento del Tramo A por un plazo maximo de
dos afios adicionales. Como parte de la Refinanciacién, FCC ha suscrito otros contratos
accesorios, incluyendo —sin limitacién- un Acuerdo Marco de Estabilizacion Financiera (Master
Financial Stabilization Agreement) con la finalidad de facilitar al grupo estabilidad financiera
(respecto de bonding lines, confirming, leasing y otras facilidades crediticias) durante su
vigencia, un Contrato de Linea de Avales Internacionales Sindicada y Emision de
Contragarantias (/nternational Syndicated Bond Facility) por importe inicial de 250.000.000
euros y un Contrato de Aplazamiento (Deferral Agreement) respecto de cierta obligacion
contingente de facilitar a su filial Cementos Portland Valderrivas, S.A. fondos por importe de
hasta 200.000.000 euros.

Hasta la Fecha de Cierre de la reestructuracién de la deuda financiera de la Sociedad (tal y
como dicho término se define en el Contrato de Financiacion) podrian producirse ajustes en el
importe del Tramo A® y en la distribucion de la participacion de los Acreditantes en el Tramo B,
en los términos previstos en el Contrato de Financiacién. En particular, podrian producirse
ajustes como consecuencia del tipo de cambio que se apliqgue al cierre a los contratos
refinanciados que estan denominados en otras divisas distintas del euro y como consecuencia
del incremento de la participacion de alguna entidad en el Tramo A que daria lugar a una
redistribucion del Tramo B entre los Acreditantes.

La operacion de Refinanciacion se basa en la ejecucion del plan de negocio elaborado por el
Grupo FCC y cuyos términos generales han quedado descritos en el hecho relevante n°

183.988 publicado por la Sociedad en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (www.cnmv.es) (“CNMV”) el dia 20 de marzo de 2013.

La entrada en vigor del Contrato de Financiacibn se encuentra sujeta a determinadas
condiciones suspensivas, y entre ellas se incluye la celebracion y aprobacion por parte de la
asamblea general del sindicato de bonistas de la Emisién (tal y como este término se define
mas adelante) (la "Asamblea General’) de determinadas modificaciones a los términos y
condiciones de los bonos canjeables o convertibles emitidos por la Sociedad (los “Bonos”).

En particular se requiere modificar, entre otros, los siguientes términos y condiciones de los
Bonos:

(i) extender la fecha de vencimiento de los Bonos actualmente establecida para el
30 de octubre de 2014 por un plazo que no podra ser inferior a la fecha de ven-
cimiento del Contrato de Financiacion (sea ésta la Fecha de Vencimiento Inicial
0, en caso de que se haya producido la conversién del Tramo B en acciones de

® A la fecha del presente Informe y como consecuencia de los ajustes realizados hasta la fecha, el importe del
Contrato de Financiacién asciende a un importe de 4.521.456.340,20 euros y el importe del Tramo A asciende a un
importe de 3.171.754.850,54 euros.
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FCC, la Fecha de Vencimiento Final, tal y como estos términos se definen en el
Contrato de Financiacion); y

(ii) reducir el precio de conversién desde 37,85 euros/ accion actual a 30 euros/
accion.

A tal efecto, se ha convocado a la Asamblea General para su celebracion el dia 5 de mayo de
2014 en primera convocatoria (o posteriormente (en segunda convocatoria) en caso de que no
se alcanzase el quérum de constitucion requerido para la primera convocatoria, esto es, 2/3 del
importe total de los Bonos) y someter a la misma la propuesta de modificacion de los términos y

condiciones de los Bonos que ahora se somete a la consideracion de la Junta General de
Accionistas.

En el caso de que la Junta General de Accionistas no acuerde la modificacion de los Términos
y Condiciones de los Bonos y esta haya sido aprobada por la Asamblea General o dicha
modificacion no sea objeto de inscripcion en el Registro Mercantil, ello constituira un supuesto
de amortizacién anticipada obligatoria total del Contrato de Financiacion.

Por todo lo anterior, la aprobacion por parte de la Junta General de FCC, con sujecién a lo
dispuesto en el articulo 406 LSC, del acuerdo de modificacion de los Términos y Condiciones
de los Bonos se configura como un aspecto clave de la Refinanciacion.

. BASES Y MODALIDADES DE LA CONVERSION DE LOS BONOS
A. Modificaciones a los Términos y Condiciones que se proponen

Las modificaciones a los Términos y Condiciones de los Bonos que se proponen son las
siguientes:

(a) Condition 1(c) (Status of the Notes and Subordination) shall be deleted in its entirety
and replaced with the following:

“Status of the Notes

The Notes constitute direct and (subject to Condition 2 (Negative Pledge)) unsecured obligations
(“créditos ordinarios”) of the Issuer and rank pari passu and rateably, without any preference
among themselves, and shall rank at least equally with all other present and future unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obligations that may be preferred by
provisions of law that are mandatory and of general application.”

(b) Condition 3 (Definitions) shall be amended as follows:

(i) The definition of “Final Maturity Date” shall be deleted in its entirety and replaced
with the following:

““Final Maturity Date” means 30 October 2020.”

(i) The definitions “Optional Redemption Date”, “Optional Redemption Notice” and
“Optional Redemption Price” shall be inserted with the following content:

““Optional Redemption Date” has the meaning provided in Condition 7(e).



(©)

(d)

“Optional Redemption Notice” has the meaning provided in Condition 7(e).
“Optional Redemption Price” has the meaning provided in Condition 7(e).”

(iii) The definitions of “Senior Creditors”, “Senior Facilities Agreement”, “Senior
Liabilities” and "Subordination End Date” shall be deleted in their entirety.

Condition 4(d) (Closed Periods) shall be deleted in its entirety and replaced with the
following:

“Closed Periods

Neither the Issuer nor the Registrar will be required to register the transfer of any Note (or part
thereof) (a) during the period of 7 (seven) days immediately prior to the Final Maturity Date or
any earlier date fixed for redemption of the Notes pursuant to Condition 7(e); (b) in respect of
which a Conversion Notice has been delivered in accordance with Condition 6(g) or where an
Issuer Conversion Notice shall have been given pursuant to Condition 6(a)(ii}; or (c) in respect of
which a holder has exercised its right to require redemption pursuant to Condition 7(b); or (d)
during the period of 7 (seven) days ending on {and including) any Record Date (as defined in
Condition 8(c)) in respect of any payment of interest on the Notes.”

Condition 6 (Conversion of Notes) shall be amended as follows:

(i) The third paragraph of Condition 6(a)(i) (Exercise of Conversion Rights by
Noteholders) shall be deleted in its entirety and replaced with the following:

“The Conversion Price is euro 30.00 per Ordinary Share. On the basis of the initial Conversion
Price, each euro 50,000 nominal amount of Notes would entitle the holder to receive (subject as
provided in these Conditions) 1,666.66 Ordinary Shares. The Conversion Price is subject to
adjustment in the circumstances described in Condition 6(b).”

(ii) The fifth paragraph of Condition 6(a)(i) (Exercise of Conversion Rights by
Noteholders) shall be deleted in its entirety and replaced with the following:

“Subject to, and as provided in these Conditions, the Conversion Right in respect of a Note may
be exercised, at the option of the holder thereof, at any time (subject to any applicable fiscal or
other laws or regulations and as hereinafter provided) from 15 December 2009 (the Conversion
Commencement Date) (i) to the close of business (at the place where the relevant Note is
delivered for conversion) on the date falling 7 (seven) Trading Days prior to the Final Maturity
Date (both days inclusive), or (ii) if the Notes shall have been called for redemption pursuant to
Condition 7(e) prior to the Final Maturity Date, then up to (and including) the close of business
(at the place aforesaid) on the date falling 7 {seven) Trading Days prior to the Optional Redemp-
tion Date or, (iii) if the Issuer shall exercise the Issuer Conversion Right pursuant to Condition
6(a)(ii), up to the close of business on the sixth Trading Day prior to the last possible date on
which the Issuer Conversion Settlement Period (as defined in Condition 6(a)(ii) could end, in each
case unless there shall be default in making payment in respect of such Note on such date fixed
for redemption, in which event the Conversion Right shall extend up to (and including) the close
of business (at the place aforesaid) on the date on which the full amount of such payment



becomes available for payment and notice of such availability has been duly given in accordance
with Condition 15 or, if earlier, the Final Maturity Date,; provided that, in each case, if the final
such date for the exercise of Conversion Rights is not a business day at the place aforesaid, then
the period for exercise of the Conversion Right by Noteholders shall end on the immediately
preceding business day at the place aforesaid.”

(iii) The sixth paragraph of Condition 6(a)(i) (Exercise of Conversion Rights by
Noteholders) shall be deleted in its entirety and replaced with the following:

“Without prejudice to the foregoing paragraph of this Condition 6(a)(i), Conversion Rights may
not be exercised (a) in respect of a Note for which the relevant holder has either (i) given notice
pursuant to Condition 10, or (ii) exercised its right to require the Issuer to redeem pursuant to
Condition 7(b), or (b) when the Commissioner, acting upon a Resolution of the Noteholders, has
given notice in respect of all Notes pursuant to Condition 10.”

(iv) The definition of “Threshold Amount” in Condition 6(b)(v) (Extraordinary Distribu-
tions) shall be amended by the addition of the following six rows:

Threshold

Amount

Relevant Fiscal Year ending: (euros)
31 December 2015 1.20
31 December 2016 1.20
31 December 2017 1.20
31 December 2018 1.20
31 December 2019 1.20
31 December 2020 1.20

(v) The eighth paragraph of Condition 6(g) (Procedure for exercise of Conversion

Rights) shall be deleted in its entirety and replaced with the following:

“Notwithstanding the provisions of the preceding paragraph, (a} in the case of Conversion
Notices delivered in respect of which the Conversion Date falls on any date during December
2009 or January 2010, the Issuer shall act upon any such Conversion Notice on the tenth day of
February 2010 or, if such day is not a Madrid/Barcelona business day, the following Ma-
drid/Barcelona business day, and (b) in the case of Conversion Notices delivered in respect of
N which the Conversion Date falls after the seventh Madrid/Barcelona business day prior to the
first day of the calendar month in which (o, if such day is not a Madrid/Barcelona business day,
\ the following Madrid/Barcelona business day) the Final Maturity Date or the Optional Redemp-
tion Date falls or the last day of the Triggering Event Period (as the case may be), the Issuer shall
\ act upon any such Conversion Notice not later than the Madrid/Barcelona business day prior to




(e)

the Final Maturity Date, the Optional Redemption Date or the last day of the Triggering Event
Period (as the case may be).”

(vi) Condition 6(k) (Interest on Conversion) shall be inserted with the following
content:

“tk) Interest on Conversion

If any notice requiring the redemption of the Notes is given pursuant to Condition 7(e) on or
after the fifteenth Madrid/Barcelona business day prior to a Record Date which has occurred
since the last Interest Payment Date in respect of any Distribution or dividend payable in respect
of the Ordinary Shares where such notice specifies a date for redemption falling on or prior to
the date which is 14 (fourteen) days after the Interest Payment Date next following such Record
Date, interest shall accrue at the rate provided in Condition 5(a) on Notes in respect of which
Conversion Rights shall have been exercised and in respect of which the Conversion Date falls
after such Record Date and on or prior to the Interest Payment Date next following such Record
Date in respect of such Distribution or dividend, in each case from and including the preceding
Interest Payment Date to but excluding such Conversion Date. The Issuer shall pay any such
interest by not later than 14 (fourteen) days after the relevant Conversion Date by transfer to a
euro account with a bank in a city in which banks have access to the TARGET System in accor-
dance with instructions given by the relevant Noteholder in the relevant Conversion Notice.”

Condition 7 (Redemption, Purchase and Triggering Event Protections) shall be amended
as follows:

(i) Condition 7(a) (Final Redemption) shall be deleted in its entirety and replaced
with the following:

“Final Redemption

Unless previously purchased and cancelled, redeemed or converted as herein provided, the
Notes will be redeemed at their principal amount on the Final Maturity Date. The Notes may
only be redeemed at the option of the Issuer prior to the Fingl Maturity Date in accordance with
Condition 7(e).”

(ii) The first paragraph of Condition 7(b) (Redemption at the option of the Notehold-
ers following a Triggering Event) shall be deleted in its entirety and replaced with
the following:

“If a Triggering Event shall occur, the holder of each Note will have the right to require the Issuer
to redeem that Note on the Put Date at the Put Price, together with accrued interest to (but
excluding) the Put Date.”

(iii) Condition 7(e) (Redemption at the Option of the Issuer) shall be inserted with the
following content:



/]

“(e) Redemption at the Option of the Issuer

The Issuer may, at any time on or after 30 October 2018, on giving not less than 15 (fifteen) and
not more than 20 (twenty) days’ notice (the Optional Redemption Notice) to the Noteholders,
redeem all, but not some only, of the Notes on the date (the Optional Redemption Date)
specified in the Optional Redemption Notice at their principal amount together with accrued
and unpaid interest to (but excluding) such date fixed for redemption (the Optional Redemption
Price).

Any Optional Redemption Notice shall be irrevocable. Any such notice shall specify (i) the
Optional Redemption Date, the Optional Redemption Price and the applicable Record Date, (i)
the Conversion Price, the aggregate principal amount of the Notes outstanding and the Closing
Price, in each case as at the latest practicable date prior to the publication of the Optional
Redemption Notice, and (iii) the last day on which Conversion Rights may be exercised by
Noteholders.”

Therefore, the alphabetical order of the following sections shall be adjusted as appropriate.
Consequentially 7(e), 7(f) and 7(g) should read and are amended to read as, 7(f), 7(g) and 7(h).

(iv) Condition 7(f) (as amended above) (Purchase) shall be deleted in its entirety
and replaced with the following:

“Purchase

Subject to the requirements (if any) of any stock exchange on which the Notes may be admitted
to listing and trading at the relevant time and subject to compliance with applicable laws and
regulations, the Issuer or any Subsidiary of the Issuer may at any time purchase Notes in the
open market or otherwise at any price. Such Notes shall be surrendered to the Fiscal Agent for
cancellation.”

Condition 8(c) (Record Date) shall be deleted in its entirety and replaced with the
following:

“Record Date

Record Date means the seventh business day, in the place of the specified office of the Registrar,
before the due date for the relevant payment, except in respect of Notes represented in global
form by a global certificate deposited with, and registered in the name of a nominee of, a
common depositary for Euroclear Bank SA/NV and/or Clearstream, Luxembourg, société
anonyme in which case it means the close of business on the Clearing System Business Day
immediately prior to the due date for the relevant payment, where Clearing System Business
Day means Monday to Friday inclusive except 25 December and 1 January.”

Condition 10 (Events of Default) shall be amended as follows:

(i) The paragraph below the event (j) shall be deleted in its entirety and replaced
with the following:



—_TTTTT=

(h)

(i)

“then, any Note may, by notice in writing to the Fiscal Agent at its specified office by (i) the
Commissioner acting upon a Resolution of Noteholders, in respect of all Notes, or (i) unless
there has been a resolution to the contrary by the Syndicate of Noteholders, any Noteholder in
respect of such Note, be declared immediately due and payable whereupon it shall become

immediately due and payable at its principal amount together with accrued interest, without
further formality.”

Condition 11 (Undertakings) shall be amended as follows:

(i) The word “and” shall be added after “;” on undertaking (j).
(i) The word “and” shall be replaced with “.” on undertaking (k).
(iii) The undertaking (1) shall be deleted in its entirety.

The reference to “Status and Subordination of the Notes” in the first paragraph of

Condition 19 (Governing Law and Jurisdiction) shall be replaced with reference to
“Status of the Notes”.

A efectos meramente informativos y aclaratorios se incluye a continuacién una traduccion al
espafiol de las referidas modificaciones (prevaleciendo en caso de discrepancia la version
inglesa sobre la espariola):

1)

(k)

La Condicion 1(c) (Naturaleza de los Bonos y Subordinacién) se suprime en su totalidad
y se sustituye por el siguiente tenor literal:

“Naturaleza de los Bonos

Los Bonos constituyen obligaciones directas y (con sujecién a la Clausula 2 (Ausencia
de Pignoracion)) no garantizadas (créditos ordinarios) del Emisor y con un rango de
prelacion pari passu y a pro-rata, sin preferencia alguna entre ellos y deberan tener un
rango al menos similar a las demas obligaciones presentes y futuras no garantizadas y
no subordinadas del Emisor, excepto por dichas obligaciones que puedan tener

preferencia segun lo dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion
general.”

La Condicién 3 (Definiciones) seréa modificada como sigue:

(i) La definicion de “Fecha de Vencimiento Final’ se suprime en su totalidad y se
sustituye por el siguiente tenor literal:

"““Fecha de Vencimiento Final’ se entendera 30 de octubre de 2020.”

(i) Las definiciones “Fecha de Amortizacion Voluntaria”, “Notificacion de Amortiza-
cion Voluntaria” y “Precio de Amortizacion Voluntaria” se afiaden con el
siguiente tenor literal:

“Fecha de Amortizacion Voluntaria” se entendera el significado establecido en Ia
Clausula 7(e).
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(m)

“Notificacion de Amortizacion Voluntaria” se entendera el significado establecido en la
Clausula 7(e).

"Precio de Amortizacion Voluntaria” se entendera el significado establecido en la
Clausula 7(e).”

(i) Las definiciones de “Acreedores Preferentes”, “Contrato de Financiacién
Preferente”, “Pasivos Preferentes” y “Fecha de Finalizacion de la Subordina-
cién” se suprimen en su totalidad.

La Condicion 4(d) (Periodos Cerrados) se suprime en su totalidad y se sustituye por el
siguiente tenor literal:

“Periodos Cerrados

No se exigira al Emisor ni al Registrador que registren la transmisién de cualquier Bono
(o parte de la misma) (a) durante el periodo de 7 (siete) dias inmediatamente anteriores
a la Fecha de Vencimiento Final o cualquier fecha anterior fijada para la amortizacion
de los Bonos en virtud de la Clausula 7(e); (b) con respecto al cual se hubiere entrega-
do una Notificacién de Conversiéon en virtud de la Clausula 6(g) o en la cual deberia
haberse entregado la Notificacién de Derecho de Conversion del Emisor en virtud de la
Clausula 6(a)(ii); o (c) con respecto al cual un titular hubiere ejercido su derecho de
solicitar el rescate en virtud de la Clausula 7(b); o (d) durante el periodo de 7 (siete)
dias que termine en (e incluyendo) cualquier Fecha de Inscripcion (segln se defina en
la Clausula 8(c)) con respecto a cualquier pago de intereses por los Bonos.”

La Condicion 6 (Conversién de los Bonos) sera modificada como sigue:

0] El tercer parrafo de la Condicion 6(a)(i) (Ejercicio de los Derechos de Conver-
sion por los Bonistas) se suprime en su totalidad y se sustituye por el siguiente
tenor literal:

“El Precio de Conversién es de 30,00 euros por Accién Ordinaria. Basandose en el
Precio de Conversién inicial, cada importe nominal de 50.000 euros de Bonos daria
derecho al titular a percibir (con sujecion a lo dispuesto en las presentes Condiciones)
1.666,66 Acciones Ordinarias. El Precio de Conversion esta sujeto a ajustes en las
circunstancias descritas en la Clausula 6(b)."

(i) El quinto parrafo de la Condiciones 6(a)(i) (Ejercicio de los Derechos de
Conversion por los Bonistas) se suprime en su totalidad y se sustituye por el si-
guiente tenor literal:

“Con sujecién a lo previsto en las presentes Condiciones, el Derecho de Conversién
con respecto a un Bono puede ejercerse, a eleccién de su titular, en cualquier momento
(con sujecion a cualquier ley o reglamento fiscal o de otro tipo aplicable y segun se
establece a continuacion) desde el 15 de diciembre de 2009 (la “Fecha de Comienzo
de la Conversién”) (i) hasta el final del dia laborable (close of business) inclusive (en
el lugar donde tenga que entregarse el Bono correspondiente para su conversion) igual
a la fecha que caiga 7 (siete) Dias de Negociacion antes de la Fecha de Vencimiento
Final (ambos dias inclusive), o (ii) si los Bonos hubieran sido amortizados conforme a la
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Clausula 7(e) antes de la Fecha de Vencimiento Final, a partir de (e incluyendo) el final
del dia laborable (close of business) (en el mencionado lugar) igual a la fecha que
caiga 7 (siete) dias de negociacion antes de la Fecha de Amortizacion Voluntaria 0, (iii)
si el Emisor ejerciera el Derecho de Conversion del Emisor en virtud de la Clausula 6(a)
(ii), entonces hasta el final del dia laborable (close of business) del sexto Dia de
Negociacion anterior al Ultimo dia posible para que el Periodo de Acuerdo de Conver-
sion del Emisor (segun se define en la Clausula 6(a)(ii) pueda finalizar; en cada caso
salvo que se produjese un impago con respecto a dicho Bono en la fecha fijada para el
rescate, en cuyo caso el Derecho de Conversién se ampliard hasta el final del dia
laborable (close of business) (en el mencionado lugar) en que resulte la fecha en que el
importe total de dicho pago pasase a estar disponible y se hubiese entregado debida-
mente una notificacién de dicha disponibiiidad de conformidad con la Clausula 15 o, Si
fuere antes, la Fecha de Vencimiento Final: teniendo en cuenta que, en cada caso, si
dicha fecha final para el ejercicio de los Derechos de Conversién no fuere un dia
laborable en el respectivo lugar, entonces el periodo para el ejercicio del Derecho de

Conversion por los Bonistas terminara en el dia laborable inmediatamente anterior en
dicho lugar.”

iii) El sexto parrafo de la Condicion 6(a)(i) (Ejercicio de los Derechos de Conver-
sion por los Bonistas) se suprime en su totalidad y se sustituye por el siguiente
tenor literal:

“Sin perjuicio de que lo establecido en el parrafo anterior de esta Clausula 6(a)(i), los
Derechos de Conversién no pueden ejercerse (a) con respecto a un Bono sobre el cual
el titular pertinente hubiere (i) entregado una notificaciéon en virtud de la Clausula 10, 0
(if) ejercido su el derecho a solicitar al Emisor el rescate en virtud de la Clausula 7(b), o
(b) cuando el Comisario, actuando conforme a un Acuerdo del Sindicato de Bonistas,

haya realizado la notificacion, con respecto a todos los Bonos, en virtud de la Clausula
10.”

(iv) La definicion de “Importe Umbral’ de la Condicion 6(b)(v) (Distribuciones
Extraordinarias) ser4 modificada para afadir las siguientes seis filas:

Importe

Umbral

En el Ejercicio Fiscal Pertinente cerrado a: (euros)
31 de diciembre de 2015 1,20
31 de diciembre de 2016 1,20
31 de diciembre de 2017 1,20
31 de diciembre de 2018 1,20
31 de diciembre de 2019 1,20
31 de diciembre de 2020 1,20



(v) El octavo parrafo de la Condicion 6(g) (Procedimiento para ejercer los Derechos
de Conversién) se suprime y se sustituye por el siguiente tenor literal:

“Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, (a) en el caso de las Notificacio-
nes de Conversion entregadas cuya Fecha de Conversion sea cualquier fecha durante
diciembre de 2009 o enero de 2010, el Emisor actuara sobre dicha Notificaciéon de
Conversion en el décimo dia de febrero de 2010 o, si dicho dia no es un dia habil en
Madrid/Barcelona, el siguiente dia habil en Madrid/Barcelona, y (b) en el caso de las
Notificaciones de Conversion entregadas cuya Fecha de Conversion caiga después del
septimo dia habil en Madrid/Barcelona anterior al primer dia del mes en el cual (o, si
dicho dia no es un dia habil en Madrid/Barcelona, el siguiente dia habil en Ma-
drid/Barcelona) la Fecha de Vencimiento Final o la Fecha de Amortizacién Voluntaria
caiga o del ultimo dia de! Periodo del Acontecimiento Determinante (segun los casos),
el Emisor emitira ia referida Notificacion de Conversién no mas tarde del dia habil en
Madrid/Barcelona anterior a la Fecha de Vencimiento Final o la Fecha de Amortizacion

Voluntaria o el dltimo dia del Periodo del Acontecimiento Determinante (segln los
casos)."

(vi) La Condicion 6(k) (Interés de Conversion) se afiade con el siguiente tenor literal:

*(k) Interés de Conversion

Si se produce una notificacién requiriendo la amortizacion de los Bonos en virtud de la
Clausula 7(e) en o después del decimoquinto dia habil en Madrid/Barcelona anterior a
la Fecha Limite siguiente a la ultima Fecha de Pago de Intereses con respecto a
cualquier Distribucion o dividendo pagadero en relacion con las Acciones Ordinarias
cuando dicha notificacion especifique una fecha para la amortizacion que caiga en o
antes de 14 (catorce) dias después de la siguiente Fecha de Pago de Intereses tras
dicha Fecha Limite, el interés se devengara al tipo recogido en la Clausula 5(a) en los
Bonos respecto a los cuales, se hubieran debido ejercitar Derechos de Conversion y en
relacion con los cuales la Fecha de Conversion caiga después de dicha Fecha Limite y
en o antes de la Fecha de Pago de Intereses posterior a dicha Fecha Limite con
respecto a dicha Distribucién o dividendo, en cada caso en (e incluyendo) la Fecha de
Pago de Intereses anterior, hasta (pero excluyendo) dicha Fecha de Conversion. El
Emisor pagara cualquier interés no mas tarde de 14 (catorce) dias desde la correspon-
diente Fecha de Conversion por transferencia a una cuenta en euros en un banco de
una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET de acuerdo con

las instrucciones dadas por los Bonistas en la correspondiente Notificacion de Conver-
sion.”

La Condicion 7 (Amortizacién, adquisicion y proteccion frente a Acontecimientos
Determinantes) sera modificada como sigue:

(i) La Condicion 7(a) (Amortizacién Final) se suprime en su totalidad y se sustituye
por el siguiente tenor literal:

“Amortizacion Final
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A no ser que se hubiesen adquirido y cancelado, amortizado o convertido previamente
segun lo dispuesto en el presente documento, los Bonos se amortizaran por su princi-
pal en la Fecha de Vencimiento Final. Los Bonos solo podran ser amortizados
voluntariamente por el Emisor antes de la Fecha de Vencimiento Final en virtud de lo
previsto en la Clausula 7(e).”

(ii) El primer parrafo de la Condicion 7(b) (Amortizacion voluntaria de los Bonistas
después de un Acontecimiento Determinante) se suprime en su totalidad y se
sustituye por el siguiente tenor literal;

“Si se produce un Acontecimiento Determinante, todos los Bonistas tendran derecho a
exigir al Emisor la amortizacién de los Bonos en la Fecha de Amortizaciéon Voluntaria al
Precio de Ejercicio de la Opcion de Amortizacion, junto con los intereses devengados
hasta la Fecha de la Opcién de Amortizacion exclusive.”

(iii) La Condicién 7(e) (Amortizacion voluntaria del Emisor) se afade con el siguien-
te tenor literal:

“(e) Amortizacién voluntaria del Emisor

El Emisor podra, en cualquier momento en o después de 30 de octubre de 2018, y
habiendo notificado con no menos de 15 (quince) y no mas de 20 (veinte) dias de
antelacién (la “Notificacion de Amortizacion Voluntaria”) a los Bonistas, amortizar la
totalidad, y no parte de los Bonos en la fecha (la “Fecha de Amortizacién Voluntaria”)
especificada en la Notificacién de Amortizacién Voluntaria por el principal junto con los
intereses acumulados e impagados desde (pero excluyendo) la fecha fijada para la
amortizacion (el “Precio de Amortizacion Voluntaria”).

La Notificacion de Amortizacién Voluntaria sera irrevocable. Cualquier notificacion
debera incluir (i) la Fecha de Amortizacion Voluntaria, el Precio de Amortizacién
Voluntaria y la Fecha Limite aplicable, (ii) el Precio de Conversién, el importe principal
total de los Bonos que permanezcan en circulacién y el Precio de Cierre, en cada caso
la ultima fecha posible antes de la publicacion de la Notificacion de la Amortizacion
Voluntaria, y (iii) el ultimo dia en que los Derechos de Conversion pueden ser ejercita-
dos por los Bonistas.”

Por lo tanto, el orden alfabético de las secciones siguientes se ajustara segun sea
apropiado y en consecuencia 7(e), 7(f) and 7(g) seran modificados, respectivamente
por 7(f), 7(g) y 7(h).

(iv) La Condicion 7(f) (Adquisicion) se suprime en su totalidad y se sustituye por el
siguiente tenor literal:
“Adquisicién

Sin perjuicio de los requisitos (si existieran) de cualquier mercado de valores en los que
los Bonos puedan admitirse a cotizacion y negociacion en el momento oportuno y
siempre que se cumplan las leyes y reglamentos aplicables, el Emisor o cualquier Filial
Relevante del Emisor puede comprar Bonos en cualquier momento en el mercado libre
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o por cualquier otra practica. Dichos Bonos deberan entregarse al Agente Fiscal para
su cancelacion.”

(o) La Condicién 8(c) (Fecha Limite) se suprime en su totalidad y se sustituye por el
siguiente tenor literal:

“Fecha Limite

Fecha Limite significa el séptimo dia habil, en el lugar de la oficina especificada del
Registrador, antes de la fecha de vencimiento del pago pertinente, excepto con respec-
to a aquellos Bonos representados de forma global por un certificado global depositado
en, y registrado en el nombre de un representante de, un depositario comun para
Euroclear Bank SA/NV y/o en Clearstream, Luxemburgo, société anonyme en cuyo
caso significa el final del dia habil (close of business) en el Clearing System inmedia-
tamente anterior a la fecha del pago, siendo los dias habiles en el Clearing System de
lunes a viernes inclusive, excepto el 25 de diciembre y el 1 de enero.”

(p) La Condicion 10 (Supuestos de Incumplimiento) sera modificada como sigue:

(i) El parrafo siguiente al supuesto (j) se suprime en su totalidad y se sustituye por
el siguiente tenor literal:

“entonces, cualquier Bono podra ser declarado liquido, vencido y exigible de forma
inmediata, con lo cual tanto el importe de principal como los intereses devengados se
declararian liquidos, vencidos y exigibles, sin necesidad de ninguna otra formalidad,
mediante notificacién por escrito al Agente Fiscal a su domicilio correspondiente hecha
por (i) el Comisario actuando como consecuencia de una resolucion de los bonistas, en
relacién con todos los Bonos, o (ii) por cualquier Bonista en relacion con dicho Bono, a
menos que haya habido un acuerdo en contra emitido por el Sindicato de Bonistas.”

(@ La Condicion 11 (Compromisos) sera modificada como sigue:

(i) La palabra "y” se afiade tras “;” en el compromiso (j}.
(i) La palabra "y” se sustituye por “." en el compromiso (k).
(iii) El compromiso (l) se suprime en su totalidad.

(n La referencia a "Naturaleza de los Bonos y Subordinacion” en el primer parrafo de la
Condicién 19 (Ley aplicable y jurisdiccién) sera reemplazada por una referencia a
“Naturaleza de los Bonos”.

B. Justificacion de las modificaciones a los Términos y Condiciones que se proponen

Tal y como ha quedado reflejado en el apartado || B anterior, la aprobacion de las
modificaciones de los Términos y Condiciones que se proponen permitira a la Sociedad cumplir
con lo establecido en el Contrato de Financiacién, posibilitando su viabilidad en el largo plazo,
y, en particular permitira a la Sociedad extender la fecha de vencimiento de los Bonos
actuaimente establecida para el 30 de octubre de 2014 y asi adaptar del calendario de
amortizacion de la deuda financiera a la capacidad de generacion de caja del Grupo FCC.
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Asimismo, se hace constar que la falta de aprobacion por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad de la modificacion de los Términos y Condiciones de los Bonos, constituira un
supuesto de amortizacion anticipada obligatoria total del Contrato de Financiacién, de
conformidad con los términos previstos en dicho contrato.

v, JUSTIFICACION DE LA SUPRESION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE

El Consejo de Administracion ha acordado proponer, con caracter simultaneo a la aprobacién
del presente informe de administradores y en relacién con el acuerdo de modificacién de los
Términos y Condiciones, un acuerdo de exclusion del derecho de suscripcion preferente que
corresponderia a los accionistas de la Sociedad al haberse modificado un término esencial de
los Bonos cual es el precio de conversién de los mismos. Con el fin de cumplir lo dispuesto en
el articulo 417.2 a) de la LSC y, en ultima instancia, de acreditar el cumplimiento de los
requisitos legales en la adopcién del acuerdo de modificacion de los Términos y Condiciones, el
Consejo de Administracion de FCC informa de lo siguiente:

El Consejo de Administracion considera que la estructura de la Emision tras la modificacion de
los Terminos y Condiciones resulta idonea, habiéndose tenido en cuenta la eventual dilucion de
los accionistas de FCC con el nuevo precio de conversién de los Bonos, para lograr el fin con
ella buscado y que guarda la necesaria relacién de proporcionalidad entre el objetivo buscado y
el medio elegido. En este sentido hay que tener en cuenta que la aprobacién por parte de la
Junta General de las modificaciones a los Términos y Condiciones, que incluye la modificacion
del precio de conversion de los Bonos y la consiguiente exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas, son condicion necesaria para el éxito de la Refinanciacion, ya

que su falta de aprobacion constituira un supuesto de amortizacion anticipada obligatoria total
del Contrato de Financiacion.

En este sentido cabe recordar que con la reestructuracion financiera alcanzada mediante el
otorgamiento del Contrato de Financiacion, el objetivo ultimo de la Sociedad es crear una
estructura de capital y financiacion sostenible adaptada a la generacion de flujos de efectivo
por la Sociedad y su grupo mediante la reduccién de la deuda financiera, al mismo tiempo que
se amplia el vencimiento, permitiendo con ello a la Sociedad desarrollar un nuevo plan de
negocio con una estructura de endeudamiento mucho mas equilibrada.

En concreto, la modificacién que se propone a la Junta General y que incide en la necesaria
exclusion del derecho de suscripcion preferente es la relativa al precio de conversion,
reduciendolo desde el actual 37,85 euros/ accién al 30 euros/ accion propuesto (la reduccion
del precio de conversion original de 39,287 euros al actual de 37,85 euros deriva de los ajustes
derivados de pagos extraordinarios de dividendos realizados durante los afios 2010, 2011 y
2012 de conformidad con lo previsto en los Términos y Condiciones).

El nuevo precio de conversion de 30 euros/ accién supone un 85,41% sobre el precio de cierre

de las acciones del dia anterior al que el Consejo de Administracién acordd convocar a la
Asamblea General, esto es, 16,18 euros.

En la determinacion del nuevo precio de conversién se han tenido en cuenta los siguientes
factores:
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(iv) La modificacién en el precio de conversién, junto con el resto de modificaciones
propuestas, es una modificacién esencial para que los bonistas en la Asamblea
General accedan a retrasar el vencimiento de los Bonos, condicion esta esen-
cial para la plena eficacia de la Refinanciacion.

(V) Se trata de un precio razonable, que no situaria a la Sociedad en un escenario
mas dilutivo del que vendria generado por una eventual emisién de obligaciones

convertibles 0 aumento de capital que se aprobara como alternativa a la Refi-
nanciacion.

Por los motivos expuestos, el Consejo de Administracién entiende que la medida de exclusién
del derecho de suscripcion preferente cumple con la debida proporcionalidad que debe existir
entre las ventajas que se obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que eventualmente
podrian causarse a aquellos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la
dilucién que puede entrafiar (en funcién de cémo evolucione la cotizacion de la accién) toda
emisién de obligaciones convertibles con supresion de derecho de suscripcion preferente.

Grant Thornton corporacién, S.L.P. como auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad
nombrado por el Registro Mercantil de Barcelona emitira un informe especial que contendra un
juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos incluidos en este informe asi como la
idoneidad de la relacion de conversion, a tenor de lo dispuesto en los articulos 414 LSC,

relativo a las bases y modalidades de la conversion, y 417 LSC, relativo a la exclusion del
derecho de suscripcion preferente.

V. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA PARA AMPLIAR CAPITAL

El Consejo de Administracion informa de que, con el fin de dotar a la Sociedad de la necesaria
flexibilidad y capacidad para atender las eventuales peticiones de conversion de los titulares de
los Bonos y por los motivos expuestos en el presente informe, en el caso de ser aprobada la
propuesta que es objeto de este informe, propone a la Junta General Ordinaria de Accionistas
la aprobacion del aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para
atender las peticiones de conversion de los bonistas a través de la emision de nuevas acciones
de la Sociedad conforme al nuevo precio de conversion.

En el momento en el que la Sociedad llevd a cabo la Emision y adoptd los acuerdos de
convertibilidad de los Bonos, se aprobo el correspondiente aumento de capital, con exclusion
del derecho de suscripcion preferente, en la cuantia necesaria para atender las eventuales
peticiones de conversion de los bonistas a través de la emision de nuevas acciones de la
Sociedad si bien dicho aumento de capital fue aprobado teniendo en cuenta el precio de
conversion de 39,287 euros/ accion existente en ese momento. En la medida en que mediante
la aprobacion de la propuesta de acuerdos de modificacion de los Términos y Condiciones de
los Bonos se estaria rebajando el precio de conversion de 39,287 euros/ accion a 30 euros/
accion, y consecuentemente el importe de aumento de capital necesario para atender las
peticiones de conversion de los bonistas es superior, se entiende necesario volver a someter a
la Junta General la aprobacion del aumento de capital necesario para atender las peticiones de
conversion de los bonistas, si bien sujeto a modificaciones en funcién de lo previsto en los
Terminos y Condiciones. Asi, teniendo en cuenta el precio de conversién de 30 euros/ accioén,
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el numero de acciones de nueva emisién necesario para atender las peticiones de conversion
de los bonistas ascenderia a 15.000.000 de acciones.

Asimismo, se propone a la Junta General Ordinaria de Accionistas que delegue a favor del
Consejo de Administracion y de la Comisién Ejecutiva, con expresas facultades de sustitucion a
favor de cualquiera de sus miembros, la ejecucion, en cada una de las ocasiones en que la
Sociedad decida atender las solicitudes de conversion de los bonistas a través de la emision de
nuevas acciones de la Sociedad, y en el modo y manera que tengan por conveniente, el
acuerdo de aumento de capital y decidan la fecha o fechas en la que la ejecucion del aumento
de capital deba llevarse a efecto. Asimismo, se propone facultar al Consejo de Administracion y
la Comisién Ejecutiva, con expresas facultades de sustitucion en cualquiera de sus miembros,

para que puedan decidir las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto por la
Junta General.

Congruentemente con ello, se propone delegar en el Consejo de Administracion y en la
Comision Ejecutiva, con expresas facultades de sustitucion a favor de cualquiera de sus
miembros, la modificaciéon de la redaccion del articulo 5 de los Estatutos Sociales, para
adaptarlo a la cifra de capital resultante de cada una de las ejecuciones del aumento de capital.

El nimero de acciones ordinarias de la nueva emisién que, en su caso, se emitiran al ejercer
un derecho de conversion se determinara dividiendo el importe nominal del Bono o Bonos
correspondiente entre el precio de conversion en vigor en la fecha de conversion pertinente.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 LSC no habra lugar al derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad en los aumentos de capital que se deban a la
conversion de los Bonos en acciones.

Se solicitara la admisiéon a negociacion de las nuevas acciones emitidas en los mercados
secundarios en los que coticen en ese momento las acciones ordinarias de la Sociedad
(actualmente las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y a través del
Mercado Continuo), con sometimiento a las normas que existan o puedan dictarse en esta
materia y, especiaimente, sobre contratacion, permanencia y exclusiéon de la cotizacién oficial.
Se faculta al Consejo de Administracion y a la Comisién Ejecutiva, con facultades para delegar
a su vez en cualquiera de sus respectivos miembros, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda llevar a cabo las correspondientes solicitudes, elaboren y presenten
todos los documentos oportunos en los términos que consideren conveniente y realicen
cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

VI CONDICIONES PARA LA MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES

La eficacia del acuerdo de modificacion de los Términos y Condiciones de la Emision vy
aumento de capital estd condicionada a que previamente el Contrato de Refinanciacién haya
entrado en vigor, la Asamblea haya aprobado la modificacién de los Términos y Condiciones de

la Emision y que asimismo dichas modificaciones sean objeto de inscripcion en el Registro
Mercantil de Barcelona.

VI. TEXTO INTEGRO DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS OBJETO DE ESTE
INFORME QUE SE SOMETEN A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
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Modificacion de los términos y condiciones de la emision de bonos canjeables o
convertibles realizada por Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. por un importe
de 450.000.000 euros al 6,50% con vencimiento en 2014, delegando en el Consejo de
Administracién, con facultades de sustitucion, la ejecucioén y la fijacion de los extremos
de la misma no establecidos por la Junta General de Accionistas. Aprobacion del
aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender a la
conversion de los bonos a través de la emisién de nuevas acciones de la Sociedad
conforme al nuevo precio de conversién, con exclusion del derecho de suscripcion
preferente y delegacion en el Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion,
de la facultad de ejecutar el aumento de capital acordado en una o varias veces segun el
ejercicio de los derechos de conversién de los bonos.

L MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS

(a) Contexto y razones de la modificacion de los términos y condiciones de los
bonos

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (la "Sociedad") ha suscrito con fecha 24 de
marzo de 2014* un acuerdo de refinanciacion con la practica totalidad de sus acreedores
financieros, en virtud del cual se ha reestructurado y refinanciado la deuda financiera del Grupo
FCC (el “Contrato de Financiacién” y la “Refinanciacion”, respectivamente).

El Contrato de Financiacion tiene un importe inicial de 4.512.414.340,20 euros, y se divide en
dos tramos, Ay B. El tramo A tiene un importe inicial de 3.162.414.340,20 euros y una duracion
inicial de 4 afios, pudiendo extenderse su vencimiento hasta un plazo maximo de 6 afios, como
se describe mas adelante (el “Tramo A"). El tramo B tiene un importe maximo de
1.350.000.000 euros y una duracion inicial de 4 afios (el “Tramo B"), si bien la particularidad
del Tramo B es que en determinados supuestos (fundamentalmente, la falta de repago del
Tramo B a su vencimiento) podra convertirse en acciones de la Sociedad o en un prestamo
subordinado en determinados supuestos previstos en el Contrato de Financiacion facilitando
asi la reduccién de la deuda total de la Sociedad a través de la conversion del Tramo B en
acciones de FCC y extendiéndose el plazo de vencimiento del Tramo A por un plazo maximo de
dos afos adicionales.

Hasta la Fecha de Cierre de la reestructuracion de la deuda financiera de la Sociedad (tal y
como dicho término se define en e! Contrato de Financiacion) podrian producirse ajustes en el
importe del Tramo A%y en la distribucion de la participacion de los Acreditantes en el Tramo B,
en los términos previstos en el Contrato de Financiacion. En particular, podrian producirse
ajustes como consecuencia del tipo de cambio que se aplique al cierre a los contratos
refinanciados que estan denominados en otras divisas distintas del euro y como consecuencia

Tras la firma por la Sociedad el dia 24 de marzo de 2014 se abrid un periodo de adhesion que finalizé el 30 de
marzo de 2014.

A la fecha de la presente Propuesta de Acuerdo y como consecuencia de los ajustes realizados hasta la fecha el
importe del Contrato de Financiacion asciende a un importe de 4.521.456.340,20 euros y el importe del Tramo A
asciende a un importe de 3.171.754.850,54 euros.
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del incremento de la participacion de alguna entidad en el Tramo A que daria lugar a una
redistribucion del Tramo B entre los Acreditantes.

Como parte de la Refinanciacion, FCC ha suscrito otros contratos accesorios, incluyendo —sin
limitacion- un Acuerdo Marco de Estabilizacion Financiera (Master Financial Stabilization
Agreement) con la finalidad de facilitar al grupo estabilidad financiera (respecto de bonding
lines, confirming, leasing y otras facilidades crediticias) durante su vigencia, un Contrato de
Linea de Avales Internacionales Sindicada y Emision de Contragarantias (/nternational
Syndicated Bond Facility) por importe inicial de 250.000.000 euros y un Contrato de
Aplazamiento (Deferral Agreement) respecto de cierta obligacion contingente de facilitar a su
filial Cementos Portland Valderrivas, S.A. fondos por importe de hasta 200.000.000 euros.

La operacion de Refinanciacién se basa en la ejecucion del plan de negocio elaborado por el
Grupo FCC y cuyos términos generales han quedado descritos en el hecho relevante n°
183.988 publicado por la Sociedad en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (www.cnmv.es) el dia 20 de marzo de 2013.

La entrada en vigor del Contrato de Financiacién se encuentra sujeta a determinadas
condiciones suspensivas, y entre ellas se incluye la celebracién y aprobacién por parte de la
asamblea general del sindicato de bonistas de la Emision (tal y como este término se define
mas adelante) (la "Asamblea General’) de determinadas modificaciones a los términos y
condiciones de los bonos canjeables o convertibles emitidos por la Sociedad (los "“Bonos”)

En particular se requiere modificar, entre otros, los siguientes términos y condiciones de los
Bonos;

(i) extender la fecha de vencimiento de los Bonos actualmente establecida para el
30 de octubre de 2014 por un plazo que no podra ser inferior a la fecha de ven-
cimiento del Contrato de Financiacion (sea ésta la Fecha de Vencimiento Inicial
0, en caso de que se haya producido la conversion del Tramo B en acciones de
FCC, la Fecha de Vencimiento Final, tal y como estos términos se definen en el
Contrato de Financiacion); y

(i) reducir el precio de conversién desde 37,85 euros/ accion actual a 30 euros/
accion.

Las referidas modificaciones seran sometidas a la aprobacion por parte de la Asamblea
General que esta previsto que se celebre en primera convocatoria el dia 5 de mayo de 2014 o
posteriormente (en segunda convocatoria) en caso de que no se alcanzase el quorum de
constitucion requerido para la primera convocatoria, esto es, 2/3 del importe total de los Bonos.

No obstante lo anterior, la plena eficacia de las modificaciones a los términos y condiciones de
los Bonos para el caso de que sean aprobadas por la Asamblea General requieren asimismo
su aprobacion por parte de la Junta General de FCC, su inscripcion en el Registro Mercantil y
que la Refinanciacion haya entrado en vigor.

En el caso de que no se cumpliese cualquiera de las anteriores condiciones ello constituira un
supuesto de amortizacién anticipada obligatoria del Contrato de Financiacién.
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Por todo lo anterior, la aprobacién por parte de la Junta General de FCC del presente Acuerdo
se configura como un aspecto clave de la Refinanciacion.

(b) Acuerdo de modificacion de los términos y condiciones de los Bonos

Se acuerda, en relacion con la emision de los Bonos realizada por la Sociedad por un importe
de 450.000.000 euros con un tipo de interés del 6,50% anual, precio de conversion inicial de
39,287 euros, vencimiento en 2014 y codigo ISIN XS0457172913 (la ‘Emisién”) que fue objeto
de inscripcién en la hoja abierta a nombre de la Sociedad en el Registro Mercantil de
Barcelona, modificar los términos y condiciones de los Bonos (los “Términos y Condiciones”)
delegando en el Consejo de Administracién las facultades necesarias para su ejecucion
(entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del presente
acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas en la Comision
Ejecutiva y en cualquiera de los miembros del Consejo de Administracion) como se indica a
continuacién:

(a) Condition 1(c) (Status of the Notes and Subordination) shall be deleted in its entirety
and replaced with the following:

“Status of the Notes

The Notes constitute direct and (subject to Condition 2 (Negative Pledge)) unsecured obligations
(“créditos ordinarios”) of the Issuer and rank pari passu and rateably, without any preference
among themselves, and shall rank at least equally with all other present and future unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obligations that may be preferred by
provisions of law that are mandatory and of general application.”

(b) Condition 3 (Definitions) shall be amended as follows:

(i) The definition of “Final Maturity Date” shall be deleted in its entirety and replaced
with the following:

““Final Maturity Date” means 30 October 2020.”

(i) The definitions “Optional Redemption Date”, “Optional Redemption Notice” and
“Optional Redemption Price” shall be inserted with the following content:

““Optional Redemption Date” has the meaning provided in Condition 7(e).
“Optional Redemption Notice” has the meaning provided in Condition 7(e).
“Optional Redemption Price” has the meaning provided in Condition 7(e).”

(iii) The definitions of “Senior Creditors”, “Senior Facilities Agreement”, “Senior
Liabilities” and “Subordination End Date” shall be deleted in their entirety.

(c) Condition 4(d) (Closed Periods) shall be deleted in its entirety and replaced with the
following:

“Closed Periods
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(d)

1 ]

Neither the Issuer nor the Registrar will be required to register the transfer of any Note (or part
thereof) (a) during the period of 7 (seven) days immediately prior to the Final Maturity Date or
any earlier date fixed for redemption of the Notes pursuant to Condition 7(e); (b) in respect of
which a Conversion Notice has been delivered in accordance with Condition 6(g) or where an
Issuer Conversion Notice shall have been given pursuant to Condition 6(a)(ii); or (c) in respect of
which a holder has exercised its right to require redemption pursuant to Condition 7(b); or (d)
during the period of 7 (seven) days ending on (and including) any Record Date (as defined in
Condition 8(c)) in respect of any payment of interest on the Notes.”

Condition 6 (Conversion of Notes) shall be amended as follows:

(i) The third paragraph of Condition 6(a)(i) (Exercise of Conversion Rights by
Noteholders) shall be deleted in its entirety and replaced with the following:

“The Conversion Price is euro 30.00 per Ordinary Share. On the basis of the initial Conversion
Price, each euro 50,000 nominal amount of Notes would entitle the holder to receive (subject as
provided in these Conditions) 1,666.66 Ordinary Shares. The Conversion Price is subject to
adjustment in the circumstances described in Condition 6(b).”

i) The fifth paragraph of Condition 6(a)(i) (Exercise of Conversion Rights by
Noteholders) shall be deleted in its entirety and replaced with the following:

“Subject to, and as provided in these Conditions, the Conversion Right in respect of a Note may
be exercised, at the option of the holder thereof. at any time (subject to any applicable fiscal or
other laws or regulations and as hereinafter provided) from 15 December 2009 (the Conversion
Commencement Date) (i) to the close of business (at the place where the relevant Note is
delivered for conversion) on the date falling 7 (seven) Trading Days prior to the Final Maturity
Date (both days inclusive), or (ii) if the Notes shall have been called for redemption pursuant to
Condition 7(e) prior to the Final Maturity Date, then up to (and including) the close of business
(at the place aforesaid) on the date falling 7 (seven) Trading Days prior to the Optional Redemp-
tion Date or, (iii}) if the Issuer shall exercise the Issuer Conversion Right pursuant to Condition
6(a)(ii), up to the close of business on the sixth Trading Day prior to the last possible date on
which the Issuer Conversion Settlement Period (as defined in Condition 6(a)(ii) could end, in each
case unless there shall be default in making payment in respect of such Note on such date fixed
for redemption, in which event the Conversion Right shall extend up to (and including) the close
of business (at the place aforesaid) on the date on which the full amount of such payment
becomes available for payment and notice of such availability has been duly given in accordance
with Condition 15 or, if earlier, the Final Maturity Date; provided that, in each case, if the final
such date for the exercise of Conversion Rights is not a business day at the place aforesaid, then
the period for exercise of the Conversion Right by Noteholders shall end on the immediately
preceding business day at the place aforesaid.”

iii) The sixth paragraph of Condition 6(a)(i) (Exercise of Conversion Rights by
Noteholders) shall be deleted in its entirety and replaced with the following:



“Without prejudice to the foregoing paragraph of this Condition 6(a)(i), Conversion Rights may
not be exercised (a) in respect of a Note for which the relevant holder has either (i) given notice
pursuant to Condition 10, or (ii) exercised its right to require the Issuer to redeem pursuant to
Condition 7(b), or (b) when the Commissioner, acting upon a Resolution of the Noteholders, has
given notice in respect of all Notes pursuant to Condition 10.”

(iv) The definition of “Threshold Amount” in Condition 6(b)(v) (Extraordinary Distribu-
tions) shall be amended by the addition of the following six rows:

Threshold

Amount

Relevant Fiscal Year ending: (euros)
31 December 2015 1.20
31 December 2016 1.20
31 December 2017 1.20
31 December 2018 1.20
31 December 2019 1.20
31 December 2020 1.20

(v) The eighth paragraph of Condition 6(g) (Procedure for exercise of Conversion
Rights) shall be deleted in its entirety and replaced with the following:

“Notwithstanding the provisions of the preceding paragraph, (a) in the case of Conversion
Notices delivered in respect of which the Conversion Date falls on any date during December
2008 or January 2010, the Issuer shall act upon any such Conversion Notice on the tenth day of
February 2010 or, if such day is not g Madrid/Barcelona business day, the following Ma-
drid/Barcelona business day, and (b) in the case of Conversion Notices delivered in respect of
which the Conversion Date falls after the seventh Madrid/Barcelona business day prior to the
first day of the calendar month in which (or, if such day is not a Madrid/Barcelona business day,
the following Madrid/Barcelona business day) the Final Maturity Date or the Optional Redemp-
tion Date falls or the last day of the Triggering Event Period (as the case may be), the Issuer shall
act upon any such Conversion Notice not later than the Madrid/Barcelona business day prior to
the Final Maturity Date, the Optional Redemption Date or the last day of the Triggering Event
Period (as the case may be).”

(vi) Condition 6(k) (Interest on Conversion) shall be inserted with the following
content:

“tk) Interest on Conversion

\ If any notice requiring the redemption of the Notes is given pursuant to Condition 7(e) on or
after the fifteenth Madrid/Barcelona business day prior to a Record Date which has occurred
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(e)

since the last Interest Payment Date in respect of any Distribution or dividend payable in respect
of the Ordinary Shares where such notice specifies a date for redemption falling on or prior to
the date which is 14 (fourteen) days after the Interest Payment Date next following such Record
Date, interest shall accrue at the rate provided in Condition 5(a) on Notes in respect of which
Conversion Rights shall have been exercised and in respect of which the Conversion Date falls
after such Record Date and on or prior to the Interest Payment Date next following such Record
Date in respect of such Distribution or dividend, in each case from and including the preceding
Interest Payment Date to but excluding such Conversion Date. The Issuer shall pay any such
interest by not later than 14 (fourteen) days after the relevant Conversion Date by transfer to a
euro account with a bank in a city in which banks have access to the TARGET System in accor-
dance with instructions given by the relevant Noteholder in the relevant Conversion Notice.”

Condition 7 (Redemption, Purchase and Triggering Event Protections) shall be amended
as follows:

(i) Condition 7(a) (Final Redemption) shall be deleted in its entirety and replaced
with the following:

“Final Redemption

Unless previously purchased and cancelled, redeemed or converted as herein provided, the
Notes will be redeemed at their principal amount on the Final Maturity Date. The Notes may
only be redeemed at the option of the Issuer prior to the Final Maturity Date in accordance with
Condition 7(e).”

(i) The first paragraph of Condition 7(b) (Redemption at the option of the Notehold-
ers following a Triggering Event) shall be deleted in its entirety and replaced with
the following:

“If a Triggering Event shall occur, the holder of each Note will have the right to require the Issuer
to redeem that Note on the Put Date at the Put Price, together with accrued interest to (but
excluding) the Put Date.”

(iii) Condition 7(e) (Redemption at the Option of the Issuer) shall be inserted with the
following content:

“le) Redemption at the Option of the Issuer

The Issuer may, at any time on or after 30 October 2018, on giving not less than 15 (fifteen) and
not more than 20 (twenty} days’ notice (the Optional Redemption Notice) to the Noteholders,
redeem all, but not some only, of the Notes on the date (the Optional Redemption Date)
specified in the Optional Redemption Notice at their principal amount together with accrued
and unpaid interest to (but excluding) such date fixed for redemption (the Optional Redemption
Price).

Any Optional Redemption Notice shall be irrevocable. Any such notice shall specify (i) the
Optional Redemption Date, the Optional Redemption Price and the applicable Record Date, (i)
the Conversion Price, the aggregate principal amount of the Notes outstanding and the Closing
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(9)

(h)

Price, in each case as at the latest practicable date prior to the publication of the Optional
Redemption Notice, and (iii) the last day on which Conversion Rights may be exercised by
Noteholders.”

Therefore, the alphabetical order of the following sections shall be adjusted as appropriate.
Consequentially 7(e), 7(f) and 7(g) should read and are amended to read as, 7(f), 7(g) and 7(h).

(iv) Condition 7(f) (as amended above) (Purchase) shall be deleted in its entirety
and replaced with the following:

“Purchase

Subject to the requirements (if any) of any stock exchange on which the Notes may be admitted
to listing and trading at the relevant time and subject to compliance with applicable laws and
regulations, the Issuer or any Subsidiary of the Issuer may at any time purchase Notes in the
open market or otherwise at any price. Such Notes shall be surrendered to the Fiscal Agent for
cancellation.”

Condition 8(c) (Record Date) shall be deleted in its entirety and replaced with the
following:

“Record Date

Record Date means the seventh business day, in the place of the specified office of the Registrar,
before the due date for the relevant payment, except in respect of Notes represented in global
form by a global certificate deposited with, and registered in the name of a nominee of, a
common depositary for Euroclear Bank SA/NV and/or Clearstream, Luxembourg, société
anonyme in which case it means the close of business on the Clearing System Business Day
immediately prior to the due date for the relevant payment, where Clearing System Business
Day means Monday to Friday inclusive except 25 December and 1 January.”

Condition 10 (Events of Default) shall be amended as follows:

(i) The paragraph below the event (j) shall be deleted in its entirety and replaced
with the following:

“then, any Note may, by notice in writing to the Fiscal Agent at its specified office by (i) the
Commissioner acting upon a Resolution of Noteholders, in respect of all Notes, or (ii) unless
there has been a resolution to the contrary by the Syndicate of Noteholders, any Noteholder in
respect of such Note, be declared immediately due and payable whereupon it shall become
immediately due and payable at its principal amount together with accrued interest, without
further formality.”

Condition 11 (Undertakings) shall be amended as follows:

0] The word “and” shall be added after *;” on undertaking (j).
(i) The word “and” shall be replaced with “.” on undertaking (k).
(iii) The undertaking (1) shall be deleted in its entirety.

25



(i)

The reference to “Status and Subordination of the Notes” in the first paragraph of
Condition 19 (Governing Law and Jurisdiction) shall be replaced with reference to
“Status of the Notes".

A efectos meramente informativos y aclaratorios se incluye a continuacion una traduccién al
espafiol de las referidas modificaciones (prevaleciendo en caso de discrepancia la version
inglesa sobre la espafiola):

0

La Condicion 1(c) (Naturaleza de los Bonos y Subordinacion) se suprime en su totalidad
y se sustituye por el siguiente tenor literal:

“Naturaleza de los Bonos

Los Bonos constituyen obligaciones directas y (con sujecion a la Clausula 2 (Ausencia
de Pignoracion)) no garantizadas (créditos ordinarios) del Emisor y con un rango de
prelacion pari passu y a pro-rata, sin preferencia alguna entre ellos y deberan tener un
rango al menos similar a las demas obligaciones presentes y futuras no garantizadas y
no subordinadas del Emisor, excepto por dichas obligaciones que puedan tener
preferencia segun lo dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion
general.”

La Condicion 3 (Definiciones) sera modificada como sigue:

(i) La definicion de “Fecha de Vencimiento Final’ se suprime en su totalidad y se
sustituye por el siguiente tenor literal:

*“Fecha de Vencimiento Final’ se entendera 30 de octubre de 2020."

i) Las definiciones “Fecha de Amortizacion Voluntaria”, “Notificacion de Amortiza-
cion Voluntaria® y "Precio de Amortizacion Voluntaria” se afaden con el
siguiente tenor literal:

“Fecha de Amortizacién Voluntaria” se entendera el significado establecido en la
Clausula 7(e).

“Notificacion de Amortizacion Voluntaria” se entendera el significado establecido en la
Clausula 7(e).

“Precio de Amortizacion Voluntaria” se entendera el significado establecido en Ia
Clausula 7(e).”

(iii) Las definiciones de “Acreedores Preferentes”, “Contrato de Financiacion
Preferente”, “Pasivos Preferentes” y “Fecha de Finalizacién de la Subordina-
cion” se suprimen en su totalidad.

La Condicion 4(d) (Periodos Cerrados) se suprime en su totalidad y se sustituye por el
siguiente tenor literal:

“Periodos Cerrados

No se exigira al Emisor ni al Registrador que registren la transmision de cualquier Bono
(o parte de la misma) (a) durante el periodo de 7 (siete) dias inmediatamente anteriores
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(m)

a la Fecha de Vencimiento Final o cualquier fecha anterior fijada para la amortizacién
de los Bonos en virtud de la Clausula 7(e); (b) con respecto al cual se hubiere entrega-
do una Notificacion de Conversion en virtud de la Clausula 6(g) o en la cual deberia
haberse entregado la Notificacion de Derecho de Conversién del Emisor en virtud de la
Clausula 6(a)(ii); o (c) con respecto al cual un titular hubiere ejercido su derecho de
solicitar el rescate en virtud de la Clausula 7(b); o (d) durante el periodo de 7 (siete)
dias que termine en (e incluyendo) cualquier Fecha de Inscripcién (segun se defina en
la Clausula 8(c)) con respecto a cualquier pago de intereses por los Bonos.”

La Condicion 6 (Conversién de los Bonos) sera modificada como sigue:

(i) El tercer parrafo de la Condicién 6(a)(i) (Ejercicio de los Derechos de Conver-

sion por los Bonistas) se suprime en su totalidad y se sustituye por el siguiente
tenor literal:

"E! Precio de Conversiéon es de 30,00 euros por Accidon Ordinaria. Basandose en el
Precio de Conversion inicial, cada importe nominal de 50.000 euros de Bonos daria
derecho al titular a percibir (con sujecion a lo dispuesto en las presentes Condiciones)
1.666,66 Acciones Ordinarias. El Precio de Conversién estd sujeto a ajustes en las
circunstancias descritas en la Clausula 6(b)."

(ii) El quinto parrafo de la Condiciones 6(a)(i) (Ejercicio de los Derechos de
Conversion por los Bonistas) se suprime en su totalidad y se sustituye por el si-
guiente tenor literal:

“Con sujecion a lo previsto en las presentes Condiciones, el Derecho de Conversién
con respecto a un Bono puede ejercerse, a eleccion de su titular, en cualquier momento
(con sujecién a cualquier ley o reglamento fiscal o de otro tipo aplicable y segun se
establece a continuacion) desde el 15 de diciembre de 2009 (la "Fecha de Comienzo
de la Conversion”) (i) hasta el final del dia laborable (close of business) inclusive (en
el lugar donde tenga que entregarse el Bono correspondiente para su conversion) igual
a la fecha que caiga 7 (siete) Dias de Negociacién antes de la Fecha de Vencimiento
Final (ambos dias inclusive), o (i) si los Bonos hubieran sido amortizados conforme a la
Clausula 7(e) antes de la Fecha de Vencimiento Final, a partir de (e incluyendo) el final
del dia laborable (close of business) (en el mencionado lugar) igual a la fecha que
caiga 7 (siete) dias de negociacion antes de la Fecha de Amortizacion Voluntaria o, (iii)
si el Emisor ejerciera el Derecho de Conversion del Emisor en virtud de la Clausula 6(a)
(i), entonces hasta el final del dia laborable (close of business) del sexto Dia de
Negociacién anterior al tltimo dia posible para que el Periodo de Acuerdo de Conver-
sion del Emisor (segun se define en la Clausula 6(a)(ii) pueda finalizar; en cada caso
salvo que se produjese un impago con respecto a dicho Bono en la fecha fijada para el
rescate, en cuyo caso el Derecho de Conversion se ampliard hasta el final del dia
laborable (close of business) (en el mencionado lugar) en que resulte la fecha en que el
importe total de dicho pago pasase a estar disponible y se hubiese entregado debida-
mente una notificacién de dicha disponibilidad de conformidad con la Clausula 15 o, si
fuere antes, la Fecha de Vencimiento Final; teniendo en cuenta que, en cada caso, si
dicha fecha final para el ejercicio de los Derechos de Conversion no fuere un dia

27



laborable en el respectivo lugar, entonces el periodo para el ejercicio del Derecho de

Conversién por los Bonistas terminara en el dia laborable inmediatamente anterior en
dicho lugar.”

(iii) El sexto parrafo de la Condicion 6(a)(i) (Ejercicio de los Derechos de Conver-

sion por los Bonistas) se suprime en su totalidad y se sustituye por el siguiente
tenor literal:

“Sin perjuicio de que lo establecido en el parrafo anterior de esta Clausula 6(a)(i), los
Derechos de Conversion no pueden ejercerse (a) con respecto a un Bono sobre el cual
el titular pertinente hubiere (i) entregado una notificacion en virtud de la Clausula 10, o
(ii) ejercido su el derecho a solicitar al Emisor el rescate en virtud de la Clausula 7(b), o
(b) cuando el Comisario, actuando conforme a un Acuerdo del Sindicato de Bonistas,

haya realizado la notificacién, con respecto a todos los Bonos, en virtud de la Clausula
10.”

(iv) La definicién de “Importe Umbral’ de la Condicion 6(b)(v) (Distribuciones
Extraordinarias) sera4 modificada para afadir las siguientes seis filas:

Importe
Umbral
En el Ejercicio Fiscal Pertinente cerrado a: (euros)
31 de diciembre de 2015 1,20
31 de diciembre de 2016 1,20
31 de diciembre de 2017 1,20
31 de diciembre de 2018 1,20
31 de diciembre de 2019 1,20
31 de diciembre de 2020 1,20
(v) El octavo parrafo de la Condicion 6(g) (Procedimiento para ejercer los Derechos

de Conversion) se suprime y se sustituye por el siguiente tenor literal:

“Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, (a) en el caso de las Notificacio-
nes de Conversién entregadas cuya Fecha de Conversién sea cualquier fecha durante
diciembre de 2009 o enero de 2010, el Emisor actuara sobre dicha Notificacién de
Conversion en el décimo dia de febrero de 2010 o, si dicho dia no es un dia habil en
Madrid/Barcelona, el siguiente dia habil en Madrid/Barcelona, y (b) en el caso de las
Notificaciones de Conversion entregadas cuya Fecha de Conversion caiga después del
séptimo dia habil en Madrid/Barcelona anterior al primer dia del mes en el cual (o, si
dicho dia no es un dia habil en Madrid/Barcelona, el siguiente dia habil en Ma-
drid/Barcelona) la Fecha de Vencimiento Final o la Fecha de Amortizacion Voluntaria
caiga o del ultimo dia del Periodo del Acontecimiento Determinante (segun los casos),
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el Emisor emitira la referida Notificacion de Conversion no mas tarde del dia habil en
Madrid/Barcelona anterior a la Fecha de Vencimiento Final o la Fecha de Amortizacion

Voluntaria o el ultimo dia del Periodo del Acontecimiento Determinante (segun los
casos)."

(vi) La Condicion 6(k) (/nterés de Conversion) se afiade con el siguiente tenor literal:

“(k) Interés de Conversioén

Si se produce una notificacion requiriendo la amortizacion de los Bonos en virtud de la
Clausula 7(e) en o después del decimoquinto dia habil en Madrid/Barcelona anterior a
la Fecha Limite siguiente a la ultima Fecha de Pago de Intereses con respecto a
cualquier Distribucion o dividendo pagadero en relacién con las Acciones Ordinarias
cuando dicha notificacion especifique una fecha para la amortizacion que caiga en o
antes de 14 (catorce) dias después de la siguiente Fecha de Pago de Intereses tras
dicha Fecha Limite, el interés se devengara al tipo recogido en la Clausula 5(a) en los
Bonos respecto a los cuales, se hubieran debido ejercitar Derechos de Conversion y en
relacion con los cuales la Fecha de Conversion caiga después de dicha Fecha Limite y
en o antes de la Fecha de Pago de Intereses posterior a dicha Fecha Limite con
respecto a dicha Distribucion o dividendo, en cada caso en (e incluyendo) la Fecha de
Pago de Intereses anterior, hasta (pero excluyendo) dicha Fecha de Conversién. El
Emisor pagara cualquier interés no mas tarde de 14 (catorce) dias desde la correspon-
diente Fecha de Conversién por transferencia a una cuenta en euros en un banco de
una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET de acuerdo con
las instrucciones dadas por los Bonistas en la correspondiente Notificacion de Conver-
sién.”

La Condicion 7 (Amortizacion, adquisicion y protecciéon frente a Acontecimientos
Determinantes) sera modificada como sigue:

(i La Condicion 7(a) (Amortizacién Final) se suprime en su totalidad y se sustituye
por el siguiente tenor literal:

“Amortizacién Final

A no ser que se hubiesen adquirido y cancelado, amortizado o convertido previamente
segun lo dispuesto en el presente documento, los Bonos se amortizaran por su princi-
pal en la Fecha de Vencimiento Final. Los Bonos solo podran ser amortizados
voluntariamente por el Emisor antes de la Fecha de Vencimiento Final en virtud de lo
previsto en la Clausula 7(e)."

(ii) El primer parrafo de la Condicion 7(b) (Amortizacién voluntaria de los Bonistas
después de un Acontecimiento Determinante) se suprime en su totalidad y se
sustituye por el siguiente tenor literal:

“Si se produce un Acontecimiento Determinante, todos los Bonistas tendran derecho a
exigir al Emisor la amortizacion de los Bonos en la Fecha de Amortizacion Voluntaria al
Precio de Ejercicio de la Opcién de Amortizacion, junto con los intereses devengados
hasta la Fecha de la Opcion de Amortizacion exclusive.”
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(iii) La Condicion 7(e) (Amortizacién voluntaria del Emisor) se aflade con el siguien-
te tenor literal:

‘(e)  Amortizacién voluntaria del Emisor

El Emisor podra, en cualquier momento en o después de 30 de octubre de 2018, y
habiendo notificado con no menos de 15 (quince) y no méas de 20 (veinte) dias de
antelacién (la “Notificacion de Amortizacion Voluntaria") a los Bonistas, amortizar Ia
totalidad, y no parte de los Bonos en la fecha (la “Fecha de Amortizacién Voluntaria”)
especificada en la Notificacion de Amortizacién Voluntaria por el principal junto con los
intereses acumulados e impagados desde (pero excluyendo) la fecha fijada para la
amortizacion (el “Precio de Amortizacién Voluntaria")

La Notificacion de Amortizacion Voluntaria sera irrevocable. Cualquier notificacion
debera incluir (i) la Fecha de Amortizacion Voluntaria, el Precio de Amortizacion
Voluntaria y a Fecha Limite aplicable, (ii) el Precio de Conversién, el importe principal
total de los Bonos que permanezcan en circulacion y el Precio de Cierre, en cada caso
la Gltima fecha posible antes de la publicacion de la Notificacién de la Amortizacion

Voluntaria, y (iii) el ultimo dia en que los Derechos de Conversién pueden ser ejercita-
dos por los Bonistas.”

Por lo tanto, el orden alfabético de las secciones siguientes se ajustara segln sea
apropiado y en consecuencia 7(e), 7(f) and 7(g) seran modificados, respectivamente
por 7(f), 7(g) y 7(h).

(iv) La Condicion 7(f) (Adquisicion) se suprime en su totalidad y se sustituye por el
siguiente tenor literal:

“Adquisicion

Sin perjuicio de los requisitos (si existieran) de cualquier mercado de valores en los que
los Bonos puedan admitirse a cotizacion y negociacién en el momento oportuno y
siempre que se cumplan las leyes y reglamentos aplicables, el Emisor o cualquier Filial
Relevante del Emisor puede comprar Bonos en cualquier momento en el mercado libre

0 por cualquier otra practica. Dichos Bonos deberan entregarse al Agente Fiscal para
su cancelacién.”

La Condicion 8(c) (Fecha Limite) se suprime en su totalidad y se sustituye por el
siguiente tenor literal:

“Fecha Limite

Fecha Limite significa el séptimo dia habil. en el lugar de la oficina especificada del
Registrador, antes de la fecha de vencimiento del pago pertinente, excepto con respec-
to a aquellos Bonos representados de forma global por un certificado global depositado
en, y registrado en el nombre de un representante de, un depositario comun para
Euroclear Bank SA/NV y/o en Clearstream, Luxemburgo, société anonyme en cuyo
caso significa el final del dia habil (close of business) en el Clearing System inmedia-
tamente anterior a la fecha del pago, siendo los dias habiles en el Clearing System de
lunes a viernes inclusive, excepto el 25 de diciembre y el 1 de enero.”
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(9) La Condicion 10 (Supuestos de Incumplimiento) sera modificada como sigue:

(i) El parrafo siguiente al supuesto (j) se suprime en su totalidad y se sustituye por
el siguiente tenor literal:

‘entonces, cualquier Bono podra ser declarado liquido, vencido y exigible de forma
inmediata, con lo cual tanto el importe de principal como los intereses devengados se
declararian liquidos, vencidos y exigibles, sin necesidad de ninguna otra formalidad,
mediante notificacion por escrito al Agente Fiscal a su domicilio correspondiente hecha
por (i) el Comisario actuando como consecuencia de una resolucién de los bonistas, en
relacion con todos los Bonos, o (ii) por cualquier Bonista en relacién con dicho Bono, a
menos que haya habido un acuerdo en contra emitido por el Sindicato de Bonistas.”

(h) La Condicion 11 (Compromisos) sera modificada como sigue:
(i) La palabra "y" se afiade tras ;" en el compromiso (j).
(i) La palabra "y” se sustituye por “.” en el compromiso (k).
(iii) El compromiso (1) se suprime en su totalidad.

(i) La referencia a "Naturaleza de los Bonos y Subordinacion” en el primer parrafo de la
Condicion 19 (Ley aplicable y jurisdiccién) sera reemplazada por una referencia a
“Naturaleza de los Bonos”.

La modificacion de los Términos y Condiciones (los “Términos y Condiciones Modificados”)
en los términos arriba detallados, va a ser sometida a la aprobacion de la Asamblea General de
Bonistas que esta previsto que se celebre en primera convocatoria el dia 5 de mayo de 2014 o
posteriormente (en segunda convocatoria) en caso de gue no se alcanzase el quorum de
constitucion requerido para la primera convocatoria, esto es, 2/3 del importe total de los Bonos.

il EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Se acuerda la exclusion del derecho de suscripcion preferente gue la aprobacion de la
modificacion de los Términos y Condiciones exige, y que de otra forma corresponderia a los
accionistas de la Sociedad, respecto de los Bonos al amparo del articulo 416 de la Ley de
Sociedades de Capital (‘LSC"). La supresion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad ha quedado debidamente justificada en atencion a exigencias del
interés social y a las razones expuestas por los administradores en el correspondiente informe
que ha sido puesto a disposicion de los sefiores accionistas a partir del momento de la
convocatoria de la presente Junta General de Accionistas. Asimismo, la exactitud del contenido
del informe de los administradores viene corroborada mediante un informe emitido por un
auditor de cuentas distinto al de la Sociedad nombrado por el Registro Mercantil y que también
ha sido puesto a disposicion de los accionistas a partir del momento de la convocatoria de Ia
presente Junta General de Accionistas.

Il. AMPLIACION DE CAPITAL NECESARIA PARA ATENDER A LA CONVERSION DE
LOS BONOS

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 LSC, se acuerda aumentar el capital social de la
Sociedad en la cuantia necesaria para atender la conversion de los Bonos gue puedan solicitar
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los tenedores de los mismos de acuerdo con los Términos y Condiciones Modificados de los
Bonos hasta un maximo previsto inicialmente de 15.000.000 euros correspondiente a
15.000.000 nuevas acciones, pero sujeto a las posibles modificaciones en funcién de o
previsto en los Términos y Condiciones Modificados.

Dicho aumento de capital se ejecutars, total o parcialmente, por el Consejo de Administracion,
con expresas facultades de sustitucion a favor de cualquiera de sus miembros, en cada
ocasion en que sea necesario para atender a la conversion de los Bonos, mediante la emision
de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de derechos que
las acciones ordinarias en circulacion en la fecha o fechas de ejecucion del correspondiente
acuerdo de aumento. Cada vez que, en el modo indicado, el Consejo de Administracion ejecute
este acuerdo daran nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital. El
numero de acciones ordinarias de la nueva emisién que, en su caso, se emitirdn al ejercer un
derecho de conversion se determinara dividiendo el importe nominal del Bono o Bonos
correspondiente entre el precio de conversion en vigor en la fecha de conversion pertinente. De
acuerdo con lo previsto en el articulo 304 LSC no habra lugar al derecho de suscripcion

preferente de los accionistas de la Sociedad en las ampliaciones de capital que se deban a la
conversion de los Bonos en acciones.

Se acuerda asimismo solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones emitidas en
los mercados secundarios en los que coticen en ese momento las acciones ordinarias de la
Sociedad (actualmente las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y a
través del Mercado Continuo), con sometimiento a las normas que existan o puedan dictarse
en esta materia y, especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusion de la cotizacion
oficial. Se faculta al Consejo de Administracién y a la Comision Ejecutiva, con facultades para
delegar a su vez en cualquiera de los miembros del Consejo de Administracion, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las correspondientes solicitudes,
elaboren y presenten todos los documentos oportunos en los términos que consideren
conveniente y realicen cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

V. CONDICIONES PARA LA MODIFICACION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES

La eficacia del presente acuerdo de modificacién de los Términos y Condiciones de la Emision
y aumento de capital esta condicionada a que previamente la Refinanciacién haya entrado en
vigor, la Asamblea haya aprobado la modificacién de los Términos y Condiciones de la Emision

y que asimismo dichas modificaciones sean objeto de inscripcion en el Registro Mercantil de
Barcelona.

V. INFORMES Y TERMINOS Y CONDICIONES MODIFICADOS

La adopcién del presente acuerdo se ha realizado sobre la base de la correspondiente
propuesta de acuerdo y, previa puesta a disposicion de la misma a los accionistas de la
Sociedad a partir del momento de la convocatoria de la Junta General de Accionistas, asi
como, a los efectos previstos en los articulos 286, 414 y 417 de la Ley de Sociedades de
Capital, del informe justificativo del Consejo de Administracion, y del preceptivo informe del
auditor de cuentas distinto al de la Sociedad designado por el Registro Mercantil.

VL. DELEGACION DE FACULTADES
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Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracién, con toda la amplitud que se
requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucion en la Comision Ejecutiva y en
cualquiera de los miembros del Consejo de Administracién, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda ejecutar el presente acuerdo, pudiendo en particular, con caracter
indicativo y no limitativo:

(i) Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos documentos
publicos o privados resulten necesarios o convenientes para la plena efectividad de los
acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas en cualquiera de sus aspectos
y contenidos y, en especial, para subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o
concretar, en su caso, errores que fuesen apreciados en la calificacion verbal o escrita
del Registro Mercantil, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, o cualesquiera
otros registros oficiales nacionales o extranjeros, todo ello en los términos mas amplios
posibles.

(ii) Ejecutar en una o en varias veces las ampliaciones de capital necesarias para la
conversion de los Bonos, emitiendo hasta el maximo acordado las nuevas acciones que
sean necesarias, modificando en consecuencia el articulo 5° de los Estatutos Sociales
relativo al capital social. Sefialar las fechas en que tales acuerdos adoptados deban
llevarse a efecto, asi como poner en circulacién las acciones representativas de los
aumentos acordados. Solicitar la admisién a negociacion de las acciones gque se emitan
como consecuencia del ejercicio de los derechos de conversion de los Bonos en las
bolsas nacionales o extranjeras en las que se negocien las acciones de FCC en ese
momento, con sometimiento a la normativa aplicable.

Salvo que se establezca lo contrario, los términos y definiciones en mayusculas que se
incluyen en esta propuesta tendran el significado que a los mismos se atribuye en el informe

del Consejo de Administracién sobre la modificacion de los Términos y Condiciones de los
Bonos.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por unanimidad de los concurrentes a la
votacion, en Madrid, a 28 de abril de 2014.
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Anexo |
Términos y Condiciones Originales
(versiones en inglés y en espafiol, esta lltima a efectos informativos)

Y para que surta los efectos oportunos expide la presente certificacion con el Visto Bueno de la
Presidenta, en Madrid, a 24 de abril de 2014,

Ve Be

LA PRESIDENTA EL SECRETARIO
DOMINUM DESGA, S.A.

= \ -
Ay Qe ))
-.-_____'_,_._-—-—_—-—‘—"-—c——._._____

a—

Fdo.: Esther Alcocer Koplowitz Fdo: Francisco Vicent Chulia
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES

The following, save for the paragraphs in italics, are the terms and conditions of the Notes which will be
incorporated by reference into the Global Certificate and endorsed on the Notes in definitive form. The use of
the word “conversion” (und related terms) in the following terms and conditions of the Notes shall be
construed as encompassing the exchange of Notes for existing Ordinary Shares and, when the New Issue
Requirements have been met, the exchange of Notes for new Ordinary Shares.

The issue of the euro 450,000,000 6.50 per cent. Unsecured Convertible Notes due 2014 (the Notes, which
expression shall, unless otherwise indicated, include any further notes issued pursuant to Condition 16 and
consolidated and forming a single series with the Notes) was (save in respect of any such further notes to be
issued pursuant to Condition 16) authorised by resolutions of the shareholders, the Board of Directors, the
Executive Committee and the Managing Director of Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (the
Issuer) passed en 18 June 2008, 30 September 2009, 6 October 2009 and 22 October 2009, respectively. A
fiscal, transfer and conversion agency agreement dated 30 October 2009 (the Fiscal Agency Agreement) has
been entered into in relation to the Notes betwecen the Issuer, The Bank of New York Mellon as fiscal agent
(the Fiscal Agent, which expression shall include any successor as fiscal agent under the Fiscal Agency
Agreement), the paying, transfer and conversion agents for the time being (such persons, together with the
Fiscal Agent, being referred to below as the Paying, Transfer and Conversion Agents, which expression
shall include their suceessors as Paying, Transler and Conversivn Agents under the Fiscal Agency Agreement)
and The Bank of Mew York Mellon (Luxembourg) S.A. in its capacity as registrar (the Registrar. which
expression shall include any successor as registrar under the Fiscal Agency Agreement).

Copies of the Fiscal Agency Agreement and these terms and conditions (the Conditions) are available during
normal business hours at the specified office of each of the Paying, Transfer and Conversion Agents and the
Registrar. The Noteholders are deemed to have notice of all the provisions of the Fiscal Agency Agreement
and these Conditions which are applicable to them. The Iiscal Agency Agreement includes the form of the

Notes. The statements in these Conditions include summaries of, and are subject to, the detailed provisions of
the Fiscal Agency Agreement.

The Issuer, as required by Spanish law, has executed an escritura publica (the Public Deed) before a Spanish
notary public in relation to the issue of the Notes and has registered the Public Deed with Barcelona's
Mercantile Registry. The Public Deed contains, among other information, these Conditions.

Capitalised terms used but not defined in these Conditions shall have the meanings attributed to them in the
Fiscal Agency Agreement unless the context otherwise requires or unless otherwise stated.

Form, Denomination, Title and Status

(a) Form and Denomination

The Notes arc in registered form, serially numbered, in nominal amounts of euro 50 ,000 each (the
Authorised Denomination).

(b) Title

Title to the Notes will pass by transfer and registration as described in Condition 4. The holder (as
defined below) of any Note will (except as otherwise required by law or as ordered by a court of
competent jurisdiction) be treated as its absolute awner for all purposes (whether or not it is overdue
and regardless of any notice of ownership, trust ar any interest in it or its theft or loss (or that of the
related certificate, as appropriate) or anything written on it or on the certificate representing it (other
than a duly executed transfer thereof)) and no person will be liable for so treating the holder.
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(c)  Status of the Notes and Subordination

The Notes constitute direct and (subject to Condition 2 (Negative Pledge)) unsccured obligations
(créditos ordinarios) of the Issuer and rank pari passu and rateably, without any preference among
themselves and shall rank, save for the Senior Liabilities (as specified below), at least equally with all
other present and future unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, save for such
obligations that may be preferred by provisions of law that are mandatory and of general application.

Up to and including the Subordination End Date, the Issuer’s payment obligations under the Notes will
be subordinated to the payment obligations of the Issuer in respect of the Senior Liabilities to the effect
that (i) the Noteholders will not be entitled to accelerate payment of any amounts under the Notes prior
to the due date thereof (including if an event of default occurs and is continuing) but will be entitled to
demand and subject to paragraph (ii), receive payment of amounts to the extent not paid on the due
date thereof; and (ii) in the event that the Issuer is in liquidation (liguidacion), subject to insolvency
proceedings (concurso) or generally unable to meet its payment obligations, the Noteholders’
entitlement to any payment to be received in respect of the Notes will be subordinated.

After the Subordination End Date, the payment obligations of the Issuer under the Notes shall
constitute direct and (subject to Condition 2 (Negative Pledge)) unsecured obligations (créditos
ordinarios) of the Issuer ranking pari passu and rateably. without any preference among themselves
and at least equally with all other present and future unsecured and unsubordinated obligations of the

Issuer, save for such obligations that may be preferred by provisions of law that are mandatory and of
general application.

Negative Pledge

So long as any of the Notes remain outstanding (as defined in the Fiscal Agency Agreement), the Issuer will
not create or permit to subsist. and will ensure that none of its Material Subsidiaries will create or permit to
subsist, any mortgage, charge, lien, pledge or other form of encumbrance or security interest (each a Security
Interest) upon the whole or any part of its present or future property or assets (including any uncalled capital)
to secure any Relevant Indebtedness or any guarantee of or indemnity in respect of any Relevant Indebtedness

unless in any such case, before or al the same time as the creation of the Security Interest, any and all action
necessary shall have been taken to ensure that:

(i) all amounts payable by the Issuer under the Notes are secured equally and rateably with the Relevant
Indebledness or guarantee or indemnity, as the case may be; or

(i) such other Securily Interest or guarantee or other arrangement (whether or not including the giving of a
Security Interest) is provided in respect of all amounts payable by the Issuer under the Notes as shall
be approved by a resolution of the Syndicate of Noteholders.

provided that any Subsidiary acquired after the Closing Date may have an outstanding Security Interest with

respect to Relevant Indebtedness (or any guarantee or indemnity in respect of such Relevant Indebtedness) of
such Subsidiary so long as:

(@)  such Security Inlerest was outstanding on the date on which such Subsidiary became a
Subsidiary and was not created in contemplation of such Subsidiary becoming a Subsidiary or
such Security Interest was created in substitution for or to replace either such outstanding
Security Interest or any such substituted or replacement Security [nterest; and

(b)  the nominal amount of the Relevant Indebtedness (or any guarantee or indemnity in respect of

such Relevant Indebtedness) is not increased after the date that such Subsidiary became a
Subsidiary.
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Definitions

In these Conditions, unless otherwise provided:

Additional Issucr Conversion Shares has the meaning provided in Condition 6(a)(ii).
Additional Ordinary Shares has the meaning provided in Condition 6(d).

Aggregate Value has the meaning provided in Condition 6(a)(ii).

Authorised Denomination has the meaning provided in Condition 1(a).

business day means, in relation to any place, a day (other than a Saturday or Sunday) on which commercial
banks and foreign exchange markets are open for business in that place.

Closing Date means 30 October 2009,

Closing Price means, in respect of any Trading Day, the last officially published price of the Ordinary Shares
by the Relevant Stock Exchange on that Trading Day.

CNMYV has the meaning provided in Condition 7(b).
Commissioner has the meaning provided in Condition 14(a).

control means (a) the acquisition or control of more than 50% ol the Voting Rights or (b) the right to appoint
and/or remove all or the majority of the members of the Issuer s board of directors or other governing body,
whether obtained directly or indirectly. and whether obtained by ownership of share capital, the possession of
Voting Rights, contract or otherwise and ““controlled” shall be construed accordingly.

Conversion Commencement Date has the meaning provided in Condition 6(a)(i).
Conversion Date has the meaning provided in Condition 6(g).

Conversion Notice has the meaning provided in Condition 6(g).

Conversion Period has the meaning provided in Condition 6(a)(i).

Conversion Price has the meaning provided in Condition 6(a)(i).

Conversion Right has the meaning provided in Condition 6(a)(i).

Current Market Price has the meaning provided in Condition 6(b)(iv).
Designated Person has the meaning provided in Condition 6(a)(ii).

Distribution has the meaning provided in Condition 6(b)(iv).

Distribution Date has the meaning provided in Condition 6(b)(iv).

equity share capital means, in relation to any entity, its issued share capital excluding any part thereof which,

neither as regards dividends, nor as regards capital, carrics any right to participate beyond a specified amount
in a distribution,

Extraordinary Distribution has the meaning provided in Condition 6(b)(v).

Fair Market Value means, with respect to any property on any date, the fair market value of that property as
determined by an Independent Financial Adviser provided that:

0] the Fair Market Value of a cash Distribution shall be the amount of such cash Distribution:
(ii)  the Fair Market Value of any other cash amount shall be the amount of such cash:

(iii)  where Securities, Spin-Off Securities, options, warrants or other rights are publicly traded in a market
of adequate liquidity (as determined by an Independent Financial Adviser), the Fair Market Value (a)
of such Securities or Spin-Off Securities shall equal the arithmetic mean of the daily Volume Weighted



Average Prices ol such Securities or Spin-Off Securities and (b) of such options. warrants or other
rights shall equal the arithmetic mean of the daily closing prices of such options, warrants or other
rights, in the case of both (a) and (b) during the period of five Trading Days on the relevant market
commencing on such date (or, if later, the {irst such Trading Day such Securities, Spin-Off Securities,
options, warrants or other rights are publicly traded) or such shorter period as such Securities, Spin-Off
Securities, options, warrants or other rights are publicly traded; and

(iv)  where Securities, Spin-Off Securities, options, warrants or other rights are not publicly traded (as
aforesaid), the Fair Market Value of such Securities, Spin-Off Securities, options, warrants or other
rights shall be determined by an Independent Financial Adviser, on the basis of a commonly accepted
market valuation method and taking account of such factors as it considers appropriate, including the
market price per Ordinary Share, the dividend yield of an Ordinary Share, the volatility of such market
price, prevailing interest rates and the terms of such Securities, Spin-Off Securities, options, warrants
or other rights, including as to the expiry date and exercise price (if any) thereof.

Such amounts shall, in the case of (i) above, be translated into the Relevant Currency (if declared or paid or
payable in a currency other than the Relevant Currency) at the rate of exchange used to determine the amount
payable to Shareholders who were paid or are to be paid or are entitled to be paid the cash Distribution in the
Relevant Currency; and in any other case, shall be translated into the Relevant Currency (if expressed in a
currency other than the Relevant Currency) at the Prevailing Rate on that date. in addition, in the case of (i)
and (ii) abave, the Fair Market Value shall be determined on a gioss basis and disregarding any withholding
or deduction required to be made on account of'tax, and disregarding any associated tax credit.

Final Maturity Date means 30 October 2014,

Iberclear means the Spanish clearing and settlement system (Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de alores, §.4.).

Independent Financial Adviser means an independent financial institution of international repute appointed
by the Issuer at its own expense from time to time and whenever required by these Conditions.

Interest has the meaning provided in Condition 6(¢).

Interest Payment Date has the meaning provided in Condition 5(a).

Issuer Conversion Date has the meaning provided in Condition 6(a)(ii).

Issuer Conversion Notice has the meaning provided in Condition 6(a)(ii).

Issuer Conversion Retroactive Adjustmeni-has the meaning provided in Condition 6(a)(ii).

Issuer Conversion Right has the meaning provided in Condition 6(a)(ii).

Issuer Conversion Right Reference Date has the meaning provided in Condition 6(a)(ii).

Issuer Conversion Settlement Notice has the meaning provided in Condition 6(a)(ii).

Issuer Conversion Settlement Notice Cut-Off Date has the meaning provided in Condition 6(a)(ii).
Issuer Conversion Settlement Period has the meaning provided in Condition 6(a)(ii).

Limited-Recourse Financing means any indebtedness which is, or is expected to be, recorded as “limited
recourse project financing loans” in the Issuer’s annual consolidated financial statements.

Limited-Recourse Subsidiary means any present or future Subsidiary of the Issuer, the principal business of
which involves the ownership, acquisition, construction, creation, development, maintenance and/or operation
of an asset (whether or not an asset of the Issuer or any of its Subsidiaries), or any associated rchabilitation
works which has been or is intended to be primarily financed with Limited-Recourse Financing.
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Madrid/Barcelona business day means a day (other than a Saturday or Sunday) on which commercial banks
and foreign exchange markets arc open for business in Madrid and Barcelona.

Market Price means the Volume Weighted Average Price of an Ordinary Share on the relevant Reference
Date, provided that if any Distribution or other entitlement in respect of the Ordinary Shares is announced on
or prior to the relevant Conversion Date in circumstances where the record date or other due date for the
establishment of entitlement in respect of such Distribution or other entitlement shall be on or after the
Conversion Date and if, on the relevant Reference Date, the Volume Weighted Average Price of an Ordinary
Share is based on a price ex-Distribution or ex-any other entitlement, then such price shall be increased by an
amount equal to the Fair Market Value of such dividend or entitlement per Ordinary Share as at the date of

first public announcement of such Distribution or entitlement (or if that is not a Trading Day, the immediately
preceding Trading Day).

Material Subsidiary means, at any relevant time, a Subsidiary of the Issuer (not being a Limited Recourse
Subsidiary):

(a)  whose total assets or net sales (or, where the Subsidiary in question prepares consolidated accounts,
whose total consolidated assets or net sales) at any relevant time represent no less than 5% of the total
consolidated assets or net sales, respectively, of the Issuer and its Subsidiaries, as calculated by
reference to the then latest consolidated audited accounts or consolidated six-monthly reports of the
Issuer and the latest accounts or six-monthly reports of each relevant Subsidiary (consolidated or, as
the case may be, unconsolidated) prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards, provided that in the case of a Subsidiary acquired afler the end of the financial period to
which the then latest consolidated audited accounts or consolidated six-monthly reports of the Issuer
relate, then for the purpose of applying each of the foregoing tests, the reference to the Issuer’s latest
consolidated audited accounts or consolidated six-monthly reports shall be deemed to be a reference to
such accounts or reports as if such Subsidiary had been shown therein by reference to its then latest

relevant financial statements, adjusted as deemed appropriate by the auditors of the Issuer for the time
being after consultation with the Issuer; or

(b)  to which is transferred all or substantially all of the assels and undertaking of a Subsidiary which,
immediately prior to such transfer, is a Material Subsidiary.

New Issue Requirements has the meaning provided in Condition 6(g).
Non Pre-Emptive Issue of Securities has the meaning provided in Condition 6(b)(iii).

Neteholder and holder mean the person in whose name a Note is registered in the Register (as defined in
Condition 4(a)).

Ordinary Shares means fully paid ordinary shares in the capital of the Issuer currently with a par value of
euro 1.00 each.

Other Securities means equity securities of the Issuer (including hybrid instruments) other than Ordinary
Shares.

a person includes any individual, company, corporation, firm, partnership, joint venture, undertaking,

association, unincorporated association, limited liability company, organisation, trust, stale or agency of a
state (in each case whether or nol being a separate legal entity).

Prevailing Rate means, in respect of any currencies on any day, the spot rate of exchange between the
relevant currencies prevailing as at or about 12.00 noon (London time) on that date as appearing on or derived
from the Relevant Page or, if such a rate cannot be determined at such time, the rate prevailing as at or about
12.00 noon (London time) on the immediately preceding day on which such rate can be so determined or if
such rate cannol be so determined by reference to the Relevant Page, the rate determined in such other
manner as an Independent Financial Adviser shall prescribe.
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Purchase Rights has the meaning provided in Condition 6(b)(ii).
Put Date has the meaning provided in Condition 7(b).

Put Exercise Notice has the meaning provided in Condition 7(b).
Put Period has the meaning provided in Condition 7(b).

Put Price has the meaning provided in Condition 7(b).

Record Date has the meaning provided in Condition 8(c¢).
Reference Date has the meaning provided in Condition 6(h).
Registry Date has the meaning provided in Condition 6(g).
Regulations has the meaning provided in Condition [4(a).

Relevant Currency means euro or, if at the relevant time or for the purposes of the relevant calculation or
determination, the Spanish Stock Exchanges are not the Relevant Stock Exchange, the currency in which the
Ordinary Shares are quoted or dealt in on the Relevant Stock Exchange at such time.

Relevant Date means, in respect of any Note, whichever is the later of (i) the date on which payment in
respect of it first becomes due and (ii) if anv amount of the money payable is improperly withheld or refused
the date on which payment in full of the amount outstanding is made or (if earlier) the date on which notice is
duly given by the Issuer or to the Noteholders in accordance with Condition |5 that, upon further presentation
of the Note, where required pursuant to these Conditions, being made, such payment will be made, provided
that such payment is in fact imade as provided in these Conditions.

Relevant Distribution has the meaning provided in Condition 6(b)(v).
Relevant Fiscal Year has the meaning provided in Condition 6(b)(v).

Relevant Indebtedness means any present or future indebtedness (whether being principal, interest or other
amounts), in the form of or evidenced by notes, bonds, debentures, loan stock or other similar debt
instruments, whether issued for cash or in whole or in part for a consideration other than cash, and which are,
or are capable of being, quoted, listed or ordinarily dealt in or traded on any recognised stock exchange, over-
the-counter or other securities market but shall not in any event include any Limited-Recourse Financing.

Relevant Page means the relevant page on Bloomberg or Reuters or such other information services provider
which displays the relevant information.

Relevant Person has the meaning provided in Condition 7(b).
Relevant Person Triggering Event has the meaning provided in Condition 7(b).

Relevant Stock Exchange means the Spanish Stock Exchanges or if at the relevant time the Ordinary Shares
are not at that time listed and admitted to trading on the Spanish Slock Exchanges, the principal stock
exchange or securities market on which the Ordinary Shares are then listed or quoted or dealt in.

Retroactive Adjustment has the meaning provided in Condition 6(d).

Securities means any securities including, without limitation, shares in the capital of the Issuer, or options,
warrants or other rights to subscribe for or purchase or acquire shares in the capital of the Issuer.

Senior Creditors means the lenders (Entidudes Acreditantes or Prestamistas) from time to time under each
Senior Facilities Agreement.

Senior Facilities Agreement means each of:

() the up to €1,225,000,000 credit facility agreement entered into on 8 May 2008 between the Issuer, as
borrower, FCC Construcciéon, S.A., FCC Medio Ambiente, S.A., FCC Versia. S.A. and Aqualia
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Gestion Integral del Agua, S.A., as guarantors, and the syndicate of financial institutions named
therein, as lenders and repayable on the final maturity date of 8 May 2011;

(i)  the up to €451,000,000 facility agreement entered into on 29 April 2009 between the Issuer, as
borrower, FCC Construccion, S.A., FCC Medio Ambiente, S.A. and FCC Versia, S.A., as guarantors,

and the syndicate of financial institutions named therein, as lenders and repayable on the final maturity
date of 29 April 2012

(iii)  €25,000,000 credit facility agreement entered into on 9 June 2009 between the [ssuer as borrower,
FCC Construccién, S.A., FCC Medio Ambiente, $.A. and FCC Versia, S.A. as guarantors, and Fortis
Bank, S.A. Sucursal en Espafia as lender, and repayable on the final maturity date of 9 June 2012;

(iv) the up to €800,000.000 amortising credit facility agreement enfered into on 19 July 2007 between the
Issuer, as borrower, FCC Construccion, S.A., FCC Medio Ambiente, S.A., FCC Versia, S.A. and
Aqualia Gestion Integral del Agua, S.A., as guarantors, and the syndicate of financial institutions

named therein, as lenders; and repayable in instalments, the final such instalment falling due on 19
July 2012,

(v)  the up to €175,00,000 credit facility agreement to be entered into by not later than 31 December 2009
between the Issuer as borrower. FCC Construccion, S.A., FCC Medio Ambiente, S.A. and FCC Versia,

S.A. as guarantors and the European [nvestment Bank as lender, and repayable on a final maturity date
10 fail due not later than 31 December 2012;

(vi) the up to $186,900,000 amortising credit facility agreement entered into on 10 July 2008 between the
Issuer and Dedalo Patrimonial, S.L. Unipersonal, as borrowers, the Issuer, as guarantor, and the
syndicate of financial institutions named therein, as lenders and repayable in instalments, the final such
instalment falling due on 10 October 2013;

(vii) the €630,554,225 and £153,850,000 amortising loan facility agreement entered into on 25 January
2007 between the Issuer, as borrower, FCC Construccion, S.A., FCC Medio Ambiente, S.A., FCC
Versia, S.A. and Aqualia Gestion Integral del Agua, S.A., as guarantors, and the syndicate of financial

institutions named therein, as lenders; and repayable in instalments, the final such instalment falling
due on 30 December 2013,

provided that if, on or after 6 October 2009, the Senior Creditors under any of the above Senior Facility
Agreements agree in writing to (i) increase the principal amount and/or interest payable (other than on terms
expressly contemplated in the applicable Senior Facilities Agreement in effect on 6 October 2009), or (ii)
extend the due date for scheduled payments of any principal amount (including by virtue of the Senior
Creditors agrecing to any extension request delivered under the terms of the applicable Senior Facilities
Agreement), then the amounts owed by the Issuer (o the Senior Creditors under such Senior Facilities
Agreement shall no longer be considered Senior Liabilities for the purpases of these Conditions.

Senior Liabilities means amounts owed by the Issuer to the Senior Creditors under the Senior Facilities
Agreement.

Share Record Date has the meaning provided in Condition 6(g).
Shareholders means the holders of Ordinary Shares.

Spanish Stock Exchanges means the Madrid, Barcelona, Bilbao and Valencia stock exchanges and the
automated quotation system.

Spin-Off means:

(a)  adistribution of Spin-Off Securities by the Issuer to Shareholders as a class; or



(b)  any issue, transfer or delivery of any property or assets (including cash or shares or securities of or in
or issued or allotted by any entity) by any cntity (other than the Issuer) to Shareholders as a class
pursuant to any arrangements with the Issuer or any of its Subsidiaries.

Spin-Off Securities means equity share capital of an entity other than the Issuer or options, warrants or other
rights to subscribe for or purchase equity share capital of an entity other than the Issuer.

Subordination End Date means the date upon which the Senior Liabilities (excluding, for the avoidance of
doubt, those liabilities which have ccased to be Senior Liabilities by virtue of the operation of the proviso in
the definition of Senior Facilities Agreement) have been paid in full.

Subsidiary of any person means (a) a company more than 50%. of the Voting Rights of which is owned or
controlled, directly or indirectly, by such person or by one or more other Subsidiaries of such person or by
such person and one or more Subsidiaries thereof or (b) any other person in which such person, or one or
more other Subsidiaries of such person or such person and one or more other Subsidiaries thereof, directly or
indirectly, has at least a majority ownership and power to direct the policies, management and affairs thereof,

Syndicate of Noteholders has the meaning provided in Condition 14(a).
TARGET Business Day means a day on which the TARGET System is operating.

TARGET System means the Trans-Furopean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET?2) System.

Tender Offer has the meaning provided in Condition 7(b).
Tender Offer Period has the meaning provided in Condition 7(b).
Tender Offer Triggering Event has the meaning provided in Condition 7(b).

Threshold Amount has the meaning provided in Condition 6(b)(v).

Trading Day means any day (other than Saturday or Sunday) on which the Relevant Stock Exchange is open
for business and Ordinary Shares may be dealt in and is also a Madrid/Barcelona business day.

Triggering Event has the meaning provided in Condition 7(b).
Triggering Event Period has the meaning provided in Condition 7(c).

Volume Weighted Average Price means, in respect of an Ordinary Share, Security or, as the case may be, a
Spin-Off Security on any Trading Day. the order book volume-weighted average price of an Ordinary Share,
Security or, as the case may be, a Spin-Off Security published by or derived (in the case of an Ordinary Share)
from Bloomberg page VAP or (in the case of a Security (other than Ordinary Shares) or Spin-Off Security)
from the principal stock exchange or securities market on which such Securities or Spin-Off Securities are
then listed or quoted or dealt in, if any or, in any such case, such other source as shall be determined to be
appropriate by an Independent Financial Adviser on such Trading Day, provided that if on any such Trading
Day such price is not available or cannot otherwise be determined as provided above, the Volume Weighted
Average Price of an Ordinary Share, Security or a Spin-Off Security, as the case may be, in respect of such
Trading Day shall be the Volume Weighted Average Price, determined as provided above, on the immediately
preceding Trading Day on which the same can be so determined or, if such price cannot be so determined, as
determined in good [aith by an Independent Financial Adviser.

Voting Rights means the right gencrally to vole at a general meeting of sharcholders of the Issuer
(irrespective of whether or nol, at the lime, stock of any other class or classes shall have, or might have,
voting power by reason of the happening of any contingency).

References to any provision of any statute shall be deemed also to refer to any statutory modification or re-

enactment thereof or any statutory instrument, order or regulation made thereunder or under such
modification or re-enactment.
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References to any issue or offer or grant to Sharcholders “as a class™ or “by way of rights” shall be taken to be
references to an issue or offer or grant to all or substantially all Sharcholders, other than Shareholders to
whom, by reason of the laws of any territory or requirements of any recognised regulatory body or any other
stock exchange or securities market in any territory or in connection with fractional entitlements, it is
determined not to make such issue or offer or grant.

In making any calculation or determination of Current Market Price or Volume Weighted Average Price, such
adjustments (if any) shall be made as an Independent Financial Adviser considers appropriate to reflect any
consolidation or sub-division of the Ordinary Shares or any issue of Ordinary Shares by way of capitalisation
of profits or reserves, or any like or similar event.

For the purposes of Conditions 6(b), (d), (g) and (h) and Condition 10 only. (a) references to the “issue” of
Ordinary Shares shall include the transfer and/or delivery of Ordinary Shares, whether newly issued and
allotted or previously existing or held by or on behalf of the Issuer or any of its Subsidiaries, and (b) Ordinary
Shares held by or on behalf of the Issucr or any of its respective Subsidiarics (and which, in the case of

Condition 6(b)(i), (ii) and (iv), do not rank for the relevant right or other entitlement) shall not be considered
as or treated as “in issue™,

Registration and Transfer of Notes
(a)  Regisiration

The [ssuer will cause a register (the Register) to be kept at the specified office of the Registrar outside
the United Kingdom on which will be entered the names and addresses of the holders of the Notes and
the particulars of the Notes held by them and of all transfers, redemptions and conversions of Notes.

(6)  Transfer

Notes may, subject to the lerms of the Fiscal Agency Agreement and to Conditions 4(c) and 4(d), be
transferred in whole or in part in an Authorised Denomination by lodging the relevant Note (with the
form of application for transfer in respect thereof duly executed and duly stamped where applicable) at
the specified office of the Registrar or any Paying, Transfer and Conversion Agent.

No transfer of a Note will be valid unless and until entered on the Register. A Note may be registered

only in the name of, and transferred only to, a named person (or persons, not exceeding four in
number).

The Registrar will within 7 (seven) business days or such longer period as may be required for the
Registrar to comply with any fiscal or other requirements, in the place of the specified office of the
Registrar, of any duly made application for the transfer of a Note, deliver a new Note to the transferee
(and, in the case of a transfer of part only of a Nole, deliver a Note for the untransferred balance to the
transferor) at the specified office of the Registrar or (at the risk and, if mailed at the request of the
transferee or, as the case may be, the transferor otherwise than by ordinary mail, at the expense of the
transferee or, as the case may be, the transferor) mail the Note by uninsured mail to such address as the
transferee or, as the case may be, the transferor may request.

(c) Formalities FFree of Charge

Such transfer will be effected without charge subject to (a) the person making such application for
transfer paying or procuring the payment of any taxes, duties and other governmental charges in
connection therewith; (b) the Registrar being satisfied with the documents of title and/or identity of the

person making the application; and (c) such reasonable regulations as the Issuer may from time to time
agree with the Registrar.
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(d)  Closed Periody

Neither the Issuer nor the Registrar will be required to register the transfer of any Note (or part thereof)
() during the period of 15 (fifteen) days immediately prior to the Final Maturity Date (b) in respect of
which a Conversion Notice has been delivered in accordance with Condition 6(g) or where an lssuer
Conversion Notice shall have been given pursuant to Condition 6(a)(ii); or (¢) in respect of which a
holder has exercised its right to require redemption pursuant to Condition 7(b); or (d) during the period
of 15 (fifteen) days ending on (and including) any Record Date (as defined in Condition 8(c)) in
respect of any payment of interest on the Notes.

5 Interest
(a) Interest Rate

The Notes bear interest from and including the Closing Date at the rate of 6.50% per cent. per annum
calculated by reference to the nominal amount thereof and payable semi-annually in arrear in equal
instalments on 30 April and 30 October in cach year (each an Interest Payment Date), commencing
with the Interest Payment Date lalling on 30 April 2010.

Where interest is required to be calculated for any period which is shorter than an Interest Period it will
be calculated on the basis of the number of days in the relevant period from (and including) the first
day of such period 1o (but excluding) the last day of such period divided by the product of the number
of days in the Interest Period in which the relevant period falls and the number of Interest Periods
normally ending in any year.

Interest Period means the payment period beginning on (and including) the Closing Date and ending
on (but excluding) the first Interest Payment Date and each successive period beginning on (and

including) an Interest Payment Date and ending on (but excluding) the next succeeding Interest
Payment Date.

(b)  Accrual of Interest

Each Note will cease to bear interest (i) where the Conversion Right shall have been exercised by a
Noteholder or, if applicable, where the Issuer has exercised the Issuer Conversion Right, from the
Interest Payment Date immediately preceding the relevant Conversion Date or, if none, the Closing
Date; or (ii) where such Note is being redeemed or repaid pursuant to Condition 7 or Condition 10,
from (but excluding) the due date for redemption thereof unless, upon due presentation thereof,
payment of the principal amount of the Notes is improperly withheld or refused, in which event
interest will continue to accrue as provided in Condition 7(a) (both before and after judgment) until
whichever is the earlier of (a) the day on which all sums due in respect of such Note up to that day are
received by or on behalf of the relevant holder, and (b) the day 7 (seven) days afier the Fiscal Agent
has notified Noteholders of receipt of all sums due in respect of all the Notes up to that seventh day

(except to the extent that there is failure in the subsequent payment to the relevant holders under these
Conditions).

6 Conversion of Notes

(a) Conversion Period and Conversion Price

"J (i) Exercise of Conversion Rights by Noteholders

i\ Subject as provided below, each Note shall entitle the holder (a Conversion Right) to convert
\ such Note into existing Ordinary Shares and/or, if the New Issue Requirements have been met,
\ new Ordinary Sharcs, in cach case credited as fully paid, subject to and as provided in these
\ Conditions.
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The number of Ordinary Shares to be issued or delivered on exercise of a Conversion Right in
respect of a Note shall be determined by dividing the nominal amount of the relevant Note by
the conversion price (the Conversion Price) in effect on the relevant Conversion Date,

The initial Conversion Price is euro 39.287 per Ordinary Share. On the basis of the initial
Conversion Price, each euro 50,000 nominal amount of Notes would entitle the holder to
receive (subject as provided in these Conditions) 1.272.68 Ordinary Shares. The Conversion
Price is subject to adjustment in the circumstances described in Condition 6(b).

A Noteholder may exercise the Conversion Right in respect of a Note by delivering such Note
(together with a duly completed Conversion Notice (as defined below)) to the specified office
of any Paying, Transfer and Conversion Agent in accordance with Condition 6(g) whereupon
the Issuer shall (subject as provided in these Conditions) procure the delivery, o or as directed

by the relevant Noteholder of Ordinary Shares crediled as paid up in full as provided in this
Condition 6.

Subject to, and as provided in these Conditions, the Conversion Right in respect of a Note may
be exercised, at the option of the holder thercof, at any time (subject to any applicable fiscal or
other laws or regulations and as hereinafter provided) from 15 December 2009 (the Conversion
Commencement Date) to the close of business (at the place where the relevant Note is
delivered for conversion) on the dale falling 7 (seven) Trading Days prior to the Final Maturity
Date (both days inclusive) or, if the Issuer shall exercise the Issuer Conversion Right pursuant
to Condition 6(a)(ii), up to the close of business on the sixth Trading Day prior to the last
possible date on which the Issuer Conversion Settlement Period (as defined in Condition
6(a)(ii)) could end, unless there shall be default in making payment in respect of such Note on
such date fixed for redemption, in which event the Conversion Right shall extend up to (and
including) the close of business (at the place aforesaid) on the date on which the full amount of
such payment becomes available for payment and notice of such availability has been duly
given in accordance with Condition 15 or, if carlier, the Final Maturity Date; provided that, in
each case, if the final such date for the exercise of Conversion Rights is not a business day at
the place aforesaid, then the period for exercise of the Conversion Right by Noteholders shall
end on the immediately preceding business day at the place aforesaid.

Without prejudice to the loregoing paragraph of this Condition 6(a)(i), Conversion Rights may
not be exercised in respect of a Note which the relevant holder has either (i) given notice

pursuant to Condition 10; or (ii) exercised its right to require the Issuer to redeem pursuant to
Condition 7(b).

Conversion Rights may not be exercised by a Noteholder in circumstances where the relevant
Conversion Date would fall during the period commencing on the Record Date in respect of

any payment of interest on the Notes and ending on the relevant Interest Payment Date (both
days inclusive).

The period during which Conversion Rights may (subject as provided below) be exercised by a
Noteholder is referred to as the Conversion Period.

Conversion Rights may only be exercised in respect of an Authorised Denomination. Where
Conversion Rights are exercised in respect of part only of a Note, the old Note shall be
cancelled and a new Nole for the balance thereof shall be issued in lieu thereof without charge
but upon payment by the holder of any taxes, duties and other governmental charges payable in
connection therewith and the Registrar will within 7 (seven) business days, in the place of the
specified office of the Registrar, following the relevant Conversion Date deliver such new Note
to the Noteholder at the specified office of the Registrar or (at the risk and, if mailed at the
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(1)

request of the Noteholder otherwise than by ordinary mail, at the expense of the Noteholder)
mail the new Note by uninsured mail to such address as the Noteholder may request.

Fractions of Ordinary Shares will not be issued or delivered on exercise of Conversion Rights
or pursuant to Condition 6(d). However, and except where any individual entitlement would be
less than euro one (1.00), a cash payment shall be made by the Issuer in respect of any such
fraction determined by reference to the Current Market Price (as defined in Condition 6(b)) per
Ordinary Share on the Trading Day (as defined in Condition 3) immediately preceding the
relevant Conversion Date and the [ssuer shall make payment of the relevant amount to the
relevant holder not later than 5 (five) Madrid/Barcelona business days (as defined in Condition
3) following the relevant Conversion Date. If the Conversion Right in respect of more than one
Note is exercised at any one time such that Ordinary Shares to be delivered on conversion
pursuant to Condition 6(d) are to be registered in the same name, the number of such Ordinary
Shares to be delivered in respect thereof shall be calculated on the basis of the aggregate

nominal amount of such Notes being so converted and rounded down to the nearest whole
number of Ordinary Shares.

The Issuer will procure that Ordinary Shares to be delivered or transferred on conversion will

be delivered or transferred to the holder of the Notes completing the relevant Conversion Notice
or his nominee.

Issuer Conversion Right

The Issuer shall have the right to convert all but not some only of the Notes into Ordinary
Shares at any time on or after the Conversion Commencement Date (the Issuer Conversion
Right), subject as provided in these Conditions.

The Issuer may exercise the Issuer Conversion Right only:

(A) at any time on or after 20 November 2012, if the Aggregate Value of a Note in the
principal amount of €50,000 on at least 20 (twenty) Trading Days in any period of 30
(thirty) consecutive Trading Days ending not earlier than 5 (five) Trading Days prior to
the giving of the relevant Issuer Conversion Notice, exceeds euro 65,000 on such
Trading Day; or

(B) if, at any time prior to the date the relevant Issuer Conversion Notice is given,
Conversion Rights shall have been exercised and/or purchases (and corresponding
cancellations) and/or redemptions effected in respect of 85% per cent. or more in

nominal amount of the Notes originally issued (which shall include any further Notes
issued pursuant to Condition 16); or

(C)  ona date not less than |5 (fifteen) nor more than 60 (sixty) days following the end of the
Put Period.

As used above, Aggregate Value of a Note in the principal amount of €50,000 on a Trading
Day means €50,000 divided by the Conversion Price on such day multiplied by the Closing
Price of an Ordinary Share as derived from the Relevant Stock Exchange.

For the purposes of Condition 6(a)(ii)(A), if on any Trading Day in such 30 (thirty) Trading
Day period the Closing Price on such Trading Day shall have been quoted cum-Distribution (or
cum-any other entitlement) the Closing Price of an Ordinary Share on such Trading Day shall
be deemed to be the amount thercof reduced by an amount equal to the Fair Market Value of
any such Distribution or entitlement per Ordinary Share as at the date of first public

announcement of such Distribution (or entitlement), which amount shall be determined by an
Independent Financial Adviscr.
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In order to exercise the Issuer Conversion Right, the Issuer shall give notice (an Issuer
Conversion Notice) to the Noteholders in accordance with Condition 15,

An Issuer Conversion Notice shall specify:

(H the period (the Issuer Conversion Settlement Period) during which the date on which
the Notes shall be converted and Ordinary Shares delivered to the converting
Noteholders shall fall (the Issuer Conversion Date), which date shall fall not less than

12 (twelve) nor more than 15 (fifteen) Trading Days after the date of the Issuer
Conversion Notice;

(1) the Conversion Price, the aggregate principal amount of the Notes outstanding and the
closing price of the Ordinary Shares as derived from the Relevant Stock Exchange, in

each case as at the latest practicable date prior to publication of the Issuer Conversion
Notice; and

(I the Issuer Conversion Settlement Notice Cut-off Date (as defined below).

The Issuer may not exercise the [ssuer Conversion Right if an Event of Default shall have
occurred and is continuing on or prior to the date of the relevant Issuer Conversion Notice (and,
if given, any such Issuer Conversion Notice shall be null and void) and any Issuer Conversion
Notice shall be null and void if at any time on or prior to the relevant Issuer Conversion Date an
Event of Default shall have occurred and is continuing.

The number of Ordinary Shares to be issued or transferred and delivered on exercise of the
Issuer Conversion Right in respect of each €50,000 principal amount of Notes to be converted
will be determined by dividing such principal amount by the Conversion Price in effect on the
relevant Issuer Conversion Date, provided that fractions of Ordinary Shares will not be
delivered on an exercise of the Issuer Conversion Right and no cash payment or other
adjustment will be made in lieu thereof. However;

(a)  except where any individual entitlement would be less than euro one (1.00), a cash
payment shall be made by the Issuer in respecl of any such fraction determined by
reference to the Current Market Price per Ordinary Share on the Trading Day
immediately preceding the relevant [ssuer Conversion Date and the Issuer shall make
payment of the relevant amount to the relevant holder not later than 5 (five)

Madrid/Barcelona business days (as defined in Condition 3) following the relevant
Issuer Conversion Date;

(b)  ifone or more Issuer Conversion Settlement Notices and relevant Notes are delivered by
not later than the Issuer Conversion Settlement Notice Cut-off Date as provided below
such that the Ordinary Shares to be issucd or transferred and delivered in respect thereof
are to be registered in the same name, the number of such Ordinary Shares to be
delivered in respect thereof shall be calculated on the basis of the aggregate principal

amount of such Notes being so converted and rounded down to the nearest whole
number of Ordinary Shares; and

(c)  where Ordinary Shares are to be issued to the Designated Person pursuant as provided
below, the number of Ordinary Shares to be issued and transferred and delivered shall be

calculated on the basis of the aggregate principal amount of Notes in respect of which
such issue or transfer and delivery is to be made.

Il the [ssuer exercises Lhe Issuer Conversion Right, the following provisions shall apply:

(i) In order to obtain delivery of the relevant Ordinary Shares, the relevant Noteholder must
deliver a duly completed notice substantially in the form set out in the Fiscal Agency



(i1)

(iii)

(iv)

(v)

Agreement (the Issuer Conversion Scttlement Notice) a copy of which may be
obtained from the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent,
together with the relevant Notes 1o the specified office of any Paying, Transfer and
Conversion Agent at least 6 (six) Trading Days prior to the last possible day on which
the Issuer Conversion Settlement Period could end (the Issuer Conversion Notice Cut-
off Date). If the delivery of such Issuer Conversion Settlement Notice is made after the
end of normal business hours at the specified office of the relevant Paying, Transfer and
Conversion Agent or on a day which is not a business day in such place, such delivery
shall be deemed for all purposes of these Conditions to have been made on the next
following such business day.

If the Issuer Conversion Settlement Notice and relevant Notes are not delivered to a
Paying, Transfer and Conversion Agent on or before the Issuer Settlement Conversion
Notice Cut-off Date, then on the Issuer Conversion Date, the relevant Ordinary Shares
will be issued or transferred and delivered to a person (the Designated Person) selected
by the Issuer which shall be resident for tax purposes in the Kingdom of Spain. The
Issuer shall procure that ail of such Ordinary Shares shall be sold by or on behalf of the
Designated Person as soon as practicable based on advice from an Independent Financial
Adviser and subject to any necessary consents being obtained and to the deduction by or
on behalf of the Designated Person of any amount payable in respect of its liability to
taxation and, subject to subparagraph (vi) below, the payment of any capital, stamp,
issue, registration and/or transfer taxes and duties (if any) and any fees or costs incurred
by or on behalf of the Designated Person in connection with the issue, allotment and sale
thereof the net proceeds of sale paid to, or to the order of, the Fiscal Agent. The net
proceeds of such sale shall be paid to, or to the order of, the Fiscal Agent and such net
proceeds shall be held by or on behalf of the Commissioner and distributed rateably to
the holders of the relevant Notes in accordance with the provisions of the Agency
Agreement and otherwise in such manner and at such time as the Fiscal Agent shall
determine and notify to the Noteholders in accordance with Condition 15, Payment of
such net proceeds (o, or to the order of. the Fiscal Agent shall discharge in full the
obligations of the Issuer in respect of the relevant Notes.

The Fiscal Agent shall have no liability in respect of the exercise or non exercise of any
power or discretion pursuant to subparagraph (ii) above or in respect of any sale of
Ordinary Shares or Additional Issuer Conversion Shares, whether for the timing of any
such sale or the price at or manner in which any such Ordinary Shares are sold or the
inability to sell any such Ordinary Shares or Additional Issuer Conversion Shares.

Subject as provided in this Condition 6(a)(ii), an Issuer Conversion Notice shall be
irrevocable. IFailure to properly complete and deliver an Issuer Conversion Settlement
Notice and deliver the relevant Notes may result in such notice being treated as null and
void and the Issuer shall in respect of the Notes the subject of such null and void Issuer
Conversion Settlement Notice, be entitled to effect settlement in accordance with
subparagraph (ii) above. Any determination as to whether such notice has been properly
completed and delivered as provided in these Conditions shall be made by the Fiscal
Agent in its sole and absolute discretion and shall be conclusive and binding on the
relevant Noteholders.

Ordinary Shares to be issued or transferred and delivered as contemplated by this
Condition 6(a)(ii) shall be deemed to be issued or transferred and delivered as of the
Issuer Conversion Date or, in the case of any Additional Issuer Conversion Shares as of
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

the date the relevant Issuer Conversion Retroactive Adjustment takes effect (each such
date an Issuer Conversion Right Reference Date).

A Noteholder or the Designated Person must pay (in the case of the Designated Person
by means of deduction from the net proceeds of sale referred to in subparagraph (ii)
above or from amounts otherwise available to the Designated Person for the purpose)
any taxes and capital, stamp, issue and registration and transfer taxes and duties arising
on the relevant Ordinary Shares (other than any capital, stamp, issue, registration and
transfer taxes and duties payable in the United Kingdom, Spain, Belgium and
Luxembourg in respect of the allotment, issue or transfer and delivery of the Ordinary
Shares in respect of such exercise (including Additional Issuer Conversion Shares)
which shalt be paid by the Issuer) and such Noteholder or the Designated Person (as the
case may be) must pay (in the case of the Designated Person, by way of deduction from
the net proceeds of sale as aforesaid or from amounts otherwise available to the
Designated Person for this purpose) all, if any, taxes arising by reference to any disposal
or deemed disposal of a Note or interest thereon in connection with such conversion.

Ordinary Shares to be issued on exercise of the Issuer Conversion Right will be issued in
“book-entry” form eligible for deposit at Iberclear and will be credited to (a) the
Iberclear account specified in the Issuer Conversion Settlement Notice or (b) if a
Noteholder does not specify a valid Iberclear account in the Issucr Conversion
Settlement Notice. or the relevant Issuer Conversion Settlement Notice is null and void
for any other reason (as specified above) the Iberclear account specified by the
Designated Person, in each case, on the Issuer Conversion Date.

Ordinary Shares to be issued or transferred and delivered pursuant to this Condition
6(a)(ii) will be fully paid and will in all respects rank pari passu with the fully paid
Ordinary Shares in issue on the date of the relevant [ssuer Conversion Notice or, in the
case of Additional Issuer Conversion Shares, the relevant Issuer Conversion Right
Reference Date, except in any such case for any right excluded by mandatory provisions
of applicable law, and except that such Ordinary Shares or, as the case may be,
Additional Issuer Conversion Shares will not rank for (or, as the case may be, the
relevant holder shall not be entitled to receive) any rights, distributions or payments the
record date or other due date for the establishment of entitlement for which falls prior to

the date of the Issuer Conversion Notice or, as the case may be, the relevant Issuer
Conversion Right Reference Date.

If the date of the Issuer Conversion Notice shall be after the record date in respect of any
event giving arise to an adjustment 1o the Conversion Price pursuant to Condition 6(b),
but before the relevant adjustment becomes effective under Condition 6(b) (such
adjustment, an Issuer Conversion Retroactive Adjustment), then the Issuer shall
(conditional upon the relevant adjustment becoming effective) procure that there shall be
issued or transferred and delivered to the relevant Noteholder, in accordance with the
instructions contained in the relevant Issuer Conversion Settlement Notice or, as the case
may be, to the Designated Person, such additional number of Ordinary Shares (if any)
(the Additional Issuer Conversion Shares) as, together with the Ordinary Shares
issued or (o be transferred and delivered on conversion of the relevant Note, is equal to
the number of Ordinary Shares which would have been required to be issued or
delivered on conversion of such Note if the relevant adjustment to the Conversion Price
had been made and become effective immediately prior to the Issuer Conversion Date.
Where such Additional Issucr Conversion Shares are to be issued to the Designated
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Person, the provisions of subparagraph (ii) above relating to the sale of Ordinary Shares
shall apply mutatis mutandis.

Adjustment of Conversion Price

Upon the occurrence of any of the events described in Condition 6(b)(i) to (v) below, the Conversion
Price shall be adjusted as follows:

(1)

(i)

Increase of capital by means of capitalisation of reserves, profits or premia by distribution of
Ordinary Shares, or division or consolidation of Ordinary Shares:

Subject to Condition 6(e), in the event of a change in the Issuer’s share capital as a result of
capitalisation of reserves, profits or premia, by means of the distribution of Ordinary Shares,
and in the event of division or consolidation of Ordinary Shares, the Conversion Price shall be

adjusted by multiplying the Conversion Price in force immediately prior to such change by the
result of the following formula:

NOld / NNuw

where:

Noyq is the number of Ordinary Shares existing before the change in share capital; and
Nu.. is the number of Ordinary Shares existing after the change in share capital.

Such adjustment shall become effective on the date on which such Ordinary Shares are
distributed or, in the event of division or consolidation of Ordinary Shares, on the first day the
Ordinary Shares are traded on the new basis on the Relevant Stock Exchange.

Issues of Ordinary Shares or Other Securities to Shareholders by way of conferring
subscription or purchase rights.

Subject to Condition 6(e), if (i) the {ssuer issues or grants to Shareholders any rights or options,
warrants or other rights per Ordinary Share to subscribe for or acquire Ordinary Shares, Other
Securities or securities convertible or exchangeable into Ordinary Shares or Other Securities or
(i1) any third party with the agreement of the Issuer issues to Shareholders any rights, options or
warrants to purchase any Ordinary Shares, Other Securitics or securities convertible or
exchangeable into Ordinary Shares or Other Securities (the rights referred to in (i) and (ii)
collectively and individually being the Purchase Rights), in each case in circumstances
whereby such Purchase Rights are issued or granted to holders as a class, the Conversion Price

shall be adjusted by muitiplying the Conversion Price in force immediately prior to such issue
or grant by the result of the following formula:

(Pcum h R)/ P\,um

where:

P.m is the arithmetic average of the Closing Prices of one Ordinary Share on the 5 (five)
consecutive Trading Days ending immediately prior to whichever is the later of (x) the
last Trading Day preceding the date on which the Ordinary Shares are first traded ex-
Purchase Rights on the Relevant Stock Exchange or (y) the Trading Day when the price
for the Purchase Right is announced, or, if the day the subscription or purchase price is
announced is not a Trading Day, the next following 'Irading Day; and

R is the value of the Purchase Right rclating to one Ordinary Share or Other Security, such
value 10 be calculated as follows:

(A)  in the event the Purchase Rights relate to Ordinary Shares:

R = Poun - TERP
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(B)

©

where:
TERP = (Nold X Pcum + Nncw X (Xrighls + DIV)) / (Nold + Nncw)
and:

TERP s the theoretical ex-Purchase Rights price; and

Nou is the number of Ordinary Shares existing before the change in share
capital; and

Noew is the number of Ordinary Shares being newly issued; and

Xrights is the price at which one new Ordinary Share can be subscribed,

exercised or purchased; and

Div is the amount (in euro), if any, by which the dividend entitlement per
existing Ordinary Share exceeds the dividend entitlement per new
Ordinary Share, (x) if dividends have already been proposed to the
general meeting of Shareholders but not yet paid, based on the
proposed dividend amount, or (y) if dividends have not yet been
proposed based on the last paid dividend,

provided, however, that no such adjustment shall he made if the subscription or
purchase price at which one new Ordinary Share can be subscribed or purchased
is at least 95%. of the arithmetic average of the Closing Prices of one Ordinary
Share on the 5 (five) consecutive Trading Days ending immediately prior to
whichever is the later of (x) the last Trading Day preceding the date on which the
Ordinary Shares are first traded ex-Purchase Rights on the Relevant Stock
Exchange or (y) the Trading Day when the price for the Purchase Right is
announced, or, if the day the subscription or purchase price is announced is not a
Trading Day, the next following Trading Day;

in the event the Purchase Rights relate to Other Securities or to securities
convertible or exchangeable into Ordinary Shares or Other Securities and where
such Purchase Righls are traded on a repulated stock exchange in Switzerland,
the European Union, the United States of America, Canada or Japan:

R= Nrighls X Prights
where:
Nyt is the number of Purchase Rights granted per Ordinary Share; and

Prghis is the average of the last paid prices on the Relevant Stock Exchange
(or, if no dealing is recorded, the arithmetic mean of the bid and
offered prices) on a spot basis of one Purchase Right on each Trading
Day during the time period the Purchase Rights are traded, but not
longer than the first 10 (ten) Trading Days.

in all other cases where neither of the previous paragraphs (A) or (B) is
applicable:

R will be determined by an Independent Financial Adviser.

Such adjustment shall become effective

(1) inthe case of Condition 6(b)(ii)(A), on the first day on which the Ordinary
Shares are traded ex-Purchase Rights on the Relevant Stock Exchange;
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(iii)

(2)  inthe case of Condition 6(b)(ii)(B), 5 (five) Trading Days after (x) the end
of the period during which the Purchase Rights are traded or (y) the 10th

(tenth) Trading Day of the subscription or purchase period, whichever is
sooner; and

(3) in the case of Condition 6(b)(ii}C), on the date determined by the
Independent Financial Adviser.

Issues of Ordinary Shares or Other Securities to Third Parties:

Subject to Condition 6(e), if (a) the Issuer issues (whether for cash or non-cash consideration or
for no consideration) (otherwise than as mentioned in Condition 6(b)(ii) above) to a third party
any Ordinary Shares or options, warrants or, Other Securities or securities convertible or
exchangeable into Ordinary Shares or Other Securities or (b) any third party with the agreement
of the Issuer issues (whether for cash or non-cash consideration or for no consideration)
(otherwise than as mentioned in Condition 6(b)(ii) above) to a third party any Ordinary Shares
or options, warrants or, Other Securities or securities convertible or exchangeable into Ordinary
Shares or Other Securities, in each case in circumstances whereby Purchase Rights are not
issued or granted to Shareholders, (the issuance of such securities referred to in (a) and (b)
collectively and individually being a Non Pre-Emptive Issue of Securities), the Conversion
Price shall be adjusted by multiplying the Conversion Price in force immediately prior to such
issue by the result of the following formula:

(Pcum - D) / Pcum
where:
Pow is the arithmetic average of the Closing Prices of one Ordinary Share on the 5 (five)

conseculive Trading Days ending immediately prior to the date of the first public
announcement of the terms of the relevant Non Pre-Emptive Issue of Securities: and

D is the dilution as a result of the issue of Ordinary Shares or Other Securities, such
dilution to be calculated as follows:

(A) inthe event of the issue of Ordinary Shares:

D = Py - TDP

where:

TDP = (N X Peum * Noew X (Xissue + Div)) / (Nojg + Nuw)

and:

TDP is the theoretical diluted price; and

N is the number of Ordinary Shares existing before the change in share
capital; and

Nuew is the number of Ordinary Shares being newly issued; and

Xissue is the issue price at which one new Ordinary Share was issued to a
third party as determined by an Independent Financial Adviser: and

Div is the amount (in euro), if any, by which the dividend entitlement per

existing Ordinary Share exceeds the dividend entitlement per new
Ordinary Share, (x) if dividends have already been proposed to the
general meeting of Shareholders but not yet paid, based on the
proposed dividend amount, or (y) if dividends have not yet been
proposed based on the last paid dividend;
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(iv)

provided, however, that no such adjustment shall be made if the issue price at
which one new Ordinary Share is issued is at least 95%. of the arithmetic average
of the Closing Prices of one Ordinary Share on the 5 (five) consecutive Trading
Days ending immediately prior to the Trading Day when the Non Pre-Emptive
Issue Securities is announced, or, if the day the Non Pre-Emptive Issue of
Securities is announced is not a Trading Day, the next following Trading Day;

(B)  in all other cases where the previous paragraph (A) is not applicable:
D will be determined by an Independent Financial Adviser,

Such adjustment shall become effective on the date the relevant security is issued.

Spin-offs and capital distributions:

Subject to Condition 6(e), if in respect of a Spin-Off or a capital distribution (including by way
of a reduction in share capital and distribution of any distributable reserve and share premium
or the payment of a cash Dividend from Reserves), other than a cash Distribution as referred to
in Condition 6(b)(v) below, the Issuer shall issue or distribute to holders of its Ordinary Shares
any assets, evidence of indebtedness of the Issuer, shares, put options or other rights per
Ordinary Share (other than as referred to in Condition 6(b)(ii) above) (a Distribution), the
Conversion Price shall be adjusted as follows:

(A)

(B)

where the Distribution (x) consists of securities that are traded on a regulated stock
exchange in Switzerland, the European Union, the United States of America, Canada or
Japan or (y) has otherwise a value which is determinable by reference to a stock
exchange quotation or otherwise, by multiplying the Conversion Price in force
immediately prior to such issue or distribution by the result of the following formula:

(Ptum - D) / Pv.:um

where:

Peum  is the arithmetic average of the Closing Prices of one Ordinary Share on the §
(five) consecutive Trading Days ending immediately prior to the date on which
the Ordinary Shares are first traded ex-Distribution on the Relevant Stock
Exchange following the relevant Distribution; and

D is the value of the Distribution (in euro) attributable lo one Ordinary Share on the
Trading Day immediately following the date in respect of which Py, has been
determined, as determined by an Independent Financial Adviser based, in
principle, on the closing price on the Relevant Stock Exchange in case of
6(b)(iv)(A)(x) or by an Independent Financial Adviser in case of 6(b)(vY(AXY);

in all other cases and where there is one (but not more than one) Distribution on a given
Trading Day, by multiplying the Conversion Price in force immediately prior to such
Distribution by the result of the following formula:

Paﬂer/ Pheforc

where:

Parer  is the Current Market Price per Ordinary Share after the date such Distribution
was made (the Distribution Date); and

Pherore 18 the Current Market Price per Ordinary Share before the Distribution Date;

whereby for the purposes of these Conditions (but other than in respect of this provision)
the Current Market Price per Ordinary Share in respect of any Trading Day shall be
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deemed to be the average of the Closing Prices, on each of the S (five) consecutive
Trading Days ending on the Trading Day immediately preceding such Trading Day and,
for the purposes of this provision only the Current Market Price per Ordinary Share shall
be deemed to be the average of the Closing Prices (x) in the case of Pyegye, On the 5 (five)
consecutive Trading Days before the Distribution Date, and (y) in the case of Py, 0n
the 5 (five) consecutive Trading Days after the Distribution Date, as determined by an
Independent Financial Adviser. When calculating the average of the Closing Prices, the
gross amount, if any, of any cash Distribution paid during either of the above mentioned
periods of 5 (five) consecutive Trading Days, shall be added back to the Closing Prices

on each of the Trading Days on which the Ordinary Shares are traded ex-cash
Distribution; and

(C) in all other cases where there is more than one such Distribution on a given Trading Day,
the Independent Financial Adviser will determine the necessary adjustment.

Such adjustment shall become effective, in the case of (A), on the date on which the

Distribution is made and, in the case of (B) and (C), 5 (five) Trading Days after the
Distribution Date.

In these Conditions “cash Dividend from Reserves” shall mean the excess, if any, of the
agpregate amount of cash dividends paid in respect of a fiscal year of the Issuer above
the distributable profits of the Issuer for such fiscal year.

Extraordinary Distributions.

Subject to Condition 6(e). in the event of an Extraordinary Distribution paid after 6 October
2009 other than a cash Dividend from Reserves by the Issuer to holders of its Ordinary Shares,

the Conversion Price shall be adjusted by mulliplying the Conversion Price by the following
fraction:

(Pcun\ - D) / Pcum

where:

Pen is the Closing Price on the Trading Day immediately preceding the date on which the
Ordinary Shares are first traded ex-Distribution;

D is the portion of the Fair Market Value of the Extraordinary Distribution attributable to
one Ordinary Share (as adjusted for any split or consolidation of the Ordinary Shares
pursuant to Condition 6(b)(i)) paid in the Relevant Fiscal Year (as defined below).

Such adjustment shall become effective on the Trading Day on which the Ordinary Shares are
first traded ex-Distribution.

Extraordinary Distribution means any cash Distribution (including any repayments in part of
the nominal amount of the Ordinary Shares but not including any distributions for which an
adjustment is otherwise made according to Condition 6(b) or 6(d) or is excluded in accordance
with Condition 6(e}) (the Relevant Distribution) paid in (i) the calendar year 2009, on any date
falling after 6 October 2009, whatever the size of such cash Distribution and without reference
to the Fair Market Value of such Distribution per Ordinary Share exceeding alone, or in
aggregate with any other cash Distributions, a Threshold Amount and (i) any other calendar
year referenced below (the Relevant Fiscal Year) if the sum of:

(a)  the Fair Market Value of the Relevant Distribution per Ordinary Share; and

(b) the apgregale of the Fair Market Value per Ordinary Share of any other cash Distribution
or cash Distributions per Ordinary Share paid in the Relevant Fiscal Year (disregarding
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()

for such purpose any amount previously determined to be an Extraordinary Distribution
in the Relevant Fiscal Year).

such sum being the Current Year's Dividends, exceeds the Threshold Amount for such Relevant
Fiscal Year, and in such case the amount of the relevant Extraordinary Distribution shall be the
lesser of (A) the amount by which the Current Year's Dividends exceeds the Threshold Amount
and (B) the amount of the Relevant Distribution.

Threshold Amount means, for any Relevant Fiscal Year, the amount per Ordinary Share
corresponding to the fiscal year set out below (adjusted pro rata for any adjustments to the
Conversion Price made pursuant to the provisions of this Condition 6(b)).

Threshold
Amount
©

Relevant Fiscal Year ending:
31 December 2000 ..ot b s 1.20
31 Decemnber 20 | Qi i it o iariasiassss siss ioserss ibsssissdsssnnid o sones 1.20
31 DeCeMDBEr 201 1. ettt e ben e sae e s s sas s sr sy b sre s 1.20
3T Docember 2012 ..o e e i s S SN NGRS RS SR PSS 1.20
31 December 201 3. e e es e e 1.20
31 December 2014 i miviaisaisisissssvisnissassivhis o sfsims isbisesaaissats sissssson e sinats 1.20

Calculation of Adjustments

Each adjustment to be made pursuant to Condition 6(b) or Condition 7(c) shall be determined by an
Independent Financial Adviser appointed by the Issuer and shall (in the absence of manifest error) be
binding on all partics concetned. In addition, any written opinion of the Independent Financial Adviser,

where required by Condition 6(b), shall be conclusive and binding on ail concerned save in the case of
manifest error.

If in case of any adjustment the resulting Conversion Price is nat an integral multiple of euro 0.01 (one
hundredth of a euro), it shall be rounded down to the nearest whole or multiple of euro 0.01 (one
hundredth of a euro). No adjustment shall be made to the Conversion Price where such adjustment
(rounded down, il applicable) would be less than €0.01 (one hundredth of a euro) Any adjustment not
required to be made, and/or any amount by which the Conversion Price has been rounded down, shall
be carried forward and taken into account in any subsequent adjustment, and such subsequent

adjustment shall be made on the basis that the adjustment not required to be made had been made at
the relevant time.

The Issuer will procure that a notice is published in the manner described in Condition 15 as soon as
practicable after either the date on which any adjustiment to the Conversion Price becomes effective or,
if no adjustment is required. the date on which it is possible to determine that such is the case.

Retroactive Adjustments

If the Share Record Date in relation to the conversion of any Note shall be afier an adjustment event
specified in Condition 6(b), in any case in circumstances where the relevant Conversion Date falls
before the relevant adjustment becomes effective under Condition 6(b) (such adjustment, a
Retroactive Adjustment), then the Issuer shall (conditional upon the relevant adjustment becoming
effective) procure that there shall be issued or delivered to the converting Noteholder, in accordance
with the instructions contained in the Conversion Notice, such additional number of Ordinary Shares
(if any) (the Additional Ordinary Shares) as, logether with the Ordinary Shares issued or to be issued
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or delivered on conversion of the relevant Note (together with any fraction of an Ordinary Share not so
issued), is equal to the number ol Ordinary Shares which would have been required to be issued or
delivered on conversion of such Note if the relevant adjustment (more particularly referred to in the
said provisions of Condition 6(b), Condition 6(f) or Condition 7(c)) to the Conversion Price had in fact
been made and become effective immediately prior to the relevant Conversion Date.

Events not Giving Rise to Adjustments

No adjustment to the Conversion Price will be made:

(i) if the lIssuer sells any share, right, warrant or other securities representing the same (an
Interest) in any of its Subsidiaries to Shareholders at fair value, and for this purpose:

)] where such Interest is listed, traded, or dealt in on any stock exchange, the fair value of
such Interest shall be at least 95% of the arithmetic average of the Closing Prices of one
Ordinary Share on the S (five) consecutive Trading Days ending immediately prior to the
day on which the Issuer officially announces the terms and conditions for such sale, as
determined by an Independent Financial Adviser;

() where such Interest is not so listed, traded or dealt in, the fair value of such Interest shall
be at least 95% of the intrinsic value thereof. The Issuer shall, al its own expense,
instruct an Independent Financial Adviser to determine as soon as practicable the
intrinsic value of such Interest; or

(i) if Ordinary Shares or Other Securities (including pre-emptive rights, options or warrants in
relation to Ordinary Shares or Other Securities) are issued, offered or granted to, or for the
benefit of, directors or employees, or former directors or employees or consultants or former
consultants of the Issuer or any of its Subsidiaries or any associated company or to trustees to

be held for the benefit of any such person in any such case pursuant to any employee share or
option scheme; or

(ili)  if an increase in the Conversion Price would result from such adjustment, except in the case of

an exchange of the Ordinary Shares for Other Securities or a consolidation of Ordinary Shares;
or

(iv)  without prejudice to Condition !1, if the Conversion Price would fall below the nominal value
of an Ordinary Share. In this case, the Conversion Price will be adjusted to the nominal value of
an Ordinary Share and any remaining reduction of the Conversion Price resulting from such
adjustment or from any further adjustment will be carried forward and only be applied if and to
the extent the nominal value of an Ordinary Share will be reduced.

Other Evenys

If the [ssuer determines, at its discretion, that notwithstanding Condition 6(b) and Condition 6(d) an
adjustment should be made to the Conversion Price as a result of one or more events or circumstances
not referred 1o in Condition 6(b) or circumstances including circumstances listed in Condition 6(d)
have arisen which have an adverse effect on the right to convert Notes and no adjustment to the
Conversion Price under Condition 6(b) would otherwise arise or is excluded according to Condition
6(e), the Issuer shall engage the advice or services of an Independent Financial Adviser to determine as
soon as practicable what adjustment, if any, to the Conversion Price or amendment, if any, to the terms
of this Condition 6 is fair and reasonable to take account thereof and the date on which such
adjustment should take effect. If several events occur which become effective on the same Trading Day
and which would lead to an adjustment of the Conversion Price pursuant to Condition 6(b), the
decision as to the manner of or calculating the adjustment of the Conversion Price shall be taken by the
Independent Financial Adviser. The decision of the Independent Financial Adviser shall be binding on
all concerned, save in the case of manifest error. The Fiscal Agent shall have no responsibility to make
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any inquiries as to whether or not any event has occurred which might require an adjustment to the
Conversion Price or amendment, if any, to the terms of Condition 6.

Procedure for exercise of Conversion Rights

The Conversion Right may be exercised by a Noteholder during the Conversion Period by delivering
the relevant Note to the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent, during its usual
business hours, accompanied by a duly completed and signed notice of conversion (a Conversion
Notice) in the form (for the time being current) obtainable from any Paying, Transfer and Conversion
Agent. Conversion Rights shall be exercised subject in each case to any applicable fiscal or other laws
or regulations applicable in the jurisdiction in which the specified office of the Paying, Transfer and
Conversion Agent to whom the relevant Conversion Notice is delivered is located. If such delivery is
made after the end of normal business hours or on a day which is not a business day in the place of the
specified office of the relevant Paying, Transfer and Conversion Agent, such delivery shall be deemed
for all purposes of these Conditions to have been made on the next following such business day.

A Conversion Natice, once delivered, shall be irrevocable.

The conversion date in respect of a Note (the Conversion Date) shall be the Madrid/Barcelona
business day immediately following the date of the delivery of the Notes and the Conversion Notice
and, il applicable, the making of any payment to be made as provided below.

A Noteholder exercising a Conversion Right must pay directly to the relevant authorities any taxes and
capital, stamp, issue and registration duties arising on conversion (other than any taxes or capital duties
or stamp duties payable in the United Kingdom, Luxembourg, Belgium or the Kingdom of Spain in
respect of the allotment and issue and/or transfer of any Ordinary Shares on such conversion
(including any Additional Ordinary Shares), which shall be paid by the Issuer) and such Noteholder

must pay all, if any, taxes arising by reference 10 any disposal or deemed disposal of a Note or interest
therein in connection with such conversion.

The Issuer may, in its own discretion, decide to fulfil its obligations, in connection with any
Conversion Notice received, by the transfer of existing Ordinary Shares or, if the New [ssue
Requirements have been met, the allotment and issue of new Ordinary Shares provided that the Issuer
shall treat all Noteholders converting their Notes on the same Conversion Date equally.

For the purposes of these Conditions, New Issue Requirements shall comprise the approval by the
Issuer’s shareholders’ meeting of a resolution authorising the Issuer to satisfy the exercise of
Conversion Rights by the issue and allotment of new Ordinary Shares and the registration with the
relevant Mercantile Registry of such resolution. The Issuer undertakes to give notice promptly to
Noteholders (in accordance with Condition 15) of the New Issue Requirements having been met.

Subject as provided in the immediately following paragraph, Conversion Notices will be acted upon by
the Issuer on the first day of each calendar month or, if such day is not a Madrid/Barcelona business
day, the following Madrid/Barcelona business day, in relation to Conversion Notices in respect of
which the Conversion Dates occurred at least 7 (seven) Madrid/Barcelona business days prior to such
day. Any Conversion Notice in respect of which the Conversion Date falls after the seventh
Madrid/Barcelona business day prior to the first day of the relevant calendar month or if such day is
not a Madrid/Barcelona business day, the following Madrid/Barcelona business day, will be acted upon
on the first day of the immediately following calendar month or if such day is not a Madrid/Barcelona
business day, the following Madrid/Barcelona business day.

Notwithstanding the provisions of the preceding paragraph, (a) in the case of Conversion Notices
delivered in respect of which the Conversion Date falls on any date during December 2009 or January
2010, the Issuer shall act upon any such Conversion Notice on the tenth day of February 2010 or, if
such day is not a Madrid/Barcelona business day, the following Madrid/Barcelona business day, and
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(b) in the case of Conversion Notices delivered in respect of which the Conversion Date falls afier the
seventh Madrid/Barcelona business day prior to the last calendar month immediately prior to the Final
Maturity Date or the last day of the Triggering Event Period (as the case may be), the Issuer shall act
upon any such Conversion Notice not later than the Madrid/Barcelona business day prior to the Final
Maturity Date or the last day of the Triggering Event Period (as the case may be).

The date upon which the Board of Directors of the [ssuer, the Executive Committee (Comision
Ejecutiva) of the [ssuer or any member of any of them acts upon the relevant Conversion Notice will
be the date upon which the Notes are converted into Ordinary Shares and shall be the date from which
the relevant Noteholder shall be without prejudice to Condition 6(a)(ii) in relation to Issuer Conversion
Rights entitled to the economic rights of a holder of Ordinary Shares and is referred to herein as the
Share Record Date. On the Share Record Date, subject to the next following sentence, and without
prejudice to Condition 6(a)(ii), the relevant Noteholder will become entitled 10 the economic rights of
a Shareholder for the purposes of dividend entitlement and otherwise. However, the relevant
Noteholder will not be able to transfer newly-issued Ordinary Shares until they have been registered in
Iberclear or existing Ordinary Shares until they have been credited to the account of the relevant
Noteholder or its nominee with Iberclear. The date that the newly-issued Ordinary Shares are

registered in, or existing Ordinary Shares are credited to, Iberclear. is referred to herein as the Registry
Date.

The Issuer shall use its reasonable endeavours to register newly-issued Ordinary Shares and have these
Ordinary Shares listed on the Spanish Stock Exchanges or credit existing Ordinary Shares (as
applicable) in Iberclear as soon as practicable but in no event later than 15 (fifteen) Trading Days, in

the case of new Ordinary Shares, and 5 (five) Trading Days, in the case of existing Ordinary Shares,
after the relevant Share Record Date,

The Registry Date for existing Ordinary Shares and for newly-issued Ordinary Shares is generally
expected to occur between one and two weeks afier the relevant Share Record Date.

On or as soon as reasonably practicable after the Share Record Date with respect 10 any Notes in
respect of which the Conversion Right has been exercised, the Issuer, through the Fiscal Agent, will
notify the relevant Noteholder of the Share Record Date and the number of existing Ordinary Shares
and/or newly-issued Ordinary Shares (as the case may be) to be transferred and/or issued upon such
conversion. On or as soon as reasonably practicable after the Registry Date, the Issuer, through the
Fiscal Agent, will notify the relevant Noteholder of the Registry Date and in the event that any newly-
issued Ordinary Shares are issucd, the Issuer will also notify the relevant Noteholder of the date of
listing. In the relevant Conversion Notice the Noteholder is required to designate, inter alia, details of
the Iberclear account and the name or names in which the newly-issued Ordinary Shares shall be
issued and registered (or in the case of existing Ordinary Shares, credited).

Notwithstanding delivery by a Noteholder of a Conversion Notice with respect to any Notes, such
Noteholder shall remain a Noteholder for the purposes of and subject to these Conditions until the
relevant Share Record Date, provided that once Conversion Rights with respect to a Note have been

exercised, such Note will not be redeemable, subject to this Condition 6(g), on the Final Maturity Date
or otherwise.

Ordinury Shares

(i) Without prejudice to Condition 6(a)(ii), Ordinary Shares delivered or issued upon conversion of
the Notes will be fully paid and will in all respects rank pari passu with the fully paid Ordinary
Shares in issue on the relevant Share Record Date or, in the case of Additional Ordinary Shares,
on the relevant Reference Date, except that such Ordinary Shares or, as the case may be,
Additional Ordinary Shares will not rank for any rights, distributions or payments the record
date or other due date for the establishment of entitlement for which falls prior to the relevant
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Share Record Date or, as the case may be, the relevant date upon which any retroactive
adjustment under Condition 6(d) becomes effective (the Reference Date).

(i) No payment or adjustment shall be made on conversion for any interest which otherwise would
have accrued on the relevant Notes since the last Interest Payment Date preceding the
Conversion Date relating to such Notes (or, if such Conversion Date falls before the first
Interest Payment Date, since the Closing Date).

Purchase or Redemption of Ordinary Shares

The Issuer may exercise such rights as it may from time to time enjoy to purchase or redeem or buy
back its own shares (including Ordinary Shares) or any depositary or other receipts representing the
same without the consent of the Noteholders.

Consolidation, Amalgamation or Merger

Without prejudice to Condition 7(c), in the case of any consolidation, amalgamation or merger of the
Issuer with any other corporation (other than a consolidation, amalgamation or merger in which the
Issuer is the continuing corporation), or in the case of any sale or transfer of all, or substantially all, of
the assets of the I[ssuer, the Issuer will forthwith notify the Noteholders of such event and take such
steps as shall be required to ensure that each Note then outstanding will (during the period in which
Conversion Rights may be exercised) be converted into the class and amount of shares and other
securities property and cash receivable upon such consolidation, amalgamation, merger, sale or
transfer by a holder of the number of Ordinary Shares which would have become liable to be issued or
delivered if the Conversion Rights had been exercised immediately prior to such consolidation,
amalgamation, merger, sale or transfer. The above provisions of this Condition 6(j) will apply, mutatis
mutandis to any subsequent consolidations, amalgamations, mergers, sales or transfers.

Redemption, Purchase and Triggering Event Protections

{a)

(b)

Final Redemption

Unless previously purchased and cancelled, redeemed or converted as herein provided, the Notes will
be redeemed at their principal amount on the Final Maturity Date,

Redemption at the option of Noteholders Jollowing a Triggering Event

From the Subordination End Date if a Triggering Event shall occur, the holder of each Note will have
the right to require the Issuer to redeem that Note on the Put Date at the Put Price, together with
accrued interest to (but excluding) the Put Date.

To exercise the right set out in the previous paragraph, the holder of the relevant Note must present
such Note at the specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent together with a duly
completed and signed notice of exercise, in the form for the time being current, obtainable from the
specified office of any Paying, Transfer and Conversion Agent (a Put Exercise Notice) at any time in
the period (the Put Period) of 60 days commencing on the occurrence of the Triggering Event (as
defined below) and ending 60 days thereafter, or, if later, 60 days following the date upon which notice
as required by Condition 7(d) is given to Noteholders by the Issuer. The Put Date shall be, the
fourteenth calendar day after the expiry of the Put Period.

Payment in respect of any such Note shall be made by transfer to a bank in a city in which banks have

access to the TARGET System specified by the relevant Noteholder in the applicable Put Exercise
Notice.

In these Conditions:

CNMY means Spain’s Comision Nacional del Mercado de Valores.
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Put Price means, in respect of a Note, the principal amount of such Note.
Relevant Person means B 1998, S.L. and/or any person or persons controlled by B 1998, S.L.

A Relevant Person Triggering Event shall occur if a Relevant Person and/or any person or
persons acting together with a Relevant Person acquires or becomes entitled to control more
than 75% of the Voting Rights of the Issuer.

Tender Offer means a tender offer (including a competing tender offer) made in accordance

with applicable Spanish laws and regulations following publication of its approval from the
CNMYV.

Tender Offer Period means the period during which Shareholders are able to tender Ordinary
Shares pursuant Lo the relevant Tender Offer.

A Tender Offer Triggering Event shall occur where a Tender Offer is made to all (or as nearly
as may be practicable all) Shareholders (or all (or as nearly as may be practicable all) such
Shareholders other than the offeror and/or any person or persons acting together with the
offeror) to acquire all or any of the issued Ordinary Share capital of the Issuer and which would
result, immediately following completion of the Tender Offer, in the offeror having contro! of
the Issuer, where for this purpose “control” means (a) the acquisition or holding of legal or
beneficial ownership or control of more than 50% of the Voting Rights of the Issuer or (b) the
right to appoint and/or remove all or the majority of the members of the Issuer’s Board of
Directors or other governing body, whether obtained directly or indirectly and whether obtained
by ownership of share capital, the possession of Voting Rights, contract or otherwise.

Triggering Event means a Relevant Person Triggering Event or a Tender Offer Triggering
Event, as the case may be.

Conversion Price and Protection in relation (o a Triggering Fvent

If a Triggering Event shall occur, the Conversion Price shall be adjusted in accordance with the
formula set out below, provided that any adjustment to the Conversion Price pursuant to this Condition
7(c) shall apply only to Notes in respect of which Conversion Rights are exercised and the relevant
Conversion Date falls within the period (the Triggering Event Peried) commencing on and including
the date the relevant Triggering Event occurs and ending on and including the date falling (a) 60
(sixty) days thereafter or, if later, 60 (sixty) days after the date on which notice of the Relevant Person

Triggering Event is given to Noteholders, or (b) the last date upon which the Tender Offer is open for
acceptance:

Conversion Price = RP x (1 + (CP x (1 - ¢c/t))) where:
RP s the Conversion Price prevailing on the relevant Conversion Date, divided by (1 + CP);
CP s 28% (expressed as a fraction);

c is the number of days from and including the first day when the adjusted Conversion Price is
applicable to but excluding the Final Maturity Date, calculated on an Act/Act ICMA basis; and

t is the number of days from and including the Closing Date ta but excluding the Final Maturity
Date, calculated on an Act/Act ICMA basis,

Notice of Triggering Event

Within 14 (fouricen) calendar days following the occurrence of a Triggering Event, the Issuer shall
give notice thereof 1o the Noteholders in accordance with Condition 15. Such notice shall contain a
statement informing Noteholders of their entitlement to exercise their Conversion Rights as provided

in these Conditions, and (if applicable) to exercise their rights to require redemption of their Notes
pursuant to Condition 7(b).
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Such notice shall also specify:
(a)  all information material to Noteholders concerning the Triggering Event;

(b)  the Conversion Price immediately prior to the occurrence of the Triggering Event and the
Conversion Price applicable pursuant to Condition 7(c) during the Triggering Event Period on
the basis of the Conversion Price in effect on the date the Triggering Event occurs;

(¢} the Closing Price of the Ordinary Shares as derived from the Relevant Stock Exchange as at the
latest practicable date prior to the publication of the relevant notice;

(d) the Triggering Event Period and (if applicable) the last day of the Put Period; and
(e)  the Put Date.

A Put Exercise Nolice, once delivered, shall be irrevocable and the Issuer shall redeem all Notes the
subject of Put Exercise Notices delivered as aforesaid on the relevant Put Date.

{e) Purchase
Subject to the requirements (if any) of any stock exchange on which the Notes may be admitted to
listing and trading at the relevant time and subject to compliance with applicable laws and regulations,
the Issuer or any Subsidiary of the Issuer may at any time after the Subordination End Date purchase
Notes in the open market or otherwise at any price. Such Notes shall be surrendered to the Fiscal
Agent for cancellation.

It/ Cuancellation
All Notes which are redeemed or in respect of which Conversion Rights are exercised will be
cancelled and may not be reissued or resold.

(g Multiple Notices
If more than one notice of redemption is given pursuant to this Condition 7, the first of such notices to
be given shall prevail.

Payments

(@) Principal and Premium
Payment of principal and premium in respect of the Notes and accrued interest payable on a
redemption of the Notes (other than on an Interest Payment Date) will be made to the persons shown in
the Register at the close of business on the Record Date and subject to the surrender (or, in the case of
partial payment only, endorsement) of the relevant Notes at the specified office of the Registrar or of
any of the Paying, Transfer and Conversion Agents.

(b)  Interest and other Amounts
() Payments of interest due on an Interest Payment Date will be made to the persons shown in the

Register at close of business on the Record Date.
(i)  Payments of all amounts other than as provided in Condition 8(a) and 8(b)(i) will be made as
provided in these Conditions.
() Record Date

Record Date means the seventh business day, in the place of the specified office of the Registrar,
before the due date for the relevant payment.
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()

Payments

Each payment in respect of the Notes pursuant to Condition 8(a) and 8(b)(i) will be made by transfer to

a euro account maintained by the payee with a bank in a city in which banks have access to the
TARGET System.

Payments subject 10 fiscal laws

Without prejudice to the application of the provisions of Condition 9, all payments in respect of the
Notes are subject in all cases to any applicable fiscal or other laws and regulations. No commissions or
expenses shall be charged to the Noteholders in respect of such payments,

Delay in payment

Noteholders will not be entitled to any interest or other payment for any delay after the due date in
receiving the amount due (a) as a result of the due date not being a business day or (b) if the

Noteholder is late in surrendering the relevant Note (where such surrender is required pursuant to these
Conditions as a precondition to any payment).

Business Days

In this Condition, business day means a day (other than a Saturday or Sunday) which is a TARGET
Business Day and in the case of presentation or surrender of a Note on which commercial bank and
foreign exchange markets are open for business in the place of the specified office of the Registrar or

relevant Paying, Transfer and Conversion Agent, to whom the relevant Note is presented or
surrendered,

Paying, Transfer and Conversion Agents, etc.

The initial Paying. Transfer and Conversion Agents and Registrar and their initial specified offices are
listed below. The Issuer reserves the right under the Fiscal Agency Agreement at any time to vary or
terminate the appointment of any Paying, Transfer and Conversion Agent or the Registrar and appoint
additional or other Fiscal Agents, provided that it will (a) maintain a Fiscal Agent, (b) maintain Paying,
Transfer and Conversion Agents having specified offices in at least twa major European cities, (c)
maintain a Paying, Transfer and Conversion Agent with a specified office in a European Union
member state that will not be obliged to withhold or deduct tax pursuant to European Council
Directive 2003/48/EC on the taxation of savings income or any law implementing or complying with,
or introduced in order to conform to, such Directive and (d) maintain a Registrar with a specified
office outside the United Kingdom. Notice of any change in the Paying, Transfer and Conversjon
Agents or the Registrar or their specified offices will promptly be given by the Issuer to the
Noteholders in accordance with Condition I5. In addition, at any time when a determination is

required to be made by an Independent Financial Adviser, the Issuer shall promptly appoint and
maintain such an Independent Financial Adviser,

Fractions
When making payments to Noteholders, if the relevant payment is not of an amount which is a whole

multiple of the smallest unit of the relevant currency in which such payment is to be made, such
payment will be rounded down 1o the nearest unit

Taxation

All payments in respect of the Notes by or on behalf of the Issuer shall be made free and clear of, and without
withholding or deduction for, any laxcs, duties, assessments or governmental charges of whatever nature,
unless such withholding or deduction is required by applicable laws or regulations. If any such withholding or
deduction is so required, the relevant payment shall be made subject to and after any such withholding or
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deduction and no additional amounts shall be payable by the Issuer in respect of any such withholding or
deduction.

Events of Default

If any of the following events (each an Event of Default) shall have occurred and is continuing:

(a)

(b)

{©)

(d)

()

M

(e)

default is made in the payment on the due date of principal, premium or interest or any other amount in
respect of any of the Notes and such failure continues for a period of 5 (five) days in the case of
principal or premium and 7 (seven) days in the case of interest; or

the Issuer does not perform or comply with any one or more of its other obligations in respect of the
Notes, which default is incapable of remedy or, is not remedied within 30 (thirty) days after written

notice of such default shall have been given to the Fiscal Agent at its specified office by any
Noteholder; or

(i) any other present or future indebtedness for or in respect of moneys borrowed or raised of the
Issuer or any Material Subsidiary becomes, or is declared, due and payable prior to its stated
maturity otherwise than at the option of the Issuer or the relevant Material Subsidiary; or

(i) any such indebiedness for or in respect uf moneys borrowed or raised is not paid when due or,
as the case may be, within any applicable grace period; or

(iii)  the Issuer or any Material Subsidiary fails to pay when due any amount payable by it under any

present or future guarantee for, or indemnity in respect of, any indebtedness for or in respect of
moneys borrowed or raised,

provided that the aggregate amount of the indebtedness, guarantees or indemnities in respect of which

one or more of the events mentioned above in this paragraph (c¢) have occurred equals or exceeds
€100,000,000 or its equivalent; or

a distress, attachment, execution or other legal process is levied, enforced or sued out on or against any
part of the property, assets or revenues of the Issuer or any Material Subsidiary and is not discharged or
stayed within 30 (thirty) days provided that the aggregate amount of property, assets and/or revenues

involved in any such distress, attachment, execution or legal process equals or exceeds €100,000,000
or its equivalent; or

any mortgage, charge, pledge, lien or other encumbrance, present or future, created or assumed by the
Issuer or any Material Subsidiary in respect of an obligation the principal amount of which equals or
exceeds €100,000,000 or its equivalent is enforced (including by the taking of possession or the
appointment of a receiver, administrative receiver, administrator manager or other similar person); or

the Issuer or any Material Subsidiary is insolvent or bankrupt (concurso) or unable to pay its debts, or
is declared or a voluntary request has been submitied 1o a relevant court for the declaration of
insolvency or bankruptcy, stops, suspends or threatens to stop or suspend payment of all or a material
part of its debts, proposes or makes any agreement for the deferral, rescheduling or other readjustment
of all of its debts, proposes or makes a general assignment or an arrangement or composition with or
for the benefit of the relevant creditors in respect of any of such debts or a moratorium is agreed or

declared or comes into effect in respect of or affecting all or any part of the debts of the Issuer or any
Material Subsidiary; or

an order is made or an effective resolution passed for the winding-up (liquidacion) or dissolution
(disolucién) of any Material Subsidiary, or the Issuer or any Matcrial Subsidiary ceases or threatens to
cease to carry on all or substantially all of its business or operations, except for the purpose of and
followed by a reconstruction, amalgamation, reorganisation, merger or consolidation (i) on terms
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approved by a resolution of the Syndicate of Noteholders; or (ii) in the case of a Material Subsidiary,
whereby the undertaking and assets of the Material Subsidiary are transferred to or otherwise vested in
the Issuer or another Material Subsidiary; or

(h)  any action, condition or thing (including the obtaining or effecting of any necessary consent, approval,
authorisation, exemption, filing, licence, order, recording or registration) at any time required to be
taken, fulfilled or done in order (i) to enable the Issuer lawfully to enter into, exercise its rights and
perform and comply with its obligations under the Notes; (ii) to ensure that those obligations are

legally binding and enforceable: and (i) lo make the Notes admissible in evidence is not taken,
fulfilled or done; or

(i) any event occurs which under the laws of any relevant Jurisdiction has a similar effect to any of the
events referred to in any of the foregoing paragraphs; or

{)] it is or will become unlawful for the Issuer to perform or comply with any of its obligations under or in
respect of the Notes,

then, (A) up to and including the Subordination End Date, any Note may, by notice in writing given to the
Fiscal Agent at its specified office by (i) the Commissioner acting upon a resolution of the Syndicate of
Noteholders, in respect of all Notes, or (i1} unless there has been a resolution to the contrary by the Syndicate
of Noteholders, any Noteholder in respect of such Note, be placed on demand, whereupon, subject as
provided for in Condition 1(c) (Status of the Notes and Subordination), they shall become immediately
payable on demand by the Commissioner or Noteholders as the case may be and (B) following the
Subordination End Date, any Note may, by notice in writing to the Fiscal Agent al its specified office by (i)
the Commissioner acting upon a Resolution of Noteholders, in respect of all Notes, or (ii) unless there has
been a resolution to the contrary by the Syndicate of Notcholders, any Noteholder in respect of such Note, be
declared immediately due and payable whereupon it shall become immediately due and payable at its
principal amount together with accrued interest, without further formality.

Undertakings

Whilst any Conversion Right remains exercisable, the Issuer will, save with the approval of a resolution of the
Syndicate of Noteholders:

(a)  not issue or pay up any Securities, in either case by way of capitalisation of profits or reserves, other
than:

(i by the issue of fully paid Ordinary Shares to Shareholders and other holders of shares in the
capital of the Issuer which by their terms entitle the holders thereof to receive Ordinary Shares
or other shares or securities on a capitalisation of profits or reserves: or

(if) by the issue of Ordinary Shares paid up in full (in accordance with applicable law) and issued
wholly, ignoring fractional entitlements, in lieu of the whole or part of a cash dividend; or

(iii) by the issue of fully paid equity share capital (other than Ordinary Shares) to the holders of
equity share capital of the same class and other holders of shares in the capital of the Issuer

which by their terms entitle the holders thereof to receive equity share capital (other than
Ordinary Shares); or

(iv) by the issue of Ordinary Shares or any equity share capital to, or for the benefit of, any
employee or former employee, director or executive holding or formerly holding executive
office of the Issuer or any of its Subsidiaries or any associated company or to trustees or
nominees to be held for the benefit of any such person, in any such case pursuant to an

employee, director or executive share or option scheme whether for all employees, directors, or
executives or any one or more of them,



(b)

(c)

(d

unless, in any such case, the same constitutes a Distribution or otherwise gives rise (or would, but for the

provisions of Condition 6(c) relating to roundings or the carry forward of adjustments, give rise) to an
adjustment to the Conversion Price;

not in any way modify the rights attaching to the Ordinary Shares with respect to voting, dividends or
liquidation nor issue any other class of equity share capital carrying any rights which are more

favourable than the rights attaching to the Ordinary Shares but so that nothing in this Condition 11(b)
shall prevent:

0] any consolidation, reclassification or subdivision of the Ordinary Shares: or

(i)  any issue of Ordinary Shares or any equity share capital to, or for the benefit of, any employee
or former employee, director or executive holding or formerly holding executive office of the
Issuer or any of its Subsidiaries or any associated company or to trustees or nominees to be held
for the benefit of any such person, in any such case pursuant to an employee, director or

executive share or option scheme whether for all employees, directors, or executives or any or
more of them; or

(iii)  any modification of such rights which is not, in the opinion of an Independent Financial Adviser
(acting as an expert), materially prejudicial to the interests of the holders of the Notes; or

(iv)  any issue of equity share capital where the issue of such equity share capital results, or would,
but for the fact that the consideration per Ordinary Share receivable therefore is at least 95% of
the Current Market Price per Ordinary Share, otherwise result, in an adjustment to the
Conversion Price; or

(v)  any issue of equity share capital or modification of rights attaching to the Ordinary Shares,
where prior thereto the Issuer shall have instructed an Independent Financial Adviser to
determine what (if any) adjustments should be made Lo the Conversion Price as being fair and
reasonable to take account thercol and such Independent Financial Adviser shall have
determined either that no adjustment is required or that an adjustment resulting in an increase in
the Conversion Price is required and, if so, the new Conversion Price as a result thereof and the
basis upon which such adjustment is to be made and, in any such case, the date on which the

adjustment shall take effect (and so that the adjustment shall be made and shall take effect
accordingly);

procure that no Securities (whether issued by the Issuer or any Subsidiary of the [ssuer or procured by
the Issuer or any Subsidiary of the Issuer to be issued or issued by any other person pursuant to any
arrangement with the Issuer or any Subsidiary of the Issuer) issued without rights to convert into, or
subscribe for, Ordinary Shares shall subsequently be granted such rights exercisable at a consideration
per Ordinary Share which is less than 95 per cent. of the Current Market Price per Ordinary Share at
the close of business on the last Trading Day preceding the date of the first public announcement of the
proposed inclusion of such rights unless the same gives rise to an adjustment to the Conversion Price

and that at no time shall there be in issue Ordinary Shares of ditfering nominal values, save where such
Ordinary Shares have the same economic rights;

not make any issue, grant or distribution or any other action taken if the effect thereof would be that,

on the exercise of Conversion Rights, Ordinary Shares could not, under any applicable law then in
effect, be legally issued as fully paid,

not reduce its issued share capital, share premium (prima de emision de acciones) account or capital

redemption reserve (reserva por capital amortizado) or any uncalled liability in respect thereof, or any
non-distributable reserves, except:

(i) pursuant to the terms of issue of the relevant share capital; or
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(ii)  a reduction of share premium (prima de emision de ucciones) account or capital redemption
reserve to facilitate the writing off of goodwill arising on consolidation which does not involve
the return, either directly or indirectly, of an amount standing to the credit of the share premium
(prima de emision acciones) account or capital redemption reserve (reserva por capital
amortizado) of the Issuer and in respect of which the Issuer shall have tendered to the court of
competent jurisdiction such undertaking as it may require (i any) limiting, so long as any of the
Notes remains outstanding, the extent of any distribution (except by way of capitalisation issue)
of any reserve which arise in the books of the Issuer as a result of such reduction: or

(iii) as permitted under applicable law and whether by way of transfer to reserves or otherwise, as
long as no Distribution is made to Shareholders; or

(iv)  where the reduction is the result of the cancellation of treasury Ordinary Shares (awtocartera);
or

(v)  where the reduction is permitted by applicable law and either it results in an adjustment to the
Conversion Price or the Independent Financial Adviser (acting as expert) advises that the
interests of the Noteholders will not be materially prejudiced,

(vi) provided that, without prejudice to the other provisions of these Conditions, the [ssuer may
exercise such rights as they may from time (o time enjoy pursuant to applicable law to purchase
its Ordinary Shares and any depositary or other receipts or certificates representing Ordinary
Shares without the consent of Noteholders,

if any offer is made to all (or as nearly as may be practicable all) Shareholders (or all (or as nearly as
may be practicable all) Shareholders other than the offeror and/or any associate (or affiliate) of the
offeror) to acquire the whole or any part of the issued Ordinary Shares, or if any person proposes a
scheme with regard (o such acquisition, give notice of such offer or scheme 10 the Noteholders at the
same time as any notice thereof is sent to the Shareholders {(or as soon as practicable thereafter) that
details concerning such offer or scheme may be obtained from the specified offices of the Paying,
Transfer and Conversion Agents and, where such an offer or scheme has been recommended by the
board of directors of the Issuer, or where such an offer has become or been declared unconditional in
all respects, use all reasonable endeavours to procure that a like offer is extended to the holders of any

Ordinary Shares issued during the period of the offer arising out of the exercise of the Conversion
Rights by the Noteholders:

use its reasonable endeavours to ensure that (i) its issued and outstanding Ordinary Shares shall be
admitted to listing and to trading on the Relevanl Stock Exchange, (ii) the Ordinary Shares issued upon
exercise of Conversion Rights will, as soon as is practicable, be admitted to listing and to trading on
the Relevant Stock Exchange and will be listed, quoted or dealt in, as soon as is practicable, on any
other stock exchange or securities market on which the Ordinary Shares may then be listed or quoted
or dealt in and comply with such requirements and conditions as may be imposed by the managing
companies of the Spanish Stock Exchanges (Sociedades Rectoras de las Bolsas) or the CNMYV for the
official admission to listing of shares and (ii) the Notes aré admitted to listing on the Official List of
the Luxembourg Stock Exchange and to trading on the Luxembourg Stock Exchange’s Euro MTF
Market and that such admissions are maintained for so long as any Notes remain outstanding, unless to
do so proves unduly oncrous, in which case, it shal! use its reasonable endeavours to maintain a listing

and admission to trading for the Notes on such other international stock exchange as it may reasonably
decide;

issuc and allot or, as the case may be, transfer and deliver Ordinary Shares on exercise of Conversion
Rights and at all times following the date on which the New Issue Requirements have been met keep
available for issue free from pre-emptive rights out of its authorised but unissued capital sufficient
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authorised but unissued Ordinary Shares to enable the exercise of a Conversion Right, and all rights of
subscription and conversion for Ordinary Shares, to be satistied in full;

() ensure that in respect of any Distribution made by the Issuer after any Share Record Date or, as the
case may be, the date of any Issuer Conversion Notice but prior to the relevant Registry Date or, as the
case may be, the Issuer Conversion Date, and which would not otherwise give rise lo adjustment

pursuant to the provisions of Condition 6(b), any converting Noteholder is treated as a shareholder for
such purposes;

)] appoint an Independent Financial Adviser to carry out any action requested of them under the Notes;

(k)  not take any action (nor refrain from taking any action) that would cause the Issuer to be subject
generally to the taxing jurisdiction of a territory or a taxing authority of or in that lerritory with power
to tax other than or in addition to the Kingdom of Spain if, at such time and under current laws and
regulations, the Issuer would be required generally to make any withholding or deduction for or on
account of any taxes, duties, assessments or governmental charges of whatever nature imposed or
levied by or on behalf of such territory or any political subdivision thereof or therein having power to
tax in respect of payments of interest on the Notes and where any such withholding or deduction

exceeds any such withholding or deduction imposed or levied by or on behalf of the Kingdom of
Spain; and

)] notify the Noteholders in accordance with Condition 15 promptly (i) if any amounts owing to the
Senior Creditors under any Senior Facilities Agreement no longer constitute a Senior Liability by
virtue of the operation of the proviso in the definition of Senior Facilities Agreement; and (ii) of the
date upon which any or all of the Senior Liabilities have been paid in full.

Prescription

Claims against the Issuer for payment in respect of the Notes shall be prescribed and become void unless
made within 10 (ten) years (in the case of principal or premium) or 5 (five) years (in the case of interest) from
the appropriate Relevant Date in respect of such payment and thereafter any principal, premium interest or
other sums payable in respect of such Notes shall be forfeited and revert to the Issuer.

Replacement of Notes

If any Note is lost, stolen, mutilated, defaced or destroyed, it may be replaced at the specified office of any
Paying, Transfer and Conversion Agent subject to all applicable laws and stock exchange requirements, upon
payment by the claimant of the expenses incurred in connection with such replacement and on such terms as

to evidence and indemnity as the Issuer may require. Mutilated or defaced Notes must be surrendered before
replacements will be issued.

Syndicate of Noteholders, Modification and Waiver
(a)  Syndicate of Noteholders

Noteholders shall meet in accordance with certain regulations governing the Syndicate of Noteholders
(the Regulations). The Regulations contain the rules goveming the Syndicate of Noteholders and the
rules governing its relationship with the Issuer and are attached to the Public Deed (as defined in the
introduction to these Conditions) and are included in the Fiscal Agency Agreement.

BNY Corporate Trustee Services Limited has been appointed as a temporary Commissioner for the
Noteholders. Noteholders shall, by virtue of purchasing and/or holding Notes, be deemed to have
agreed to: (i) the appointment of the temporary Commissioner; {ii) grant the temporary Commissioner
full power and authority to take any action and/or to execute and deliver any document or notices
necessary to implement the New Issue Requirements; and (iii) become a member of the Syndicate of

55



15

Noteholders. Upon the subscription of the Notes, the temporary Commissioner will call a general
meeting of the Syndicate of Noteholders to ratify or reject the acts of the temporary Commissioner,
confirm its appointment or appoint a substilute Commissioner for it and to ratify the Regulations.
Noteholders shall, by virtue of purchasing and/or holding Notes, be deemed to have granted to the
Fiscal Agent full power and authority to take any action and/or to execute and deliver any document or
notices for the purposes of attending on behalf of the Noteholders the first meeting of the Syndicate of
Noteholders called to confirm the appointment of the temporary Commissioner, approve its actions and

ratify the Regulations contained in the Fiscal Agency Agreement, and vote in favour of each of those
resolutions.

Provisions for meetings of the Syndicate of Noteholders are contained in the Regulations and in the
Fiscal Agency Agreement. Such provisions shall have effect as if incorporated herein.

The Issuer may, with the consent of the Commissioner, but without the consent of the holders of the
Notes amend these Conditions insofar as they may apply to the Notes to correct a manifest error or
which amendments are of a formal minor or technical nature or to comply with mandatory provisions
of law. Subject as aforesaid, no other modification may be made to or waiver of any breach or

proposed breach of, these Conditions except with the sanction of a resolution of the Syndicate of
Noteholders.

For the purposes of these Conditions,

() Commissioner means the comisario as this term is defined under the Spanish Corporations
Law (Ley de Sociedades Andnimas) of the Syndicate of Noteholders; and

(ii)  Syndicate of Noteholders means the sindicato as this term is described under the Spanish
Corporations Law (Ley de Sociedades Andnimas).

In accordance with Spanish law. a general meeting of the Syndicate of Noteholders shall be validly
constituted upon first being convened provided that Noteholders holding or representing two-thirds of
the Notes outstanding artend. If the necessary quorum is not achieved at the first meeting, a second
general meeting may be convened one month afier the Sirst general meeting and shall be validly
constituted regardless of the number of Noteholders who attend. A resolution shall be passed by

holders holding an absolute majority in nominal amount of Notes ai any properly constituted
assembly.

(b)  Modification of Fiscal Agency Agreement
The Issuer shall only permit any modification, waiver or authorisation of any breach or proposed
breach or any failure to comply with the Fiscal Agency Agreement if to do so could not reasonably be
expected to be prejudicial to the interests of the Noteholders.

(c)  Notification to the Noteholders
Any modification, waiver or authorisation in accordance with this Condition 14 shall be binding on the
Noteholders and shall be notified by the Issuer to the Noteholders as soon as practicable thereafter in
accordance with Condition 15,

Notices

All notices regarding the Notes will be valid if sent to the address of the relevant Noteholder as specified in
the Register, The Issuer shall also ensure that all noticcs are duly published in a manner which complies with
the rules and regulations of any stock exchange or other relevant authority on which the Notes are for the time
being listed and/or admitted to trading. Any such notice shall be deemed to have been given on the date of
such notice. If publication as provided above is not praclicable, notice will be given in such other manner, and
shall be deemed to have been given on such date, as the Fiscal Agent may approve.
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Notwithstanding the above, while all the Notes are represented by the Global Certificate and the Globul
Certificate is deposited with a common depositary for Euroclear Bank SA/NV (Euroclear) and/or
Clearstream, Luxembourg, société anonyme (Clearstream, Luxembourg), notices to Noteholders may be
given by delivery of the relevant notice to Euroclear or Clearstreai, Luxembourg and such notices shall be
deemed to have been given to Noteholders on the day following the day of delivery to Euroclear and/or
Clearstream, Luxembourg; provided that for so long as any of the Notes are listed on the Official List of the
Luxembourg Stock Exchange and traded on the Euro MTF Market of the Luxembourg Stock Exchange and
the rules of the Luxembourg Stock Exchange so require, a notice will also be published in a leading
newspaper having general circulation in Luxembourg (which is expected to be the Luxemburger Worr) or,
alternatively on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu),

Further Issues

The Issuer may from time to time without the consent of the Noteholders create and issue further notes, Notes
or debentures either having the same terms and conditions in all respects as the outstanding notes, Notes or
debentures of any series (including the Notes) or in all respects except for the first payment of interest on
them and so that such further issue shall be consolidated and form a single series with the outstanding notes,
bonds or debentures of any series (including the Notes) or upon such terms as to interest, conversion,
premium, redemption and otherwise as the Issuer may determine at the time of their issue.

Waiver of Statutory Pre-Emption Rights

Without prejudice to Condition 6(b), Noteholders shall, by virtue of purchasing and/or holding Notes, be
deemed to have:

(a)  waived any pre-emption rights (derecho de suscripeion preferente/asignacion gratuita) in relation to
Ordinary Shares or further issues by the Issuer of securities convertible into or exercisable or
exchangeable for, Ordinary Shares which may arise from Spanish statutory provisions: and

(b)  granted the Commissioner full power and authority to take any action and/or to sign or execute and
deliver any documents or notices that may be necessary or desirable for the Noteholders to comply
with, and to give effect to, the waiver of pre-emption rights (derecho de suscripcion
Ppreferente/asignacion gratuita) pursuant to Condition 17(a) above,

Contracts (Rights of Third Parties) Act 1999

No person shall have any right to enforce any term or condition of the Notes under the Contracts (Rights of
Third Parties) Act 1999,

Governing Law and Jurisdiction

(a) Governing Law

Save as described below, the Fiscal Agency Agreement and the Notes and any non-contractual
obligations arising out of or in connection with them are governed by, and shall be construed in
accordance with, English law. The status and subordination of the Notes as described in Condition 1(c)
and the provisions of Condition 14 relating to the appointment of the Commissioner and the Syndicate
of Noteholders are governed by. and shall be construed in accordance with, Spanish law.

(b)  Jurisdiction

The courts of England are to have Jurisdiction to settle any disputes which may arise out of or in
connection with the Notes and accordingly any legal action or proceedings arising out of or in
connection with the Notes (Proceedings) may be brought in such courts, The Issuer irrevocably
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submits to the jurisdiction of such courts and waives any objection to Proceedings in such courts
whether on the ground of venue or on the ground that the Proceedings have been brought in an
inconvenient forum. This submission is made for the benefit of each of the Noteholders and shall not
limit the right of any of them to 1ake Proceedings in any other court of competent jurisdiction nor shall

the taking of Proceedings in one or more jurisdictions preclude the taking of Proceedings in any other
jurisdiction (whether coneurrently or not).

Agent for Service of Process

The Issuer has appointed Law Debenture Corporate Services Limited at its registered office for the
time being, currently at Fifth Floor, 100 Wood Street, London, EC2V 7EX as its agent in England to
receive service of process in any Proceedings in England. If for any reason the Issuer does not have
such an agent in England, it will promptly appoint a substitute process agent and notify the
Noteholders of such appointment. Nothing herein shall affect the right 1o serve process in any other
manner permitted by law,
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[TRADUCCION A EFECTOS INFORMATIVOS]

Términos y Condiciones de los Bonos

Lo que viene a continuacion, sujeto a su modificacién y finalizacién y exceptuando las partes
en cursiva, son los términos y condiciones de los Bonos que seran incorporados por
referencia con el Certificado Global y endosadas en el modelo definitivo del Bonos (si se
emiten). El uso del término “conversion” (y los términos relacionados con aquel) en los
presentes términos y condiciones de los Bonos se interpretara que incluyen el canje de
Bonos por Acciones Ordinarias existentes, y cuando se hayan cumplido los Requisitos para
la Nueva Emisién, el canje de Bonos por Acciones Ordinarias de nueva emision.

La emision de los Bonos Convertibles no Asegurados de 450.000.000 hasta 500.000.000
euros al 6,50 por ciento, con vencimiento en 2014 (los "“Bonos”, expresion que incluye, salvo
que se indique otra cosa, cualesquiera bonos adicionales emitidos en virtud de lo previsto en
la Clausula 16, que se consideraran consolidadas con y formando una serie Unica con los
Bonos) ha sido (también respecto a cualesquiera de tales Bonos adicionales) autorizada por
los acuerdos de la Junta, del Consejo de Administracion y de la Comision Ejecutiva de
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (el "Emisor”) adoptados el 18 de junio de
2008, el 30 de septiembre de 2009 y el 6 de octubre de 2009 respectivamente. Se ha
celebrado un contrato de agencia fiscal, de conversién y transmision con fecha 30 de octubre
de 2009 (el “Contrato de Agencia Fiscal”) en relacion con los Bonos entre el Emisor, The
Bank of New York Mellon, como agente fiscal (el “Agente Fiscal”, incluyendo en dicha
expresion a cualquier sucesor del Agente Fiscal en virtud del Contrato de Agencia Fiscal), los
agentes de conversién, transmision y pago oportunos (a continuacion se denominara a
dichas personas, junto con el Agente Fiscal, los “Agentes de Conversion, Transmision y
Pago”, incluyendo en dicha expresion a sus sucesores como Agente de Conversion,
Transmision y Pago en virtud del Contrato de Agencia Fiscal), y The Bank of New York Mellon
en su calidad de registrador (el “Registrador”, incluyendo dicha expresion a cualquier
sucesor del Registrador en virtud del Contrato de Agencia Fiscal).

Estan disponibles en la oficina que se indique de cada uno de los Agentes de Conversion,
Transmision y Pago y en la del Registrador, copias del Contrato de Agencia Fiscal y de los
presentes términos y condiciones (las “Condiciones”) durante el horario laboral habitual. Se
asume que los Bonistas han sido informados de todas las disposiciones del Contrato de
Agencia Fiscal y de las presentes Condiciones a ellos aplicables. EI Contrato de Agencia
Fiscal incluye el modelo de los Bonos. Las declaraciones en las presentes Condiciones
incluyen resimenes de, y estan sujetas a, las disposiciones detalladas del Contrato de
Agencia Fiscal.

El Emisor, tal y como lo exige el derecho espafol, ha otorgado escritura publica (la
“Escritura Puablica”) ante un Notario Publico espafiol en relacion con la emision de los
Bonos, y ha presentado a inscripcién dicha Escritura Publica en el Registro Mercantil de
Barcelona. La Escritura Publica contiene, entre otra informacion, las presentes Condiciones.

Los términos en mayusculas incluidos en las presentes Condiciones pero no definidos
tendran el significado que se indique en el Contrato de Agencia Fiscal, salvo que el contexto
lo exigiere de otro modo o salvo que se indigue otra cosa.

Forma, Denominacion, Propiedad y Categoria

(a) Formay Denominacion
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(b)

(c)

Los Bonos tienen forma nominativa, numerados correlativamente, en importes
nominales de 50.000 euros cada uno de ellos (‘Denominaciones Autorizadas”).

Propiedad

La Propiedad de los Bonos se transferira mediante traspaso y registro segun lo
descrito en la Clausula 4. El titular (seglin se define mas adelante) de cualquier Bono
(salvo que la ley lo exigiere de otro modo o un tribunal de jurisdiccion competente
ordenara otra cosa) sera considerado como su propietario absoluto a todos los efectos
(independientemente de que estuviere en mora e independientemente de cualquier
notificacion relativa a la propiedad, fideicomiso o cualquier interés sobre él, 0 su robo o
pérdida (o el del certificado correspondiente, segin procediere) o cualquier cosa
escrita en él o en el certificado que lo representare (distinta de una transmision
debidamente realizada del mismo)), y ninguna persona incurrira en responsabilidad por
tratarlo como titular.

Naturaleza de los Bonos y Subordinacion

Los Bonos constituyen obligaciones directas y (con sujecion a la Clausula 2 (Ausencia
de Pignoracién)) no garantizadas (créditos ordinarios) del Emisor y con un rango de
prelacion pari passu y a pro-rata, sin preferencia alguna entre ellos, excepto por los
Pasivos Preferentes (tal como se especifica mas abajo), y debera tener un rango al
menos similar a las demas obligaciones presentes y futuras no garantizadas y no
subordinadas del Emisor, excepto por dichas obligaciones que puedan tener

preferencia segun lo dispuesto en las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion
general.

Hasta e incluyendo la Fecha Final de Subordinacion, las obligaciones de pago del
Emisor con respecto a los Bonos estaran subordinadas a las obligaciones de pago del
Emisor con respecto a los Pasivos Preferentes en lo relativo a que (i) los Bonistas no
tendran derecho a acelerar el pago de cualesquiera cantidades en virtud de los Bonos
antes de su fecha de vencimiento alli sefialada (inclusive si ha sucedido y sigue
existiendo un Caso de Incumplimiento) pero tendran derecho a solicitar y sujeto a lo
dispuesto en el parrafo (ii), recibir el pago de cantidades en la medida en que no se
abonen en la fecha de vencimiento correspondiente; y (ii) en caso de que el Emisor
esté en liquidacion, en concurso o, de forma general, en una situacion en la gue no
sea capaz de cumplir con sus obligaciones de pago, el derecho de los Bonistas a
percibir cualquier pago que se reciba con respecto a los Bonos estara subordinado.

Tras la Fecha Final de Subordinacion, las obligaciones de pago del Emisor en virtud de
los Bonos constituiran obligaciones directas y (sujetas a la Condicion 2 (Ausencia de
Pignoracién) no aseguradas (créditos ordinarios) del Emisor con un rango pari passu y
proporcional, sin ningtin orden de preferencia entre ellas y al menos igual a las demas
obligaciones no aseguradas y no subordinadas presentes y futuras del Emisor, salvo
respecto de aquellas obligaciones que puedan tener preferencia segun lo dispuesto en
las leyes de naturaleza imperativa y de aplicacion general.

Ausencia de Pignoracion

Siempre que los Bonos sigan en circulacion (segun se define en el Contrato de Agencia
Fiscal), el Emisor no creara ni permitird que subsistan, y se asegurara de que ninguna de sus
Filiales Esenciales cree o permita que subsista, ninguna hipoteca, carga, gravamen,
pignoracion u otra forma de afectacion o derecho real de garantia (cada uno, un “Derecho

1



Y

[TRADUCCION A EFECTOS INFORMATIVOS]

Real de Garantia”) sobre la totalidad o parte de sus bienes o activos presentes o futuros
(incluyendo el capital no desembolsado) para garantizar cualquier Deuda Relevante o
cualquier garantia o indemnizacién con respecto a cualquier Deuda Relevante, salvo en caso
que, antes o en el mismo momento de constituir el Derecho Real de Garantia, se hayan
realizado todas y cualesquiera actuaciones necesarias para asegurar que:

(1) estén garantizados de igual forma y con el mismo rango, todos los importes exigibles
al Emisor en virtud de los Bonos que aquellos derivados de la Deuda Relevante,
garantia o indemnizacion, segun procediere; o

(i) se proporcione cualquier otro Derecho Real de Garantia o garantia, u otro sistema
(independientemente de que incluya o no la concesion de un Derecho Real de
Garantia) con respecto a todos los importes exigibles al Emisor derivados de los
Bonos, conforme sera aprobado mediante resolucién del Sindicato de Bonistas,

teniendo en cuenta que cualquier Filial adquirida tras la Fecha de Cierre puede tener un
Derecho Real de Garantia respecto de la Deuda Relevante de dicha Filial (o cualquier otra
garantia o indemnizacion respecto a tal Deuda Relevante) siempre que:

(a) tal Derecho Real de Garantia estuviese vigente én la fecha en la cual dicha
Filial se convirtid en Filial, y no se creara en prevision de que dicha Filial
pasara a ser Filial o tal Derecho Real de Garantia fue creado en sustitucion
de o para remplazar el Derecho Real de Garantia vigente o cualquier otro
Derecho Real de Garantia sustituyéndolo o reemplazandolo; y

(b) el importe nominal de la Deuda Relevante (o cualquier garantia o
indemnizacion en relacion a tal Deuda Relevante) no se aumente tras la
fecha en que la Filial se convirtié en Filial.

Definiciones

En las presentes Condiciones, salvo que se estableciere de otro modo:

Por “Acciones de Conversién Adicionales del Emisor’ se entenderd el significado
establecido en la Clausula 6(a)(ii).

Por "Acciones Ordinarias Adicionales” se entendera el significado establecido en la
Clausula 6(d).

Por “Valor Afiadido” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(a)(ii).
Por "Denominacién Autorizada” se entendera el significado establecido en la Clausula 1(a).

Por “dia laborable” se entendera, con respecto a cualquier lugar, un dia (que no fuere
sabado o domingo) en el que los bancos comerciales y mercados de divisas estén abiertos al
publico.

Por “Fecha de Cierre” se entendera el 30 de octubre de 2009.

Por “Precio de Cierre” se entendera, con respecto a cualquier Dia de Negociacion, la ultima
cotizacién de las Acciones Ordinarias publicada oficialmente por la Bolsa de Valores
Correspondiente en dicho Dia de Negociacion.

Por "CNMV” se entendera el significado establecido en la Clausula 7(b).

Por "Comisario” se entendera el significado establecido en la Clausula 14(a).

1



—

[TRADUCCION A EFECTOS INFORMATIVOS]

Por “control” se entendera (a) la adquisicion o control de mas del 50 por ciento de los
Derechos de Voto, o (b) el derecho a nombrar y/o cesar a la totalidad o la mayoria de
miembros del Consejo de Administracién del Emisor u otro organismo de direccion, directa o
indirectamente, e independientemente de que dicho derecho se obtuviere mediante la
propiedad del capital social, la posesién de Derechos de Voto, contrato o de cualquier otro
modo; y “controlado” se interpretara en consecuencia.

Por “Fecha de Comienzo de Conversién” se entendera el significado establecido en la
Clausula 6(a) (i).

Por "Fecha de Conversion” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(g).

Por “Notificacion de Conversién” se entendera el significado establecido en la Clausula
6(g).

Por “Periodo de Conversién” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(a)(i).
Por "Precio de Conversion” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(a)(i).
Por “Derecho de Conversion” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(a)(i).

Por “Precio de Mercado Actual’ se entendera el significado establecido en la Clausula
6(b)(iv).

Por “Persona Designada” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(a)(ii).
Por "Distribucién” se entendera el significado establecido en {a Clausula B(b)(iv).
Por "Fecha de Distribucion” se entenders el significado establecido en la Clausula 6(b) (iv).

Por "capital social” se entendera, con respecto a una entidad, su capital social emitido
excluyendo cualquier parte del mismo que, ni en lo que respecta a dividendos ni en lo que
respecta a capital, diera derecho a participar mas alla de un importe especificado en una
distribucién de dividendos.

Por “Distribucion Extraordinaria” se entendera el significado establecido en la Clausula
6(b)(v).

Por “Valor de Mercado Razonable” se entendera, con respecto a cualquier activo en
cualquier fecha, el valor de mercado razonable de dicho activo determinado por un Asesor
Financiero Independiente, bien entendido que:

0] el Valor de Mercado Razonable de una Distribucidn en efectivo sera la cuantia de
dicha Distribucion en Efectivo;

(i) el Valor de Mercado Razonable de cualquier otro importe en efectivo sera dicho
importe en efectivo;

(i) cuando se negocien publicamente Valores, Valores de Escision, opciones, warrants u
otros derechos en un mercado de suficiente liquidez (tal como determine un Asesor
Financiero Independiente), el Valor de Mercado Razonable (a) de dichos Valores o
Valores de Escision sera igual a la media aritmética de los Precios Medios Ponderados
por Volumen de tales Valores o Valores de Escision, y (b) de dichas opciones, warrants
u otros derechos sera igual a la media aritmética de sus precios de cierre diarios, tanto
en el supuesto (a) como en el (b) durante el periodo de cinco Dias de Negociacion en
el mercado pertinente, que se inicie en dicha fecha (o, si fuera posterior, el primer Dia
de Negociacion en que los Valores, Valores de Escisién, opciones, warrants o
derechos se negocien publicamente) o el periodo mas breve durante el que se
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negocien publicamente dichos Valores, Valores de Escision, opciones, warrants o
derechos; y

(iv)  cuando no se negocien publicamente (tal como se ha indicado antes) Valores, Valores
de Escision, opciones, warrants u otros derechos, su Valor de Mercado sera
determinado por un Asesor Financiero Independiente sobre la base de un método de
valoracién de mercado cominmente aceptado y teniendo en cuenta los factores que
considere oportunos, incluido el precio de mercado de la Accion Ordinaria, la
rentabilidad por dividendos de la Accién Ordinaria, 1a volatilidad del precio de mercado,
los tipos de interés vigentes y las condiciones de los Valores, Valores de Escision,
opciones, warrants u otros derechos, incluida su fecha de vencimiento y precio de
ejercicio (en su caso).

Tales importes, en el supuesto (i) anterior, se convertiran a la Moneda Pertinente (si se
declaran o abonan en una moneda distinta de la Moneda Pertinente) al tipo de cambio
aplicado para determinar la cantidad a pagar a los Accionistas en concepto de Distribucion en
efectivo en la Moneda Pertinente; y en cualquier otro caso, se convertiran a la Moneda
Pertinente (si se expresan en una moneda distinta de la Moneda Pertinente) al Tipo Vigente
en esa fecha. Ademas, en los supuestos (i) y (i) anteriores, el Valor de Mercado Razonable
se determinara en cantidad bruta sin tener en cuenta las retenciones o deducciones que
deban practicarse a cuenta de impuestos, y sin tener en cuenta ningun crédito fiscal conexo.

Por "Fecha de Vencimiento Final” se entendera 30 de octubre de 2014.

Por “Iberclear” se entendera el sistema espafiol de compensacion y liguidacion (Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.)

Por “Asesor Financiero Independiente” se entendera una entidad financiera independiente
de reputacion internacional oportunamente designado por el Emisor a sus expensas, siempre
que asi lo exijan las presentes Condiciones.

Por “Intereses” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(e).

Por “Fecha de Pago de Intereses” se entendera el significado establecido en la Clausula
5(a).

Por "Fecha de Conversion del Emisor’ se entendera el significado establecido en la
Clausula 6(a)(ii).

Por “Notificacion de Conversion del Emisor” se entendera el significado establecido en 1a
Clausula 6(a)(ii).

Por “Ajuste Retroactivo de Conversion del Emisor’ se entendera el significado establecido
en la Clausula 6(a)(if).

Por “Derecho de Conversién del Emisor’ se entendera el significado establecido en la
Clausula 6(a)(ii).

Por “Fecha de Referencia del Derecho de Conversion del Emisor’ se entendera el
significado establecido en la Clausula 6(a)(ii).

Por “Notificacién de Liquidacion de Conversion del Emisor” se entendera el significado
establecido en la Clausula 6(a)(ii).

Por "Fecha Limite de Notificacién de Liquidacién de Conversién del Emisor’ se
entendera el significado establecido en la Clausula 6(a)(ii)

1



[TRADUCCION A EFECTOS INFORMATIVOS]

Por "Periodo de Acuerdo de Conversién del Emisor’ se entenderd el significado
establecido en la Clausula 6(a)(ii).

Por “Financiacion Con Recurso Limitado” se entendera todo endeudamiento que se
contabilice, o quepa esperar que se vaya a contabilizar, como “préstamos de financiacion de
proyectos con recurso limitado” en los estados financieros anuales consolidados del Emisor.

Por “Filial Con Recurso Limitado” se entendera cualquier filial, presente o futura del Emisor,
cuya actividad principal consista en la propiedad, adquisicién, construccién, creacion,
desarrollo, mantenimiento y/o explotacién de un activo (sea o no un activo del Emisor o de
cualquiera de sus Filiales) o cualesquiera obras de remodelaciéon conexas, que se hay

financiado o se pretenda financiar fundamentalmente mediante Financiacién Con Recurso
Limitado.

Por "dia laborable en Madrid/Barcelona” se entendera un dia (que no fuere sabado o

domingo) en el que los bancos comerciales y mercados de divisas estén abiertos al publico
en Madrid y Barcelona.

Por “Precio de Mercado” se entendera el Precio Medio Ponderado por Volumen de una
Accion Ordinaria en la correspondiente Fecha de Referencia, bien entendido que si se
anuncia una Distribucién u otro derecho sobre la Accién Ordinaria en la Fecha de Conversién
pertinente o con anterioridad, en el caso de que la fecha de inscripcion u otra fecha de fijada
para la determinacion de dicha Distribucion o derecho sea la Fecha de Conversién pertinente
o una fecha posterior y si en esa Fecha de Referencia el Precio Medio Ponderado por
Volumen se basa en el precio ex-Distribucién o ex-derecho, entonces dicho precio se
incrementara en una cantidad igual al Valor de Mercado Razonable de dicha Distribucién o
derecho por cada Accion Ordinaria en la fecha del primer anuncio publico de la Distribucion o

derecho (o, si no es un Dia de Negociacion, en el Dia de Negociacion inmediatamente
anterior).

Por “Filial Esencial” se entendera, en cualquier momento que proceda, una Filial del Emisor
(siempre que no sea una Filial de Recursos Limitados):

(@) cuyos activos o ventas netas (o, cuando la Filial en cuestién prepare cuentas
consolidadas, cuyos activos consolidados totales o ventas netas) en cualquier
momento representen al menos el 5% de los activos consolidados totales o ventas
netas, respectivamente, del Emisor y sus Filiales Esenciales, porcentaje calculado en
referencia a las Ultimas cuentas consolidadas o los informes consolidados semestrales
del Emisor y las ultimas cuentas anuales consolidadas o los informes semestrales de
cada respectiva Filial (consolidados o no consolidados, segun los casos), formulados
de acuerdo con las normas contables IFRS (‘Internacional Financial Reporting
Standards”), bien entendido que en el caso de una Filial adquirida al término del
periodo financiero al que corresponden las ultimas cuentas consolidadas auditadas o
los ultimos informes semestrales consolidados del Emisor, para aplicar los criterios
antes expuestos, las referencias a las Ultimas cuentas consolidadas auditadas del
Emisor o a los informes semestrales consolidados se entenderan hechas a dichas
cuentas o informes tal como habrian sido si dicha Filial hubiera estado incluida, segin
sus ultimos estados financieros, con los ajustes que consideren oportuno los auditores
del Emisor previa consulta con éste: o

(b)  ala cual sean trasmitidos todos o una parte sustancial de los activos y pasivos de una
Filial que inmediatamente antes a tal transmisién, sea una Filial Esencial.
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El termino “Requisitos para la Nueva Emision” tiene el significado que se le atribuye en la
Clausula 6(g).

Por “Emision No Preferente de Valores" se entendera el significado que se le atribuye en la
Clausula 6(b)(iii)

Por “Bonista” y “titular” se entendera la persona a cuyo nombre esté inscrito un Bono en el
Registro (segun la definicion en la Clausula 4(a)).

Por "Acciones Ordinarias” se entenderan acciones ordinarias totalmente desembolsadas
del capital del Emisor actualmente con un valor nominal de 1,00 euros cada una.

Por “Otros Valores” se entenderdn valores de renta variable del Emisor (incluyendo
instrumentos hibridos) distintos de las Acciones Ordinarias.

Por una "persona” se entendera que incluye a cualquier persona fisica, sociedad, compaiia,
firma, sociedad comanditaria, joint venture, empresa, asociacion, organizacién sin
personalidad juridica, sociedad de responsabilidad limitada, organizacién, fideicomiso, estado
u organismo de un estado (en cada caso, independientemente de que sea o no una persona
juridica separada).

Por “Tipo Vigente” se entenderd, respecto de cualquier moneda en cualquier dia, el tipo de
cambio al contado (“spot rate”) entre las correspondientes monedas vigente a o hacia las
12:00 del mediodia (hora de Londres) de dicha fecha, tal como aparezca o se derive de la
Pagina Pertinente o, si dicho tipo no pudiese determinarse en ese momento, el tipo vigente a
o hacia las 12:00 del mediodia (hora de Londres) en el dia inmediatamente anterior en el que
dicho tipo haya podido determinarse o, si dicho tipo no puede ser determinado mediante la
Pagina Pertinente, el tipo fijado del modo que indique un Asesor Financiero Independiente.

Por “Derechos de Compra” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(b)(ii).

Por “Fecha de de Amortizaciéon Voluntaria” se entendera el significado establecido en la
Clausula 7b).

Por “Notificacién de Ejercicio de Opcion de Amortizaciéon” se entendera el significado
establecido en la Clausula 7(b).

Por “Periodo de Ejercicio de la Opcion de Amortizacion” se entendera el significado
establecido en la Clausula 7(b)

Por “Precio de Ejercicio de la Opcion de Amortizaciéon” se entendera el significado
establecido en la Clausula 7(b)

Por “Fecha de Inscripcién” se entendera el significado establecido en la Clausula 8(c).
Por “Fecha de Referencia” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(h)
Por “Fecha de Registro” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(g).
Por “Reglamentos” se entender4 el significado establecido en la Clausula 14(a)

Por “Moneda Pertinente” se entendera el euro o, si en el momento de que se trate o a
efectos del correspondiente célculo o determinacion, las Bolsas Espafiolas no son la Bolsa

Pertinente, la moneda en que se negocien o coticen las Acciones Ordinarias en la Bolsa
Pertinente en dicho momento.

Por “Fecha Pertinente” se entendera, con respecto a cualquier Bono, la mas tardia entre (i)
la fecha en que pasare a deberse por primera vez un pago con respecto al mismo vy (ii) si
cualquier importe del dinero pagadero se retuviere o se rechazare indebidamente, la fecha en
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que se efectuare por completo el pago del importe pendiente o (si fuere mas temprana) la
fecha en que el Emisor entregare debidamente una notificacién a los Bonistas, de
conformidad con la Clausula 15, comunicando que, tras presentacion del Bono donde sea
requerido de conformidad con las presentes Condiciones, se efectuara dicho pago, siempre
que el mismo se efectué de hecho segun lo previsto en las presentes Condiciones.

Por “Distribucién Pertinente” se entender3 el significado establecido en la Clausula 6(b)(v)
Por “Afio Fiscal Relevante” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(b)(v).

Por "Deuda Relevante” se entendera cualquier deuda presente o futura
(independientemente de que fuere principal, intereses u otros importes), con la forma de, o
representada por, bonos, obligaciones con garantia u otros instrumentos de deuda similares,
independientemente de que se emitan a cambio de efectivo o, en todo o en parte a cambio
de una contraprestacion que no fuese efectivo y que estén, o pudieran estar, cotizadas,
negociadas u operadas ordinariamente en cualquier bolsa reconocida, mercado extrabursatil

U otros mercados de valores, si bien no incluird en ningun caso la Financiacién Con Recurso
Limitado.

Por "Pagina Pertinente” se entendera la pagina pertinente de Bloomberg, Reuters o

cualesquiera otros proveedores de servicios de informacion que muestren la informacion
pertinente.

Por “Persona Relevante” se entenders el significado establecido en la Clausula 6(d)(ii).

Por “Persona Relevante de Acontecimiento Determinante” se entendera el significado
establecido en la Clausula 7(b)

Por "Bolsa Pertinente” se entenderan las Bolsas Espafiolas o, si en el momento pertinente
las Acciones Ordinarias no cotizaran en ese momento ni estuviesen admitidas a negociacion
en las Bolsas Espafolas, la bolsa o mercado de valores principal en que las Acciones
Ordinarias se negociasen, cotizasen u operasen en ese momento.

Por “Ajuste Retroactivo” se entendera el significado establecido en la Clausula 6(d).

Por “Valores™ se entendera cualesquiera valores incluyendo, sin limitaciones, acciones del

capital del Emisor, opciones, warrants u otros derechos a suscribir, comprar o adquirir
acciones del capital del Emisor.

Por “Acreedores Preferentes” se entendera las Entidades Acreditantes o Prestamistas en
cada ocasion al amparo de cada Contrato de Financiacion Preferente.

Por “Contrato de Financiacion Preferente” se entendera cada uno de los siguientes:

(i) el contrato de financiacion hasta un importe de 1.225.000.000 € firmado el 8 de mayo
de 2008 entre el Emisor, como prestatario, FCC Construccion, S.A., FCC Medio
Ambiente, S.A. y FCC Versia, S.A. y Aqualia Gestion Integral del Agua, S.A., como
avalistas, y el sindicato de instituciones financieras nombradas en dicho contrato,
como prestamistas y repagable en la fecha de vencimiento final el 8 de mayo de 2011;

(i) el contrato de financiacion hasta un importe de 451.000.000 € firmado el 29 de abril de
2009 entre el Emisor, como prestatario, FCC Construccion, S.A., FCC Medio Ambiente,
S.A.y FCC Versia, S.A., como avalistas, y el sindicato de instituciones financieras
nombradas en dicho contrato, como prestamistas y repagable en la fecha de
vencimiento final el 29 de abril de 2012;
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(i) el contrato de crédito de 25.000.000 €, firmado el 9 de junio de 2009 entre el Emisor,
como prestatario, FCC Construccion, S.A., FCC Medio Ambiente, S.A. y FCC Versia,
S.A., como avalistas, y Fortis Bank, S.A. Sucursal en Espana, como prestamista, y
repagable en la fecha de vencimiento final el 9 de junio de 2012;

(iv) el contrato de crédito amortizable hasta un importe de 800.000.000 € amortizable,
firmado el 19 de julio de 2007 entre el Emisor, como prestatario, FCC Construccion,
S.A., FCC Medio Ambiente, S.AA. y FCC Versia, SA. y Aqualia Gestion Integral del
Agua, S.A., como avalistas, y el sindicato de instituciones financieras nombradas en
dicho contrato, como prestamistas y repagable a plazos, venciendo el ultimo de dicho
plazos el 19 de julio de 2012:

(v) el contrato de crédito amortizable hasta un importe de 175.000.000 €, firmado no mas
tarde del 31 de diciembre de 2009 entre el Emisor, como prestatario, FCC
Construccion, S.A., FCC Medio Ambiente, S.A. y FCC Versia, S.A. , como avalista, y el
Banco Europeo de Inversiones, como prestamista, y repagable en la fecha de
vencimiento final no mas tarde del 31 de diciembre de 2012;

(vi) el contrato de financiacion amortizable hasta un importe de 186.900.000 $, firmado el
10 de julio de 2008 entre el Emisor y Dedalo Patrimonial, S.L. Unipersonal, como
prestatarios, el Emisor, como avalista, y el sindicato de instituciones financieras
nombradas en dicho contrato, como prestamistas y repagable a plazos, venciendo el
ultimo de dichos plazos el 10 de octubre de 2013;

(vii) el contrato de préstamo amortizable de 630.554.225 € y 1563.850.000 £, firmado el 25
de enero de 2007 entre el Emisor, como prestatario, FCC Construccién, S.A., FCC
Medio Ambiente, S.A. y FCC Versia, S.A. y Aqualia Gestién Integral del Agua, S.A,,
como avalistas, y el sindicato de instituciones financieras nombradas en dicho
contrato, como prestamistas; y repagable a plazos, venciendo el Gltimo de dichos
plazos el 30 de diciembre de 2013:

teniendo en cuenta que si, en o con posterioridad al 6 de octubre de 2009, los Acreedores
Preferentes acuerdan por escrito mediante cualquiera de los Contratos de Financiacidn
Preferente de arriba (i) aumentar los importes de principal y/o de intereses pagaderos
(distintos de los términos expresamente contemplados en el Contrato de Financiacion
Preferente aplicable efectivo el 6 de octubre de 2009), o (ii) ampliar la fecha prevista de
vencimiento para el pago de cualesquiera importes de principal (incluyendo como resultado
de los Acreedores Preferentes aceptando cualquier solicitud de extensién recibida acorde
con los términos del Contrato de Financiaciéon Preferente aplicable) entonces las cantidades
debidas por el Emisor a los Acreedores Preferentes bajo dicho Contrato de Financiacién
Preferente podran dejar de ser consideradas Pasivos Preferentes para los fines de las
presentes Condiciones.

Por "Pasivos Preferentes” se entendera los importes debidos por el Emisor a los Acreedores
preferentes bajo el amparo del Contrato Financiacién Preferente.

Por “Fecha de Registro de Acciones” se entendera el significado establecido en la Clausula
6(9)-

Por "Accionistas” se entenderan los titulares de las Acciones Ordinarias.

Por “Bolsas Espafiolas” se entenderan las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y
el sistema de cotizacién continuo (SIBE).

Por “Escision” se entendera:
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(a)  una distribucién de Valores de Escisién por el Emisor a los Accionistas como clase; o

(b)  una emision, transmision o entrega de bienes o activos (incluyendo tesoreria o valores
emitidos o adjudicados por cualquier entidad) por una entidad (salvo el Emisor) a los
Accionistas como clase en virtud de acuerdos con el Emisor o sus Filiales.

Por “Valores de Escision” se entendera las acciones del capital de una entidad distinta del
Emisor, o las opciones, warrants u otros derechos de suscripcion o adquisicién de acciones
del capital de una entidad distinta del Emisor.

Por “Fecha de Finalizaciéon de Subordinacién” se entendera la fecha en que los Pasivos
Preferentes (excluyendo, para evitar todo tipo de duda, aquellos pasivos que han dejado de
ser Pasivos Preferentes en virtud de la operacion de requisitos en la definicion de Contrato
de Financiacion Preferente) se haya abonado en su totalidad.

Por “Filial" de cualquier persona se entendera (a) una sociedad de la que mas del 50 % de
los Derechos de Voto sean propiedad de, o estén controlados por, directa o indirectamente,
dicha persona o una o mas Filiales de esta persona, o por dicha persona y una o més Filiales
de las mismas, o (b) cualquier otra persona en la que dicha persona, o una o mas Filiales de
dicha persona, o dicha persona y una o mas Filiales de la misma, tuvieren directa o
indirectamente al menos una participacion mayoritaria y facultades para dirigir sus politicas,
gestion y demas asuntos.

Por “Sindicato de Bonistas” se entendera el significado establecido en la Clausula 14 (a).
Por "Dia Laborable de TARGET" se entendera un dia en que el Sistema TARGET funcione.

Por “Sistema TARGET” se entendera el Sistema Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET).

Por "Oferta” se entendera el significado establecido en la Clausula 7(b)
Por “Periodo de Oferta” se entendera el significado establecido en la Clausula 7(b)

Por “Oferta de Acontecimiento Determinante” se entendera el significado establecido en la
Clausula 7(b)

“‘Importe Umbral” tiene el significado que se indica en la Clausula 6(b)(v).

Por “Dia de Negociacion” se entendera cualquier dia (que no fuere sabado o domingo) en
gue la Bolsa Pertinente estuviere abierta para hacer negocios y pueda operarse con las
Acciones Ordinarias y sea asimismo un dia laborable en Madrid/Barcelona.

Por “Acontecimiento Determinante” se entendera el significado establecido en la Clausula
7(b).

Por “Precio Medio Ponderado por Accién” se entendera, con respecto a una Accion
Ordinaria, Valor o Valor de Escisidn, segun los casos, en un Dia de Negociacién, el precio
medio ponderado por volumen del libro de érdenes de una Accién Ordinaria, Valor o Valor de
Escision publicado o procedente (en el caso de una Accidon Ordinaria) de la pagina de
Bloomberg VAP o (en el caso de un Valor (distinto de una Accion Ordinaria) o Valor de
Escision) de la bolsa o mercado de valores principal en gue se negocian o cotizan dichos
Valores o Valores de Escision, si lo hubiere, o en cualquiera de tales casos, de otra fuente
que un Asesor Financiero Independiente determine como adecuada en dicho Dia de
Negociacion, bien entendido que si en dicho Dia de Negociacion el precio no esté disponible
0 no puede determinarse segun lo antes previsto, el Precio Medio Ponderado por Volumen
de una Accion Ordinaria, Valor o Valor de Escision, en ese Dia de Negociacion, sera el Precio
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Medio Ponderado por Volumen del Dia de Negociacion inmediatamente anterior en que
pueda determinarse dicho precio o, si no puede determinarse ese precio, segun indique de
buena fe un Asesor Financiero Independiente.

Por “Derechos de Voto” se entendera el derecho en general a votar en una Junta General
de Accionistas del Emisor (independientemente de que, en su momento, los titulos o
cualesquiera otras clases tuvieren, o pudieren tener, facultades de voto debido al
acaecimiento de cualquier contingencia).

Se considerara que las referencias a cualesquiera disposiciones de cualquier ley también se
refieren a cualquier modificacion o nueva promulgacién de la misma, o a cualquier
instrumento legal, decreto o reglamento elaborado en virtud de la misma o en virtud de dicha
modificacién o nueva promulgacion.

Las referencias a cualquier emision, oferta u otorgamiento a favor de los Accionistas referidas
“como una clase” o "mediante derechos” se interpretaran como referencias a una emision,
oferta u otorgamiento a todos o sustancialmente todos los Accionistas, exceptuando los
Accionistas con respecto a los cuales, por motivos legales de cualquier territorio o por
exigencias de cualquier organismo regulador reconocido u otra bolsa o mercado de valores
en cualquier territorio, o en relacion con derechos fraccionales, se determinase no efectuar
dicha emision, oferta u otorgamiento.

Al efectuar cualquier célculo o determinacion del Precio de Mercado Actual, los ajustes (si
hubiere) se haran segin lo considere oportuno un Asesor Financiero Independiente para
reflejar cualquier consolidacion o subdivision de las Acciones Ordinarias o cualquier emision
de Acciones Ordinarias mediante la capitalizacion de beneficios o reservas, o cualquier
evento parecido o similar.

A efectos solo de las Clausulas 6(b), (d), (9) y (h), y la Clausula 10, (a) las referencias a
‘emision” de Acciones Ordinarias incluiran la transmision y/o entrega de Acciones Ordinarias,
independientemente de que fueren de nueva emision y asignacion o de que existieren o se
ostentaren previamente por o en nombre del Emisor o cualquiera de sus Filiales, y (b) las
Acciones Ordinarias ostentadas por o en nombre del Emisor o cualquiera de sus respectivas
Filiales (y que, en el caso de la Clausula 6 (b) (i), (ii) y (iv), no se clasifican para el derecho
pertinente u otro derecho) no se consideraran o trataran como “emitidas”.

Registro y traspaso de Bonos
(a) Registro

El Emisor hara que se mantenga un registro (el “Registro”) en la oficina que se indique
del Registrador fuera del Reino Unido, en el que se introduciran los nombres y las
direcciones de los titulares de los Bonos y los datos de los Bonos de su titularidad, asi
como todas las transmisiones, rescates y conversiones de dichos Bonos.

(b)  Transmision

Con sujecion a los téerminos del Contrato de Agencia Fiscal y a las Clausulas 4(c) y
4(d), los Bonos pueden transmitirse total o parcialmente en una Denominacion
Autorizada presentando el Bono correspondiente (con el formulario de solicitud de
transmision con respecto al mismo debidamente formalizado y debidamente sellado,
cuando proceda) en la oficina especificada del Registrador o cualquier Agente de
Conversién, Transmisién y Pago.
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(c)

(d)

Ninguna transmision de un Bono sera vélida salvo y hasta que se inscriba en el
Registro. Un Bono sdlo puede registrarse a nombre de, y sélo transmitirse a, una
persona determinada (o personas, sin superar el numero de cuatro).

El Registrador entregara, en el plazo de 7 (siete) dias laborables desde la realizacion
en la forma debida de la solicitud para la transmision de un Bono, 0 en un plazo mayor
en caso de que el Registrador asi lo requiriera para poder satisfacer cualquier requisito
fiscal o de otro tipo, en la oficina especificada del Registrador, , un Bono nuevo al
beneficiario de la transmision (y, en caso de una transmision de sélo parte de un Bono,
entregara un Bono por el saldo no transmitido al transferente) en la oficina
especificada del Registrador o (con riesgo para y, si se enviare por correo a peticion
del beneficiario o, segun procediere, del transferente de otro modo que no fuere por
correo ordinario, a expensas, del beneficiario de la transmisién o del transferente,
segun procediere) enviara por correo el Bono mediante correo no asegurado a la
direccion que el beneficiario de la transmision o, en su caso, el transferente soliciten.

Formalidades Gratuitas

La transmision se efectuara sin cargo alguno, con sujecion a (a) que la persona que
realice la solicitud de transmision pague o procure el pago de cualesquiera impuestos,
derechos y otros cargos estatales en relacion con el mismo; (b) que el Registrador
quede satisfecho con los documentos de propiedad y/o identidad de la persona que
hiciere la solicitud; y (c) cualesquiera otras normas de cardcter razonable sobre la
transmision que el Emisor pueda acordar oportunamente con el Registrador.

Periodos Cerrados

No se exigira al Emisor ni al Registrador que registren la transmision de cualquier
Bono (o parte de la misma) (a) durante el periodo de 15 (quince) dias inmediatamente
anteriores a la Fecha de Vencimiento Final; (b) con respecto al cual se hubiere
entregado una Notificacion de Conversion en virtud de la Clausula 6(g) o en la cual
deberia haberse entregado la Notificacién de Derecho de Conversion del Emisor en
virtud de la Clausula 6(a)(ii); o (c) con respecto al cual un titular hubiere ejercido su
derecho de solicitar el rescate en virtud de la Clausula 7(b); o (d) durante el periodo de
15 (quince) dias que termine en (e incluyendo) cualquier Fecha de Inscripcion (segun
se defina en la Clausula 8(c)) con respecto a cualquier pago de intereses por los
Bonos.

Intereses

(a)

Tipo de Interés

Los Bonos devengan intereses desde e incluyendo la Fecha de Cierre al tipo del
6,50% al afo, calculados por referencia a su importe nominal y pagaderos
semestralmente al vencimiento, en cuotas idénticas, el 30 de abril y el 30 de octubre
de cada afio (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), comenzando con la
Fecha de Pago de Intereses que cayere el 30 de abril de 2010.

Cuando se precise calcular los intereses para cualquier periodo inferior a un Periodo
de Intereses, se calculara sobre la base del numero de dias en el periodo
correspondiente desde (e incluyendo) el primer dia de dicho periodo hasta (pero
excluyendo) e! ultimo dia de este periodo, dividido entre el resultado de multiplicar el
numero de dias en el Periodo de Intereses en que dicho periodo esté comprendido y el
numero de Periodos de Intereses que finalizan normalmente en cualquier afo.
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(b)

Por "Periodo de Intereses” se entendera el periodo de pago que comience en (e
incluyendo) la Fecha de Cierre y que termine en (pero excluyendo) la primera Fecha
de Pago de Intereses, asi como cada periodo sucesivo que comience en (e
incluyendo) una Fecha de Pago de Intereses y termine en (pero excluyendo) la
siguiente Fecha de Pago de Intereses.

Devengo de Intereses

Cada Bono dejara de devengar intereses (i) cuando un Bonista haya ejercido el
Derecho de Conversion o, si fuera el caso, cuando el Emisor haya ejercido el Derecho
de Conversion del Emisor, desde la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente
anterior a la Fecha de Conversion pertinente o, si no existiese, la Fecha de Cierre: o
(i) cuando el Bono se rescate o reembolse en virtud de la Clausula 7 o Clausula 10,
desde (pero con exclusion de) la fecha de vencimiento para su rescate salvo que al
presentarlo el pago del principal de los Bonos se retuviere o rechazare de forma no
adecuada, en cuyo caso los intereses seguiran devengandose al Tipo de Interés
aplicable (tanto antes como después de la sentencia) hasta la fecha mas temprana
entre (a) el dia en que todos los importes debidos con respecto a dicho Bono hasta
dicho dia se reciban por o en nombre del titular pertinente, y (b) siete dias después de
que el Agente Fiscal hubiere notificado a los Bonistas la recepcion de todos los
importes debidos con respecto a todos los Bonos hasta dicho séptimo dia (salvo en la
medida en que hubiese un impago posterior a los titulares pertinentes en virtud de las
presentes Condiciones).

Conversion de los Bonos

(a)

Periodo de Conversién y Precio de Conversion
(i) Ejercicio de los Derechos de Conversién por los Bonistas

Sujeto a lo que se establece a continuacién, cada Bono dara derecho al titular (un
“Derecho de Conversion”) a convertirlo en Acciones Ordinarias existentes, y/o, si se
hubieran cumplido los Requisitos para la Nueva Emision, en Acciones Ordinarias
nuevas, en ambos casos como totalmente desembolsadas, con sujecion a lo dispuesto
en las presentes Condiciones.

El numero de Acciones Ordinarias que se emitiran o entregaran al ejercer un Derecho
de Conversion, con respecto a un Bono, se determinara dividiendo el importe nominal
del Bono correspondiente entre el precio de conversion (el “Precio de Conversion”)
en vigor en la Fecha de Conversion pertinente.

El Precio de Conversion inicial es de 39,287 euros por Accién Ordinaria. Basandose en
el Precio de Conversion inicial, cada importe nominal de 50.000 euros de Bonos daria
derecho al titular a percibir (con sujecion a lo dispuesto en las presentes Condiciones)
1.272,68 Acciones Ordinarias. El Precio de Conversion esta sujeto a ajustes en las
circunstancias descritas en la Clausula 8(b).

Un Bonista puede ejercer el Derecho de Conversién con respecto a un Bono haciendo
entrega de dicho Bono (junto con una Notificacidon de Conversion debidamente
cumplimentada, tal como se define mas adelante) en la oficina especificada de
cualquier Agente de Conversién, Transmision y Pago de conformidad con la Clausula
6(g). tras lo cual, el Emisor (con sujecion a lo dispuesto en las presentes Condiciones)
procurara la entrega, al mismo Bonista o a quien éste indicase, de Acciones Ordinarias

1
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acreditadas como totaimente desembolsadas, segun lo dispuesto en la presente
Clausula 6.

Con sujecion a lo previsto en las presentes Condiciones, el Derecho de Conversion
con respecto a un Bono puede ejercerse, a eleccion de su titular: (i) en cualquier
momento (con sujecion a cualquier ley o reglamento fiscal o de otro tipo aplicable y
segun se establece a continuacion) desde el 15 de diciembre de 2009 (la “Fecha de
Comienzo de la Conversion”) hasta el final del dia laborable (close of business)
inclusive (en el lugar donde tenga que entregarse el Bono correspondiente para su
conversion) igual a la fecha que caiga 7 (siete) Dias de Negociacion antes de la Fecha
de Vencimiento Final (ambos dias inclusive); o, (ii) si el Emisor gjerciera el Derecho de
Conversion del Emisor en virtud de la Clausula 6(a) (ii), entonces hasta el final del dia
laborable (close of business) del sexto Dia de Negociacion anterior al ultimo dia
posible para que el Periodo de Acuerdo de Conversion del Emisor (seguin se define en
la Clausula 6(a)(ii) pueda finalizar; y salvo que se produjese un impago con respecto a
dicho Bono en la fecha fijada para el rescate, en cuyo caso el Derecho de Conversion
se ampliara hasta el final del dia laborable (close of business) (en el mencionado lugar
) en que resulte la fecha en que el importe total de dicho pago pasase a estar
disponible y se hubiese entregado debidamente una notificacion de dicha
disponibilidad de conformidad con la Clausula 15 o, si fuere antes, la Fecha de
Vencimiento Final; teniendo en cuenta que, en cada caso, si dicha fecha final para el
ejercicio de los Derechos de Conversion no fuere un dia laborable en el respectivo
lugar, entonces el periodo para el ejercicio del Derecho de Conversion por los Bonistas
terminara en el dia laborable inmediatamente anterior en dicho lugar.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior de esta Condicion 6(a)(i), los
Derechos de Conversion no pueden ejercerse con respecto a un Bono sobre el cual el
titular pertinente hubiere (i) entregado una notificacion en virtud de la Clausula 10; o (ii)
ejercido su derecho a solicitar al Emisor el rescate en virtud de la Clausula 7(b).

Un Bonista no puede ejercer los Derechos de Conversion en circunstancias tales que
la Fecha de Conversion cayese durante el periodo que comience en la Fecha de
Registro con respecto a cualquier pago de intereses por los Bonos y termine en la
Fecha de Pago de Intereses pertinente (ambos dias inclusive).

El periodo durante el cual un Bonista puede ejercer los Derechos de Conversién (con
sujecion a lo previsto més adelante) se denomina el "Periodo de Conversion”.

Los Derechos de Conversion solo pueden ejercerse con respecto a una Denominacion
Autorizada. Cuando los Derechos de Conversién se ejerzan solo respecto a parte de
un Bono, el Bono antiguo debe cancelarse y emitirse en su lugar un Bono nuevo por el
resto, sin cargo alguno, pero una vez realizado el pago por el titular de cualesquiera
impuestos, derechos y otras cargas estatales pagaderas en relacion con lo anterior,
asimismo, en el plazo de 7 (siete) dias laborables, en el lugar de la oficina especificada
del Registrador, tras la Fecha de Conversion Pertinente, el Registrador entregara dicho
nuevo Bono al Bonista, en dicha oficina o (con riesgo para y, si se enviare por correo
tras peticion del Bonista de otro modo que no fuere por correo ordinario, a expensas
del Bonista) enviara por correo la Obligacion nueva mediante correo no asegurado a la
direcciéon que el Bonista le indique.

No se entregaran ni emitiran Acciones Ordinarias fraccionadas en el ejercicio de los
Derechos de Conversién o, en virtud de la Clausula 6(d). Sin embargo, y excepto
cuando el derecho individual fuese menor a un (1,00) euro, el Emisor efectuara un
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pago en efectivo con respecto a cualquier fraccién determinada mediante referencia al
Precio de Mercado Actual (segun se define en la Clausula 6(b)) por Accion Ordinaria
en el Dia de Negociacion (segun se define en la Clausula 3) inmediatamente antes de
la Fecha de Conversion pertinente, y el Emisor efectuara el pago del importe
pertinente al correspondiente titular no mas tarde de 5 (cinco) dias laborables de
Madrid/Barcelona (segin se define en la Clausula 3) tras la Fecha de Conversion
pertinente. Si en cualquier momento se ejerciere el Derecho de Conversién con
respecto a mas de un Bono, las Acciones Ordinarias que deban entregarse en la
conversion en virtud de la Clausula 6(d) deben registrarse con el mismo nombre; el
numero de Acciones Ordinarias que deben entregarse con respecto a lo anterior se
calculara basandose en el importe nominal agregado de los Bonos, convirtiéndose asi
y redondeandose a la baja al nimero entero mas cercano de Acciones Ordinarias.

El Emisor procurara que las Acciones Ordinarias que deben entregarse o transmitirse
en la conversién se entreguen o transmitan al titular de los Bonos que complete la
Notificacion de Conversion pertinente o a su representante.

(i)  Derecho de Conversion del Emisor

El emisor tendra derecho a convertir todos pero no solo algunos de los Bonos en
Acciones Ordinarias en cualquier momento o después de la Fecha de Comienzo de la
Conversion (el "Derecho de Conversion del Emisor”), con sujecion a lo dispuesto en
las presentes Condiciones.

El Emisor puede ejercer el Derecho de Conversion del Emisor unicamente:

(A) en cualquier momento o después del 20 de noviembre de 2012, si el Valor
Agregado de un Bono de un principal de 50.000 € durante 20 (veinte) Dias
de Negociacion como minimo, en cualquier periodo de 30 (treinta) Dias de
Negociacion consecutivos que finalice no antes de los 5 (five) dias anteriores
a que se realice la Notificacion de Amortizacion Voluntaria pertinente, supera
los 65.000 euros en ese Dia de Negociacion; o

(B) si, en cualquier momento previo a la fecha en que se da la Notificacion del
Derecho de Conversién del Emisor, se han ejercido los Derechos de
Conversion y/o efectuado compras (y las cancelaciones correspondientes)
y/o amortizaciones en concepto del 85 % o mas del nominal de los Bonos
emitidos originalmente (que debera incluir cualesquiera otros Bonos emitidos
de acuerdo con lo previsto en la Clausula 16); o

(C) en una fecha no anterior a 15 (quince) ni posterior a 60 (sesenta) dias a partir
del final del Periodo de Ejercicio de la Opcidon de Amortizacion.

En los términos empleados arriba, por el “Valor Agregado” de un Bono de un principal
de 50.000 € en un Dia de Negociacion se entendera 50.000 € dividido por el Precio de

Conversion en tal dia multiplicado por el Precio de Cierre de una Accién Ordinaria en la
Bolsa Relevante.

A los fines de la Clausula 6(a)(ii)(A), si en cualquier Dia de Negociacién de ese periodo
de 30 (treinta) Dias de Negociacion, el Precio de Cierre en ese Dia de Negociacion se
ha cotizado cum-distribucién (cum-Distribution) (o con cualquier otro derecho), el
Precio de Cierre de una Accion Ordinaria en ese Dia de Negociacién se calculara
reduciendo la cantidad del mismo en una cantidad igual a la de! Valor de Mercado
Razonable de cualquier Distribucion o derecho de ese tipo por Accidn Ordinaria, a la
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fecha de la primera notificacién publica de esa distribucion (o derecho), cuya cuantia
sera determinada por un Asesor Financiero Independiente.

Con el fin de ejercer el Derecho de Conversién del Emisor, el Emisor debera notificar
(una "Notificacion de Conversién del Emisor") a los Bonistas de conformidad con la
Clausula 15.

Una Notificacién de Conversion del Emisor especificara:

el periodo (el "Periodo de Acuerdo de Conversién del Emisor”) durante el cual la
fecha en la que los Bonos habran de convertirse y las Acciones entregadas a los
Bonistas convertibles tendra lugar (la "“Fecha de Conversion del Emisor”), debera
estar dentro de un plazo de entre 12 (doce) y 15 (quince) Dias de Negociacion a
contar desde la fecha de la Notificacion de Conversién del Emisor;

el Precio de Conversion, el nominal agregado de los Bonos pendientes y el Precio
de Cierre de las Acciones Ordinarias, derivado de la Bolsa Pertinente, en cada caso
considerado como la Uitima fecha de cotizaciéon antes de la publicacion de la
Notificacion del Derecho de Conversion del Emisor; y

la Fecha de Cierre de la Notificacion de Liquidacion de Conversién del Emisor (tal y
como se define mas adelante).

El Emisor podra no ejercer el Derecho de Conversién del Emisor en caso de que
suceda un Caso de Incumplimiento y que continde en fa fecha de la Notificacion del
Derecho de Conversién del Emisor o con anterioridad a la misma (y, en su caso, toda
Notificacion de Derecho de Conversion del Emisor sera nula e invalida) y cualquier
Notificacién de Derecho de Conversion del Emisor sera nula e invalida si en cualquier
momento o con anterioridad a la Fecha de Conversion del Emisor pertinente, hubiera
ocurrido un Caso de Incumplimiento y este siguiera sucediéndose.

El nimero de Acciones Ordinarias para ser emitidas o transferidas y entregadas al
ejercicio del Derecho de Conversion del Emisor en relacién a cada 50.000€ de importe
principal de Bonos para ser convertidos sera determinada dividiendo dicho importe
principal por el Precio de Conversion vigente en la Fecha de Conversion del Emisor,
siempre y cuando las fracciones de Acciones Ordinarias no sean entregadas en el
ejercicio del Derecho de Conversién del Emisor y no se realizase ningtin pago efectivo
ni otro ajuste en lugar del mismo. Sin embargo:

(a) excepto cuando el derecho de un individuo sea inferior a un euro (1,00), el
Emisor debera efectuar un pago en metalico respecto de cualquiera de
dichas fracciones, el cual serd determinado por referencia al Precio de
Mercado Actual por Accién Ordinaria el Dia de Negociacién inmediatamente
anterior a la Fecha de Conversion del Emisor y el Emisor debera efectuar el
pago de la cantidad pertinente al tenedor relevante no mas tarde de 5 (cinco)
dias habiles en Madrid/Barcelona (segin se definen en la Condicién 3)
siguientes a la Fecha de Conversion del Emisor en cuestion:;

(b) si se entregan una o mas Notificaciones de Liquidacion de Conversion del
Emisor y Bonos pertinentes antes de la Fecha de Cierre de la Notificacion del
Acuerdo de Conversion del Emisor segln se estipula a continuacion de tal
manera que las Acciones Ordinarias que van a ser emitidas o transferidas y
entregadas en relacion a las mismas han de registrarse en el mismo nombre,
el numero de dichas Acciones Ordinarias para ser entregadas en relacién del
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mismo se calculara sobre la base de el importe total del principal de dichos
Bonos convertidos y redondeados a la baja hasta el nimero completo mas
cercano de las Acciones Ordinarias; y

cuando haya que emitir Acciones Ordinarias para la Persona Designada de
conformidad con lo establecido a continuacion, el numero de Acciones
Ordinarias que han de ser emitidas y transferidas y entregadas se calcularan
sobre la base del nominal agregado de los Bonos en relacién del cual ha de
realizarse dicha emision o transferencia y entrega.

Si el Emisor ejerce el Derecho de Conversion del Emisor, se aplicaran las siguientes
disposiciones:

(i)

(ii)

Con el fin de obtener la entrega de las Acciones Ordinarias relevantes, el
Bonista pertinente debera entregar una notificacion  debidamente
cumplimentada sustancialmente en la forma establecida en el Contrato de
Agencia Fiscal (la "Notificacion de Liquidacion de Conversion del Emisor”)
una copia del cual puede obtenerse en la oficina especificada de cualquier
Agente de Pagos, Transferencia y Conversién, junto con los Bonos pertinentes
a la oficina especificada de cualquier Agente de Pagos, Transferencia vy
Conversion, y al menos 6 (seis) Dias de Negociacién anteriores al ultimo dia
posible para que el Periodo de Acuerdo de Conversion del Emisor pueda
terminar (la “Fecha de Cierre de la Notificacion de Liquidacion de
Conversion del Emisor”). Si la entrega de dicha Notificacion del Acuerdo de
Conversion del Emisor se realizase después del cierre del horario de apertura
en la oficina especificada del Agente de Pagos, Transferencia y Conversion
pertinente o en un dia que no sea dia laborable en dicho lugar, se considerara
que dicha entrega ha sido realizada para los fines de las presentes Condiciones
el siguiente dia laborable a dicho dia.

Si la Notificacion de Liquidacion de Conversion del Emisor y los Bonos
pertinentes no se entregan a un Agente de Pagos, Transferencia y Conversion
en o antes de la Fecha de Cierre de la Notificacion de Liquidacion de
Conversion del Emisor o con anterioridad a la misma, entonces, en la Fecha de
Conversién del Emisor, las Acciones Ordinarias relevantes seran emitidas o
transferidas y entregadas a una persona (la “Persona Designada’)
seleccionada por el Emisor, quien debera ser residente a efectos fiscales en el
Reino de Espafia. El Emisor procurard que la totalidad de dichas Acciones
Ordinarias sean vendidas en nombre o en representacion de la Persona
Designada tan pronto como sea posible en base al asesoramiento de un Asesor
Financiero Independiente y con sujecién a la obtencién de cualquier
consentimiento necesario y a la deduccion en nombre o en representacion de la
Persona Designada de cualquier importe pagadero en relacion a su
responsabilidad fiscal y, con sujecion al subparrafo (vi) siguiente, al pago de
cualquier capital, sello, emision, registro y/o impuestos de transferencia y
obligaciones (si las hubiere) y cualquier honorario o coste incurrido en nombre o
representacion de la Persona Designada en conexion con la emision,
asignacion y venta de los ingresos netos de venta pagados a, o a la orden del
Agente Fiscal. Los ingresos netos de dicha venta seran pagados a, o a la orden
del Agente Fiscal y dichos ingresos netos seran mantenidos en nombre o
representacion del Comisario y distribuidos pro-rata a los titulares de los Bonos
pertinentes de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Agencia y de todos
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modosen la forma y en el momento en que el Agente Fiscal pueda determinar y
notificar a los Bonistas de conformidad con la Clausula 15. El pago de dichos
ingresos netos a, o a la orden del Agente Fiscal exoneraran por completo las
obligaciones del Emisor en relacion a los Bonos pertinentes.

(i) El Agente Fiscal no asumira ninguna responsabilidad con respecto al ejercicio o

no ejercicio de cualquier poder o discrecién de conformidad con el sub-parrafo
(i) anterior o en relacion a cualquier venta de Acciones Ordinarias o Acciones
de Conversion del Emisor Adicionales, ya sea durante el periodo de dicha venta
o el precio o la forma en que se vendan dichas Acciones Ordinarias o la
incapacidad de vender dichas Acciones Ordinarias o Acciones de Conversién
del Emisor Adicionales.

(iv) Con sujecion a lo previsto en esta Clausula 6(a)(i), una Notificacion de

Conversion del Emisor sera irrevocable. Cualquier incumplimiento a la hora de
completar y entregar en la forma apropiada una Notificacion de Liquidacién de
Conversion del Emisor y entregar los Bonos pertinentes podra resultar en la
anulacion e invalidaciéon de dicha notificacién y el Emisor tendrd derecho,
respecto de los Bonos de dicha Notificacion de Liquidacién de Conversién del
Emisor anulada e invalida, a realizar la liquidacion de conformidad con el
subparrafo (i) anterior. Cualquier determinacion de si dicha notificacién ha sido
completada y entregada adecuadamente de la forma prevista en las presentes
Clausulas debera realizarse por el Agente Fiscal a su entera discrecion y sera
final y vinculante para los Bonistas pertinentes.

Se considerara que las Acciones Ordinarias que se emitiran o transferiran y
entregaran segun lo estipulado en esta Clausula 6(a)(ii), se han emitido o
transferido y entregado en la Fecha de Conversién del Emisor o, en caso de
Acciones de Conversion del Emisor Adicionales en la fecha de entrada en vigor
del Ajuste Retroactivo de Conversién del Emisor (cada una de las fechas se
considerara la “Fecha de Referencia del Derecho de Conversion del
Emisor”).

(vi) Cualquier Bonista o la Persona Designada abonara (en caso de la Persona

Designada por medio de una deduccién de los ingresos netos de venta a los
que se hace referencia en el subparrafo (ii) anterior o de cualquier importe
disponible por cualquier otro medio para la Persona Designada para tal fin)
cualquier impuesto y/o ganancia, bien sea en concepto de actos juridicos
documentados, emision, registro, impuestos sobre transmisiones patrimoniales
y/o tasas que se devenguen en relacion con las Acciones Ordinarias pertinentes
(distintos de los impuestos y/o ganancias, bien sea en concepto de actos
juridicos documentados, emision, registro, impuestos sobre transmisiones
patrimoniales y/o tasas pagaderos en el Reino Unido, Espania, Bélgica vy
Luxemburgo en relacion con la asignacion, emision o transmisién y entrega de
las Acciones Ordinarias en relacién con dicho ejercicio (incluyendo Acciones de
Conversién del Emisor Adicionales) que debera pagar el Emisor) y dicho
Bonista o la Persona Designada (segun sea el caso) abonara (en caso de la
Persona Designada por medio de una deduccion de los ingresos netos de venta
a los que se hace referencia en el subparrafo (jii) anterior o de cualquier importe
disponible mencionado con anterioridad por cualquier otro medio para la
Persona Designada para tal fin) y, en caso de aplicacion, cualquier impuesto

1
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que surja en referencia a cualquier enajenacion o acto asimilado a una
enajenacion de un Bono o interés del mismo en relacion a dicha Conversion.

(vii) Las Acciones Ordinarias a emitir en el ejercicio del Derecho de Conversion del
Emisor seran emitidas en forma de "asiento de registro" aptas para depositar a
lberclear y se abonaran (a) en la cuenta de Iberclear especificada en la
Notificacion de Liquidacién de Conversion del Emisor o (b) en caso de que un
Bonista no especifique una cuenta valida de lberclear en la Notificacion de
Liquidaciéon de Conversion del Emisor o si la Notificacién de Liquidacién de
Conversién del Emisor pertinente es nula por cualquier otro motivo (como se
especifica mas arriba), la cuenta de Iberclear especificada por la Persona
Designada, en cada caso, en la Fecha de Conversion del Emisor.

(viii) Las Acciones Ordinarias a ser emitidas o transferidas y entregadas de
conformidad con esta Clausula 6(a)(ii) seran totalmente desembolsadas y en
todos los aspectos con un rango de prelacion pari passu con las Acciones
Ordinarias totalmente desembolsadas en emision a la fecha de Conversion de
la pertinente Notificacion de Conversion o, en el caso de Acciones de
Conversion del Emisor Adicionales, a la Fecha de Referencia del Derecho de
Conversién del Emisor pertinente, salvo en caso de que cualquier derecho
excluido por disposiciones obligatorias de la legislacion aplicable, y a excepcion
de que dichas Acciones Ordinarias o, segun sea el caso, las Acciones de
Conversion del Emisor Adicionales no tengan rango para adquirir (0, segun sea
el caso, el titular pertinente no esté autorizado para recibir) ninglin derecho,
distribucion o pago de la fecha de registro u otra fecha de vencimiento para el
establecimiento de autoridad para la cual se haria con anterioridad a la
Notificacién de Conversion del Emisor o, segin sea el caso, la Fecha de
Referencia del Derecho de Conversion del Emisor Pertinente.

(ix) Silafecha de la Notificacién de Conversion del Emisor fuese posterior a la fecha
de registro en relacion a cualquier evento que provocase un ajuste hasta el
Precio de Conversion de conformidad con la Clausula 6(b), pero antes de que
se hiciese efectivo el ajuste pertinente en virtud de la Clausula 6(b) (dicho
ajuste, “Ajuste Retroactivo de Conversion del Emisor”), entonces el Emisor
(a condicién del ajuste pertinente antes de hacerse efectivo) procurara que se
emitan o transfieran y entreguen al Bonista pertinente, de conformidad con las
instrucciones contenidas en la Notificacion de Liquidacion de Conversion del
Emisor pertinente, o, segun sea el caso, a la Persona Designada, dicho numero
de Acciones Ordinarias Adicionales (si las hubiere) (las “Acciones de
Conversion del Emisor Adicionales’) junto con las Acciones Ordinarias
emitidas o para ser transferidas y entregadas a la conversiéon del Bono
pertinente, es igual al nimero de Acciones Ordinarias que hubiera sido exigido
para ser emitido o entregado en la conversion de dicho Bono si el ajuste
| pertinente hasta el Precio de Conversion se hubiera realizado y se hubiera
l convertido en efectivo de inmediato con anterioridad a la Fecha de Conversion
" del Emisor. Cuando tengan que emitirse dichas Acciones de Conversion del
Emisor Adicionales para la Persona Designada, se aplicaran mutatis mutandis
las disposiciones del subparrafos (i) anterior relativo a fa venta de Acciones
Ordinarias.

(b)  Ajuste del Precio de Conversion
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En caso de que suceda alguno de los eventos descritos en |a Clausula 6(b) (i) a (v)
siguientes, el Precio de Conversion se ajustara del modo siguiente:

(i) Aumento del capital mediante capitalizacion de reservas, beneficios o prima con
emision de nuevas Acciones Ordinarias, o mediante redistribucion del valor
nominal de las Acciones Ordinarias, mediante split, contrasplit, o mediante
aumento del mismo:

Sujeto a lo establecido el a Clausula 6(e), en caso de un cambio en el capital social del
Emisor como resultado de la capitalizacion de reservas, beneficios o prima con
emision de nuevas Acciones Ordinarias, o mediante redistribucion del valor nominal de
las Acciones Ordinarias, mediante split o mediante aumento del mismo, el Precio de
Conversion se ajustara multiplicando el Precio de Conversién vigente inmediatamente
antes de dicho cambio entre el resultado de la siguiente férmula:

NOld / NNew
donde:

Nows es el niumero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio en el capital
social; y

Nnew €8 €l niimero de Acciones Ordinarias existentes tras el cambio en el capital social.

Dicho ajuste se hara efectivo en la fecha en que se distribuyan las Acciones Ordinarias
0, en caso de division o consolidaciéon de Acciones Ordinarias, en el primer dia en que
las Acciones Ordinarias se negociaren con la nueva base en la Bolsa Pertinente.

(i) Emisiones de Acciones Ordinarias y Otros Valores a Accionistas mediante Ia
concesion de derechos de suscripcién o compra:

Sujeto a lo establecido el a Clausula 6(e), si (i) el Emisor emitiere u otorgare a los
Accionistas cualesquiera derechos u opciones, warrants u otros derechos por Accién
Ordinaria para suscribir o adquirir Acciones Ordinarias, Otros Valores o valores
convertibles o intercambiables por Acciones Ordinarias u Otros Valores, o (i) cualquier
tercero, de acuerdo con el Emisor, emitiese a los Accionistas cualesquiera derechos,
opcionOes o warrants para comprar cualesquiera Acciones Ordinarias, Otros Valores o
valores convertibles o intercambiables por Acciones Ordinarias u Otros Valores (los
derechos referidos en (i) y (ii) seran colectiva e individualmente, los "Derechos de
Compra"), en cada caso en circunstancias en las que dichos Derechos de Compra se
emitan o concedan a los titulares como una clase, el Precio de Conversion se ajustara
multiplicando el Precio de Conversién vigente inmediatamente antes de dicha emision
0 concesion por el resultado de la siguiente férmula:

(Pcum - R) / F)cum
donde:

Peum es la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accion Ordinaria en
los 5 (cinco) Dias de Negociacion consecutivos inmediatamente anteriores
a la fecha mas tardia entre (x) el Gltimo Dia de Negociacion anterior a la
fecha en que las Acciones Ordinarias se negociaren primero ex-Derechos
de Compra en la Bolsa Pertinente, o (y) el Dia de Negociacién en que se
anunciare el precio para el Precio de Compra o, si el dia en que se
anunciare el precio de suscripcion o compra no fuere un Dia de
Negociacion, el siguiente Dia de Negociacion, y

1
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R es el valor del Derecho de Compra relativo a una Accién Ordinaria u Otro
Valor, calculandose dicho valor del siguiente modo:

(A) en caso de que los Derechos de Compra se relacionen con Acciones
Ordinarias:

R=P.m - TERP
donde:

TERP = (Ngg X Py + Nnew X (Xiights + Div)) / (Noig + Nnew)

y:

TERP es el precio tedrico ex-Derechos de Compra; y

Noig es el nimero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio
en el capital social; y

Nnew es el numero de Acciones Ordinarias de nueva emision; y

Xiights es el precio al que puede suscribirse, ejercerse o0 comprarse una
Accion Ordinaria nueva; y

Div es el importe (en euros), si hubiere, en que el derecho a dividendos

por Accion Ordinaria existente supera al derecho a dividendos por
Accion Ordinaria nueva, (x) si ya se han propuesto los dividendos a
la Junta General de Accionistas pero todavia no se han pagado,
basandose en el importe de dividendo propuesto, o (y) si todavia no
se han propuesto los dividendos, basandose en el ultimo dividendo
pagado;

Teniendo en cuenta, no obstante, que no se hara ningun ajuste tal si el precio de
suscripcidn o compra al que puede suscribirse o comprarse una Acciéon Ordinaria
nueva fuera al menos de un 95% de la media aritmética de los Precios de Cierre de
una Accién Ordinaria en los 5 (cinco) Dias de Negociacion consecutivos
inmediatamente anteriores a la fecha que fuere posterior entre (x) el Gltimo Dia de
Negociacién anterior a la fecha en que las Acciones Ordinarias se negocian primero
ex-Derechos de Compra en la Bolsa Pertinente o (y) el Dia de Negociacién en que se
anuncie el precio para el Precio de Compra o, si el dia en que se anunciare el precio
de suscripciéon o compra no fuere un Dia de Negociacién, el siguiente Dia de
Negociacion;

(B) en caso de que los Derechos de Compra se relacionen con Otros Valores o
con valores convertibles o intercambiables por Acciones Ordinarias u Otros
Valores, y cuando los Derechos de Compra se negocien en una bolsa
regulada en Suiza, la Union Europea, los Estados Unidos de América,
Canadé o Japon:

R= Nrighls X Prighls
donde:

Nrights es el numero de Derechos de Compra otorgados por Accion
Ordinaria; y

Prighis es la media de los ultimos precios pagados en la Bolsa Pertinente
(0, si no hay negociacion registrada, la media aritmética de los
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precios de compra y venta) al contado de un Derecho de Compra
en cada Dia de Negociacion durante el periodo en que se negocien
los Derechos de Compra, pero no mas tarde de 10 (diez) Dias de
Negociacion.

<) en todos los demas casos en que no sea aplicable ninguno de los apartados
(A) o (B) anteriores:

R sera determinada por un Asesor Financiero Independiente.

Dicho ajuste sera efectivo

(1) en el caso de la Clausula 6(b) (i) (A), en el primer dia en que las Acciones
Ordinarias se negociaren ex-Derechos de Compra en la Bolsa Pertinente;

(2) en el caso de la Clausula 6(b) (ii) (B), 5 (cinco) Dias de Negociacion tras (x) el
final del periodo durante el cual se negocian los Derechos de Compra, o (y) el 10°
(décimo) Dia de Negociacién del periodo de suscripcion o compra, cualquiera que
fuere anterior; y

(3) en el caso de la Clausula 6(b) (ii) (C), en la fecha determinada por e! Asesor
Financiero Independiente

(i) Emisiones de Acciones Ordinarias y otros Valores a Terceras Partes:

Sujeto a lo establecido en la Clausula 6 (e), si (a) el Emisor emite (tanto por
aportaciones dinerarias como no dinerarias o liberadas y sin contraprestacion)
(distintas a los supuestos contemplados en la Clausula 6 (b) (ii) anterior) a una tercera
parte cualquier Accion Ordinaria, opciones, warrants o, Otros Valores u otros valores
convertibles o canjeables por Acciones Ordinarias o (b) cualquier tercero, de acuerdo
con el Emisor, emitiese (tanto por aportaciones dinerarias como no dinerarias o
liberadas y sin contraprestacion) (distintas a los supuestos contemplados en la
Clausula 6 (b) (ii) anterior) a una tercera parte Acciones Ordinarias o cualesquiera
opciones, warrants u Otros Valores o valores convertibles o intercambiables por
Acciones Ordinarias u Otros Valores, en cada caso en circunstancias en las que dichos
Derechos de Compra no se emitan o concedan a los Accionistas (la emisién de tales
valores referidos en (a) y (b) colectiva e individualmente sean una “Emision de Valores
con Exclusién del Derecho de Suscripcion Preferente”), el Precio de Conversion se
ajustara multiplicando el Precio de Conversidn vigente inmediatamente antes de dicha
emision por el resultado de |a siguiente formula;

(Pcum - D) / Pcum
donde:

Poum es la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accion Ordinaria en
los 5 (cinco) Dias de Negociacion consecutivos inmediatamente anteriores
a la fecha en que se realice el primer anuncio de la Emisién de Valores con
Exclusion del Derecho de Suscripcion Preferente en cuestion, y

D es el valor de la dilucion resultante de la emisién de Acciones Ordinarias u
otros valores, calculandose dicha dilucion del siguiente modo:

(A) en caso de la emision de Acciones Ordinarias:
D= P¢m - TDP

donde:
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TDP = (Nold X |':)cum + Nnew X (Xissue + DW)) / (Nold + Nnew)
y.
TDP  es el precio teorico diluido; y

Noi es el niumero de Acciones Ordinarias existentes antes del cambio
en el capital social; y

Nnew es el numero de Acciones Ordinarias de nueva emision; y

Xissve €S el precio de emisiéon al cual una nueva Accion Ordinaria fue
emitida para una tercera parte segun lo determinado por un Asesor
Financiero Independiente; y

Div es el importe (en euros), si hubiere, en que el derecho a dividendos
por Accién Ordinaria existente supera al derecho a dividendos por
Accién Ordinaria nueva, (x) si ya se han propuesto los dividendos a
la Junta General de Accionistas pero todavia no se han pagado,
basandose en el importe de dividendo propuesto, o (y) si todavia no
se han propuesto los dividendos, basandose en el ultimo dividendo
pagado;

Teniendo en cuenta, no obstante, que no se hara ningun ajuste tal si el precio de
suscripcion o compra al que una Accion Ordinaria nueva es emitida fuera al menos de
un 95 por ciento de la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accidn
Ordinaria en los 5 (cinco) Dias de Negociacidon consecutivos inmediatamente
anteriores al Dia de Negociacion en el que la Emision de Valores con Exclusion del
Derecho de Suscripcion Preferente fue anunciada, o, si el dia en el que la Emisién de
Valores con Exclusion del Derecho de Suscripcién Preferente fue anunciada no fuese
un Dia de Negociacion, el Dia de Negociacion inmediatamente siguiente;

(B) en todos los demas casos, cuando el parrafo (A) anterior no sea aplicable:
D sera determinado por un Asesor Financiero Independiente.
Tal ajuste sera efectivo en la fecha en la que sea emitido el valor en cuestién
(iv) Escisiones (“Spin-off’) y distribuciones de capital:

Sujeto a lo establecido el a Clausula 6(e), si, con respecto a una Escisién o distribucién
de capital (incluyendo por medio de una reduccidon de capital o la distribucion de
cualquier reserva de libre disposiciéon o de prima de emisién o el pago de un Dividendo
procedente de las Reservas en efectivo), que no fuere una Distribucién de efectivo
segun lo previsto en la Clausula 6(b)(v) siguiente, el Emisor emitiese o distribuyera a
los titulares de sus Acciones Ordinarias cualesquiera activos, pruebas de deuda del
Emisor, acciones, opciones de venta u otros derechos por Accién Ordinaria (aparte de
lo referido en la Clausula 6 (b) (ii) anterior) (la "Distribuciéon"), el Precio de Conversion
se ajustara del siguiente modo:

(A) cuando la Distribucidén (x) consistiere en valores que se negocien en una
bolsa regulada en Suiza, la Unién Europea, los Estados Unidos de América,
Canadé o Japon, o (y) tuviere de otro modo un valor que pudiere
determinarse por referencia a una cotizacion bursati o de otro modo,
multiplicando el Precio de Conversion vigente inmediatamente anterior a
dicha emision o distribucion por el resuitado de la siguiente formula:
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(Pcum - D) / pt:um
donde:

Paum  ©s la media aritmética de los Precios de Cierre de una Accidn
Ordinaria en los 5 (cinco) Dias de Negociacién consecutivos
inmediatamente anteriores a la fecha en que las Acciones Ordinarias
se negocian por primera vez ex-Distribucion en la Bolsa Pertinente
tras la Distribucion; y

D es el valor de la Distribucion (en euros) atribuible a una Accion
Ordinaria en el Dia de Negociacion inmediatamente posterior a la
fecha con respecto a la cual se hubiere determinado Pg,, segun lo
determinare el Asesor Financiero Independiente basandose, en
principio, en el precio de cierre de la Bolsa Pertinente en caso de 6
(b) (iv) (A) (x), o por un Asesor Financiero Independiente en caso de
6 (b) (iv) (A) (y);

en todos los demés casos y cuando hubiere una (pero no mas de una)
Distribucion en un Dia de Negociacion determinado, multiplicando el Precio
de Conversion vigente inmediatamente antes de dicha Distribucién por el
resultado de |a siguiente formula:

Paﬂer / Pbt-)fore
donde:

Paer  €@s el Precio de Mercado Actual por Accién Ordinaria tras la fecha en
que se hizo la Distribucién (la "Fecha de Distribucién"); y

Poetore €5 €l Precio de Mercado Actual para una Accién Ordinaria antes de la
Fecha de Distribucion;

segun lo cual, a los efectos de estas Condiciones (no obstante esta clausula),
se considerara que el Precio de Mercado Actual por Accién Ordinaria en
relacion con cualquier Dia de Negociacion es la media de los Precios de
Cierre en cada uno de los cinco (5) Dias de Negociaciéon consecutivos
finalizando el dia de negociacion inmediatamente anterior al Dia de
Negociacion y, a los efectos de esta clausula, sélo el Precio de Mercado
Actual por Accion Ordinaria se entendera que es la media del Precio de
Cierre, (x) en el caso de Py, €N l0s 5 (cinco) Dias de Negociacién
consecutivos anteriores a la Fecha de Distribucion, y (y) en el caso de P,
en los 5 (cinco) Dias de Negociacion consecutivos tras la Fecha de
Distribucion, segun se determinare por un Asesor Financiero Independiente.
Al calcular la media de los Precios de Cierre, se afiadira el importe bruto, si
hubiere, de cualquier Distribucién de efectivo pagada durante cualquiera de
los susodichos periodos de 5 (cinco) Dias de Negociacion consecutivos, a
ios Precios de Cierre en cada Dia de Negociacion en que las Acciones
Ordinarias se negociaren ex-Distribucion de efectivo; y

en todos los demas casos en que haya mas de una Distribucion en un Dia de
Negociacion determinado, el Asesor Financiero Independiente determinara el
ajuste necesario.
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Dicho ajuste se hara efectivo, en el caso de (A), en la fecha en que se realizare la
Distribucion y, en el caso de (B) y (C), 5 (cinco) Dias de Negociacion tras la Fecha de
Distribucion.

En estas Clausulas, "Dividendo procedente de las Reservas en efectivo” significa el
exceso, si fuera el caso, de la cuantia agregada de los dividendos en efectivo en
relacién con el afio fiscal del Emisor sobre los beneficios distribuibles del Emisor para
dicho aro fiscal.

(v) Distribuciones Extraordinarias:

Sujeto a lo establecido el a Clausula 6(e), en caso de una Distribucion Extraordinaria
por el Emisor, después del dia 6 de octubre de 2009, distinta de un Dividendo
procedente de las Reservas en efectivo, a los titulares de sus Acciones Ordinarias, el
Precio de Conversion se ajustara multiplicando el Precio de Conversion por la
siguiente fraccion:

(Pcum - D) / Pcum

donde:

Peum es el Precio de Cierre en el Dia de Negociacion inmediatamente anterior a
la fecha en que las Acciones Ordinarias se negociaren primero ex-
Distribucion;

D es la parte del Valor de Mercado Razonable de la Distribucion

Extraordinaria atribuible a una Accion Ordinaria (segun se ajustare para
cualquier separacion o consolidacion de las Acciones Ordinarias en virtud
de la Clausula 6 (b) (i)) pagada en el Ejercicio Financiero Pertinente (tal
como se define mas adelante).

Este ajuste sera efectivo en el Dia de Negociacion en que las Acciones Ordinarias se
negociaren primero ex-Distribucion.

Se entendera por “Distribucion Extraordinaria” toda distribucion en efectivo
(incluyendo cualesquiera devoluciones en parte del importe nominal de las Acciones
Ordinarias pero no incluyendo ninguna distribucion para la que se efectuare de otro
modo un ajuste segun la Clausula 6(b) o 6(d) o se excluyere de conformidad con la
Clausula 6(e)(la "Distribuciéon Pertinente”) pagada (i) en el afio 2009 en cualquier
fecha posterior del dia 6 de octubre de 2009, cualquiera que sea la cantidad de tal
distribucion en efectivo y sin hacer referencia al Valor Razonable de Mercado de tal
distribucion en efectivo por acciones ordinarias que excedan por si solas, o
conjuntamente con cualquier otra Distribucién, un Importe Umbral y (i) cualquiera de
las fechas sefialadas a continuacion (“Afo Fiscal Relevante”) si la suma de:

(a) el Valor Razonable de Mercado de la Distribucion Pertinente por Accion
Ordinaria; y
(b) la suma del Valor Razonable de Mercado por Accion Ordinaria y de cualquier

otra Distribucion en efectivo o Distribucion en efectivo por Accidon Ordinaria
gue se pague en el Ejercicio Fiscal Pertinente (sin tomar en consideracién a
estos efectos cualquier importe que con anterioridad se haya considerado
una Distribucion Extraordinaria en el Ejercicio Fiscal Pertinente);

constituyendo dicha suma los "Dividendos del Ejercicio en Curso”, excede del
Importe Umbral en el Ejercicio Fiscal Pertinente, y en tal caso el importe de la
Distribucion Extraordinaria en cuestion sera el menor de entre (i) el importe en el que

1
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(c)

los Dividendos del Ejercicio en Curso excedan del Importe Umbral y (ii) el importe de la
Distribucion Pertinente.

Se entendera por “Importe Umbral” en un Ejercicio Fiscal Pertinente cualquiera, el
importe por Accién Ordinaria que corresponda al ejercicio fiscal que se indica a
continuacion (ajustado a prorrata segun los ajustes del Precio de Conversion conforme
a lo dispuesto en esta Clausula 6(b)

Importe
Umbral
(€)

En el Ejercicio Fiscal Pertinente cerrado a:

31 de diciembre de 2009 1,20

31 de diciembre de 2010 1,20

31 de diciembre de 2011 1.20

31 de diciembre de 2012 1.20

31 de diciembre de 2013 120

31 de diciembre de 2014 1,2

Calculo de Ajustes

Cada ajuste que se efectuara en virtud de la Clausula 6(b) o Clausula 7(c) sera
calculado por el Agente Fiscal y (en ausencia de error manifiesto o probado) sera
vinculante para todas las partes implicadas. El Agente Fiscal sélo sera responsable, a
efectos de las anteriores disposiciones, de hacer o no hacer ajustes o de tomar o no
tomar cualesquiera otras medidas en relacion con estos Bonos, si y en la medida en
que no actuare con la diligencia debida de conformidad con la practica del mercado
establecida. El Agente Fiscal puede contratar el asesoramiento o los servicios de
cualquier Asesor Financiero Independiente que considere necesarios, y basarse en
dicho asesoramiento; ademas, el Agente Fiscal no incurrira en ninguna
responsabilidad ante el Emisor o los titulares de los Bonos con respecto a cualquier
accion que realice o deje de realizar o intente llevar a cabo de conformidad con dicho
asesoramiento y realizadas con la diligencia debida de conformidad con la practica del
mercado establecida. Cualquier opinion escrita del Asesor Financiero Independiente,
cuando sea requerida por la Clausula 6(b), sera definitiva y vinculante en todo lo
concerniente salvo caso de error manifiesto o probado.

Si, en caso de cualquier ajuste, el Precio de Conversion resultante no es un multiplo
integral de 0,01 euro (un céntimo de euro), se redondeara hacia abajo al entero o
multiplo mas cercano de 0,01 euro (un céntimo de euro). No se realizara ajuste alguno
al Precio de Conversion cuando dicho ajuste (redondeado hacia abajo, en su caso)
fuese a ser menor que 0,01 euro (un céntimo de euro). Cualquier ajuste cuya
realizacion no se haya reclamado o /y cualquier cantidad por el que el Precio de
Conversion se ha redondeado hacia abajo, sera considerado més adelante y tomado
en cuenta en cualquier ajuste posterior, y tal ajuste posterior serd hecho como si el
ajuste que no fue requerido se hubiese realizado en el momento correspondiente.
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(d)

(e)

El Emisor procurard que se publique una notificacién en la forma descrita en la
Clausula 15 tan pronto como fuera viable tras la fecha en que pasare a ser efectivo
cualquier ajuste en el Precio de Conversion o, si no se exigiere ningun ajuste, la fecha
en que fuere posible determinar que asi fuera.

Ajustes Retroactivos

Si la Fecha de Registro de Acciones en relacién con la conversion de cualquier Bono
fuere tras un evento de ajuste especificado en la Clausula 6(b), en cualquier caso en
circunstancias en las que la Fecha de Conversion pertinente caiga antes de que el
ajuste pertinente fuese efectivo conforme lo dispuesto en la Clausula 6(b) (dicho ajuste
el "Ajuste Retroactivo”), entonces el Emisor (condicionado a que el ajuste pertinente
pase a ser efectivo) procurara que se emitan o entreguen al Bonista que procede a la
conversién, de conformidad con las instrucciones incluidas en la Notificacion de
Conversion, el nimero adicional de Acciones Ordinarias (si hubiere) (las "Acciones
Ordinarias Adicionales”) que, junto con las Acciones Ordinarias emitidas o por emitir
0 entregar en la conversion del Bono pertinente (junto con cualquier fraccion de una
Accion Ordinaria no emitida asf), fuera igual al namero de Acciones Ordinarias que se
habrian exigido emitir o entregar en la conversiéon de dicho Bono si se hubiese
efectivamente realizado el ajuste referido (mas particularmente referido en las
mencionadas disposiciones de las Clausula 6(b)), Clausula 6(f) o Clausula 7(c)) en el
Precio de Conversion y si dicho ajuste hubiera sido efectivo inmediatamente antes de
la Fecha de Conversion de referencia.

Eventos que no Dan Lugar a Ajustes

No se hard ningun ajuste en el Precio de Conversion:

0] si el Emisor vende cualquier accion, derecho, warrant u otro valor que
representativo de acciones (un "Interés") en cualquiera de sus Filiales a los
Accionistas por un valor razonable(fair value) y, a tales efectos:

) cuando dicho Interés se cotice, negocie u opere en cualquier
bolsa de valores, el valor equitativo de dicho Interés debera
ser al menos un 95% de la media aritmética de los Precios
de Cierre de una Accion Ordinaria en los 5 (cinco) Dias de
Negociacién consecutivos inmediatamente anteriores al dia
en que el Emisor anunciase oficialmente los términos vy
condiciones de la venta, segun lo determine un Asesor
Financiero Independiente;

(I1) cuando dicho interés no cotizase, negociase o fuese operado
en una bolsa de valores, el valor razonable (fair value) de
dicho Interés sera al menos un 95% de su valor intrinseco. A
sus expensas, el Emisor ordenard a un Asesor Financiero
Independiente que determine tan pronto como fuere posible
el valor intrinseco del Interés; o

(i) si se emitiesen, ofreciesen u otorgasen Acciones Ordinarias u Otros Valores
(incluyendo derechos preferentes, opciones o warrants en relacién con
Acciones Ordinarias u Ofros Valores) a, o en beneficio de, consejeros o
empleados, antiguos consejeros o empleados, consultores o antiguos
consultores del Emisor, cualquiera de sus Filiales Relevantes o cualquier
compafiia asociada, o a fideicomisarios para que los ostenten en beneficio de
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(9)

cualquier persona tal, en cualquier caso en virtud de cualquier plan de
opciones o acciones para empleados; o

(i) si un incremento en el Precio de Conversién resultara de tal ajuste, salvo en el
caso de un intercambio de Acciones Ordinarias por Otros Valores o una
consolidacion de Acciones Ordinarias; o

(iv)  sin perjuicio a lo dispuesto en la Clausula 11, si el Precio de Conversién
cayera por debajo del valor nominal de una Accién Ordinaria. En este caso, el
Precio de Conversion se ajustard al valor nominal de la Accion Ordinaria, y
cualquier reduccion restante del Precio de Conversion resultante de dicho
ajuste o de cualquier ajuste adicional se aplazara, y soélo se aplicara siy en la
medida en que el valor nominal de una Accién Ordinaria se redujere.

Otros Eventos

Si el Emisor determinara, a su discrecién, que sin perjuicio de la Clausula 6(b) y la
Clausula 6(d) debe efectuarse un ajuste en el Precio de Conversion como resultado
del acaecimiento de uno o mas eventos o circunstancias que no estando referidos en
la Clausula 6(b) o siendo circunstancias que se incluyen en los eventos enumerados
en la Clausula 6(d), que tuvieren efectos adversos sobre el derecho a convertir los
Bonos, y no habiendo lugar a ningln ajuste en el Precio de Conversion segun lo
estipulado en la Clausula 6(b) o bien se excluyere el ajuste de conformidad con la
Clausula 6(e), el Agente Fiscal contratara el asesoramiento o los servicios de un
Asesor Financiero Independiente para determinar lo antes posible qué ajuste, en su
caso, en el Precio de Conversion o modificacion, si hubiere, en los términos de la
presente Clausula 6 son justos y razonables para tener en cuenta lo anterior, asi como
la fecha en que dicho ajuste debe surtir efecto. Si acaecieren varios eventos que
fueren efectivos en el mismo Dia de Negociacién y que provocarian un ajuste del
Precio de Conversién en virtud de la Clausula 6(b), el Asesor Financiero Independiente
tomara la decision sobre la forma de calcular el ajuste del Precio de Conversion. La
decision del Asesor Financiero Independiente sera vinculante en todo lo concerniente,
salvo error manifiesto o probado. El Agente Fiscal no tendra ninguna responsabilidad
de realizar cualquier consulta sobre si ha ocurrido o no cualquier evento que pueda
exigir un ajuste en el Precio de Conversion o una modificacion, si hubiere, en los
términos de la presente Clausula 6.

Procedimiento para ejercer los Derechos de Conversion

Un Bonista puede ejercer el Derecho de Conversién durante el Periodo de Conversion
en la oficina especificada de cualquier Agente de Conversion, Transmision y Pago,
durante el horario laboral habitual, mediante la entrega del Bono correspondiente,
acompafado de una notificacion de conversion debidamente cumplimentada y firmada
(una “Notificacion de Conversion”) con la solicitud (oportunamente vigente) que se
puede obtener de cualquier Agente de Conversién, Transmision y Pago. Los Derechos
de Conversion se ejerceran con sujecién, en cada caso, a las leyes o reglamentos
fiscales o de otro tipo aplicables en la jurisdiccion en la que estuviere ubicada la oficina
especificada del Agente de Conversion, Transmision y Pago al que se entregare la
Notificacion de Conversién pertinente. Si dicha entrega se hiciere tras el final de las
horas laborables normales o en un dia que no fuere un dia laborable en el lugar de la
oficina especificada del Agente de Conversion, Transmision y Pago, se considerara
que dicha entrega se ha efectuado, a todos los efectos de las presentes Condiciones,
en el siguiente dia laborable.

\l/
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Las Notificaciones de Conversion son, una vez entregadas, irrevocables.

La fecha de conversion con respecto a una Obligacién (la “Fecha de Conversion”)
sera el dia laborable en Madrid/Barcelona inmediatamente posterior a la fecha de
entrega de los Bonos y la Notificacion de Conversién y, si procediere, la realizacién de
cualquier pago que debiere hacerse segun lo previsto a continuacion.

Un Bonista que ejerza un Derecho de Conversién debe pagar directamente a las
autoridades pertinentes cualesquiera impuestos y derechos de capital, timbre, emision
y registro que se deriven de la conversion (aparte de cualesquiera impuestos o
derechos de capital o derechos de timbre pagaderos en el Reino Unido, Luxemburgo,
Bélgica o el Reino de Espafia con respecto a la adjudicacion y emisién y/o transmision
de cualquier Accion Ordinaria en dicha conversion (incluyendo cualesquiera Acciones
Ordinarias Adicionales), que se pagaran por el Emisor) y dicho Bonista debe pagar
todos los impuestos, si hubiere, que surgieren por referencia a cualquier enajenacion o
acto asimilado a una enajenacién de un Bono o interés en el mismo en relacion con
dicha conversion.

El Emisor, a su absoluta discrecion, puede decidir satisfacer sus obligaciones en
relacion con cualquier Notificacion de Conversion recibida, bien mediante Ia
transmision de las Acciones Ordinarias existentes 0, si se han cumplido los Requisitos
de la Nueva Emision, la adjudicacion y emision de Acciones Ordinarias nuevas
siempre que el Emisor trate de forma igualitaria a todos los Bonistas que conviertan
sus Bonos en la misma Fecha de Conversion.

A efectos de las presentes Condiciones, por "Requisitos de la Nueva Emisién” se
entendera la aprobacién por la junta de accionistas del Emisor de un acuerdo que
autorice al Emisor a atender al ejercicio de los Derechos de Conversion mediante Ia
emision y adjudicacion de nuevas Acciones Ordinarias y la inscripcién de dicho
acuerdo en el Registro Mercantil. El Emisor se compromete a notificar inmediatamente

a los Bonistas (conforme a la Clausula 15) que los Requisitos de la Nueva Emision se
han cumplido.

Con sujecion a lo previsto en el parrafo inmediatamente siguiente, el Emisor realizara
las Notificaciones de Conversion el primer dia de cada mes o, si tal dia no es laborable
en Madrid/Barcelona, el siguiente dia laborable en Madrid/Barcelona, en relacion con
las Notificaciones de Conversién respecto de las cuales las Fechas de Conversion se
correspondieran con al menos 7 (siete) dias laborables de Madrid/Barcelona de
antelacion. Cualquier Notificacion de Conversion cuya Fecha de Conversién caiga
después del séptimo dia laborable en Madrid/Barcelona anterior al primer dia de cada
mes correspondiente o, si tal fecha no es un dia laborable en Madrid/Barcelona, el
siguiente dia laborable en Madrid/Barcelona sera realizada por el emisor el primer dia
del mes siguiente o, si tal dia no es laborable en Madrid/Barcelona, el siguiente dia
laborable en Madrid/Barcelona.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, (a) en el caso de las
Notificaciones de Conversién entregadas cuya Fecha de Conversion sea cualquier
fecha durante diciembre de 2009 o enero de 2010, el Emisor actuara sobre dicha
Notificacion de Conversién en el décimo dia de febrero de 2010 o, si dicho dia no es
un dia habil en Madrid/Barcelona, el siguiente dia habil en Madrid/Barcelona, y (b) en
el caso de las Notificaciones de Conversion entregadas cuya Fecha de Conversion
caiga después del séptimo dia habil en Madrid/Barcelona anterior al ultimo mes
inmediatamente antes de dicha Fecha de Vencimiento Final o del ultimo dia del
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Periodo del Acontecimiento Determinante (segun los casos), el Emisor emitira la
referida Notificacién de Conversion no mas tarde del dia habil en Madrid/Barcelona
anterior a la Fecha de Vencimiento Final o el titimo dia del Periodo del Acontecimiento
Determinante (segun los casos).

La fecha en que cualquier miembro del Consejo de Administracion del Emisor, la
Comision Ejecutiva del Emisor o cualesquiera de sus miembros cumpla la Notificacion
de Conversién pertinente sera la fecha en que los Bonos se conviertan en Acciones
Ordinarias y sera la fecha a partir de la cual el Bonista en cuestion, sin perjuicio de lo
dispuesto en la Clausula 6(a)(i} en relacién con los Derechos de Conversion del
Emisor, tendréd derecho a los derechos econdmicos de un titular de Acciones
Ordinarias, y en el presente se denominara la “Fecha de Inscripcién de Acciones”.
En la Fecha de Inscripcién de Acciones, con sujecion a la siguiente frase y sin perjuicio
de los dispuesto en la Clausula 6(a)(i)), el Bonista en cuestién podra empezar a
disfrutar de los derechos econémicos de un Accionista a efectos de los derechos a los
dividendos y cualesquiera otros. No obstante, el Bonista en cuestidon no podra
transmitir las Acciones Ordinarias de nueva emisién hasta que se hayan registrado en
Iberclear, ni las Acciones Ordinarias existentes hasta que se hayan abonado en la
cuenta del Bonista en cuestion o su representante en Iberciear. La fecha en que las
Acciones Ordinarias de nueva emision se registran en, o las Acciones Ordinarias
existentes se abonan en, Iberclear, se denomina en el presente “Fecha de Registro”.

El Emisor hara todos los esfuerzos razonables para registrar las Acciones Ordinarias
de nueva emision y hacer que estas Acciones Ordinarias coticen en las Bolsas
Espanolas, o para abonar las Acciones Ordinarias existentes (segln procediere) en
Iberclear, tan pronto como fuere posible y en ningin caso mas tarde de 15 (quince)
Dias Laborables, en el caso de Acciones Ordinarias nuevas, y de 5 (cinco) Dias de
Negociacién, en el caso de las Acciones Ordinarias existentes, tras la Fecha de
Inscripcion de Acciones pertinente.

Se suele prever que la Fecha de Registro para las Acciones Ordinarias existentes de

nueva emision suceda enire una y dos semanas tras la Fecha de Inscripcion de
Acciones pertinente.

En el momento de, o tan pronto como sea razonablemente posible después de, la
Fecha de Inscripcion de las Acciones en relacion con cualesquiera Bonos respecto de
las cuales se hubiese ejercido el Derecho de Conversion, el Emisor a través del
Agente Fiscal notificara al Bonista correspondiente la Fecha de Inscripcion de
Acciones y el numero de Acciones Ordinarias existentes de nueva emision (segun
procediere) que se emitiran y/o se transmitiran tras dicha conversion. En el momento
de, o tan pronto como sea razonablemente posible después de la Fecha de Registro,
el Emisor a fravés del Agente Fiscal notificara al Bonista pertinente la Fecha de
Registro y, en caso de que se emitiese cualquier Accion Ordinaria de nueva emision, el
Emisor también notificara al Bonista correspondiente la fecha de admisién a cotizacion.
En la Notificacion de Conversion pertinente, se exige que el Bonista designe, entre
otras cosas, los detalles de la cuenta de Iberclear y el nombre o nombres a los que se
emitiran y registraran (o, en el caso de Acciones Ordinarias existentes, se transmitiran)
las Acciones Ordinarias de nueva emision.

Sin perjuicio de la entrega por un Bonista de una Notificacion de Conversion con
respecto a cualesquiera Bonos, dicho Bonista seguira siendo un Bonista a efectos de,
y sujeto a, las presentes Condiciones hasta la Fecha de Inscripcion de Acciones
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(h)

(i)

0

pertinente, teniendo en cuenta que una vez se hayan ejercido los Derechos de
Conversion con respecto a un Bono, dicho Bono no podra rescatarse, con sujecién a la
presente Clausula 6(g), en la Fecha de Vencimiento Final o de otra forma.

Acciones Ordinarias

()  Sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula 6(a)(ii), las Acciones Ordinarias
entregadas o emitidas en el momento de la conversion de los Bonos estaran
totalmente desembolsadas y, en todos los aspectos, se clasificaran pari passu
con las Acciones Ordinarias totalmente desembolsadas emitidas en la Fecha de
Inscripcion de Acciones o, en el caso de Acciones Ordinarias Adicionales, en la
Fecha de Referencia pertinente, salvo que dichas Acciones Ordinarias o, segun
procediere, Acciones Ordinarias Adicionales no optaran a ningun derecho,
distribucion, o pagos para los que la fecha de inscripcién u otra fecha de
vencimiento para el establecimiento de derechos fueren anteriores a la Fecha de
Inscripcion de Acciones pertinente o, segun procediere, la fecha pertinente en la
que cualquier Ajuste Retroactivo de la clausula 6(d) deviene efectivo (la “Fecha
de Referencia”).

(i) No se efectuara ningin pago o ajuste en el momento de la conversion por
cualquier interés que de otro modo se hubiese devengado en los Bonos
pertinentes desde la Ultima Fecha de Pago de Intereses anterior a la Fecha de
Conversion con respecto a dichos Bonos (o, si dicha Fecha de Conversién fuese
anterior a la primera Fecha de Pago de Intereses, desde la Fecha de Cierre).

Compra o Rescate de Acciones Ordinarias

El Emisor puede ejercer los derechos de los que fuera titular para comprar, rescatar o
recomprar sus propias acciones (incluyendo Acciones Ordinarias) o cualquier deposito
U otros recibos representativos de los mismos sin el consentimiento de los Bonistas.

Integracién, Unién o Fusion

Sin perjuicio de la Clausula 7(c), en caso de cualquier integracion, unién o fusidn del
Emisor con cualquier otra corporacion (que no fuere una integracion, unién o fusion en
la que el Emisor fuere la entidad subsistente), o en caso de cualquier venta o traspaso
de la totalidad, o la practica totalidad, de los activos del Emisor, el Emisor notificara
inmediatamente a los Bonistas dicho evento, y dara los pasos que se precisaren para
garantizar que cada Obligaciéon entonces en circulaciéon (durante el periodo en que
pudieren ejercerse los Derechos de Conversion) se convierta en la clase y el importe
de acciones y otros valores, efectivo y bienes a percibir en la integracion, union, fusion,
venta o traspaso por un titular del nimero de Acciones Ordinarias equivalente al que
hubiesen tenido que emitirse o entregarse en caso de que los Derechos de Conversion
hubiesen sido ejercitados inmediatamente antes de dicha integracion, union, fusion,
venta o traspaso. Las anteriores disposiciones de la presente Clausula 6(m) se
aplicaran, mutatis mutandis, a cualquier integracion, union, fusién, venta o traspaso
posterior,

7 Amortizacion, adquisicién y proteccion frente a Acontecimientos Determinantes

(a)

Amortizacion final
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(b)

A no ser que se hubiesen adquirido y cancelado, amortizado o convertido previamente
segun lo dispuesto en el presente documento, los Bonos se amortizaran por su
principal en la Fecha de Vencimiento Final.

Amortizacién voluntaria de los Bonistas después de un Acontecimiento Determinante

A partir de la Fecha de Finalizacion de la Subordinacion, si se produce un Acontecimiento
Determinante, todos los Bonistas tendran derecho a exigir al Emisor la amortizacion de los
Bonos en la Fecha de Amortizacién Voluntaria al Precio de Ejercicio de la Opcion de

Amortizacion, junto con los intereses devengados hasta la Fecha de la Opcién de
Amortizacién exclusive.

Para ejercer el derecho recogido en el parrafo anterior, el titular del Bono
correspondiente debe presentarlo en la oficina especificada de cualquier Agente de
Pago, Transferencia y Conversion junto con una notificacion de ejercicio, debidamente
cumplimentada y firmada en el impreso vigente en el momento, que puede obtenerse
de la oficina especificada de cualquier Agente de Pago, Transferencia y Conversion
(una "“Notificacién de Ejercicio de Opcién de Amortizacion ") y en cualquier momento
durante el periodo (el "Periodo de Amortizacién Voluntaria”) de 60 dias a contar desde
que se produjera el Acontecimiento Determinante (tal como se define mas adelante) y
que finalizara a los 60 dias de la fecha en que el Emisor hubiera dado la notificacion
prevista en la Clausula 7(f) a los Bonistas. La "Fecha de Amortizacién Voluntaria”

serda, 14 (catorce) dias naturales después de expirar el Periodo de Amortizacion
Voluntaria

El pago en concepto de cualquiera de esos Bonos se hara por transferencia a un
banco en una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET
especificado en la Presentacion de notificacion de ejercicio de la Amortizacion por el
Bonista pertinente.

En estas Condiciones:

Se entendera por “"CNMV” la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Se entendera por “Precio de Ejercicio de la Amortizacion Voluntaria” de un
Bono el importe de principal de dicho Bono.

Se entendera por "Persona Relevante” B 1998, S.L. y/o cualquier persona o
personas bajo el control de B 1998, S.L.

Se entendera que ha ocurrido un “Acontecimiento Determinante de Persona
Relevante” si una Persona Pertinente y/o cualquier persona o personas que
actlien en conjunto con una Persona Relevante, adquiere la titularidad o el
control de mas del 75 por ciento de los Derechos de Voto del Emisor.

Se entendera por “Oferta” una oferta (incluyendo una oferta competidora)
realizada de conformidad con la legislacion y normativa esparolas aplicables
tras la publicacion de su aprobacién por la CNMV.

Se entendera por “Plazo de la Oferta” el plazo durante el cual los Accionistas
podran licitar por Acciones Ordinarias con arreglo a la correspondiente Oferta.

Se entendera que se ha producido un "Acontecimiento Determinante de una
Oferta” cuando se haga una Oferta publica de adquisicion a todos los
Accionistas (o a todos los que sea posible), tales Accionistas aparte del ofertante
y/o cualquier persona o personas que actlen en conjunto con el ofertante, para
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(c)

(d)

adquirir todo o una parte del capital social ordinario emitido del Emisor que
resulte, inmediatamente después de completarse la Oferta, en que el ofertante
tenga el control del Emisor, entendiéndose a estos efectos por “control” (a) la
adquisicion o posesion de la titularidad de los derechos economicos o el control
de mas del 50 por ciento de los Derechos de Voto del Emisor o (b) el derecho a
nombrar y/o cesar a la totalidad 0 a una mayoria de los miembros del Consejo
de Administracion u otro organismo de administracién del Emisor, ya se hubiera
obtenido directa o indirectamente, y ya se haya obtenido mediante la titularidad
del capital social, la posesién de Derechos de Voto, por contrato o por otro titulo.

Se entenderd por “Acontecimiento Determinante” un Acontecimiento
Determinante de Persona Relevante o un Acontecimiento Determinante de la
Oferta, segtin corresponda.

Precio de Conversién y Proteccion frente a un Acontecimiento Determinante

Si se produjera un Acontecimiento Determinante . €l Precio de Conversion se ajustara
con la formula indicada mas abajo, siempre que cualquier ajuste al Precio de
Conversion de conformidad con la Clausula 7(e) se aplique solo a los Bonos en
concepto de los cuales se ejercen los derechos de Conversion y la Fecha de
Conversion pertinente quede comprendida dentro del periodo (el “Periodo del
Acontecimiento Determinante”) que comienza en la fecha en que se produzca el
Acontecimiento Determinante pertinente inclusive, y finaliza (a) 60 (sesenta) dias
después de dicha Fecha o, si fuera posterior, 60 (sesenta) dias después de la fecha en
la que la notificacion del Acontecimiento Determinante se remite a los Bonistas, o (b) el
ultimo dia en el que la Oferta es susceptible de aceptacion:;

Precio de Conversion = RP x (1 + (CP x (1 - cft))) donde:

RP es el Precio de Conversion, vigente en la correspondiente Fecha Conversién,
dividido por (1 + CP);

CP es el 28% . (Expresado como fraccion);

c es el numero de dias desde el primero, inclusive, en que es aplicable el Precio
de Conversion ajustado hasta la Fecha de Vencimiento Final, excluida,
calculada segun un Act/Act ICMA, y

t es el numero de dias desde la Fecha de Cierre, inclusive, hasta la Fecha de
Vencimiento Final, exclusive, calculada segun Act/Act ICMA.

Notificacion de un Acontecimiento Determinante

Dentro de los 14 (catorce) dias naturales desde que se produzca un Acontecimiento
Determinante, el Emisor lo notificara a los Bonistas conforme a la Clausula 15. Dicha
Notificacion debera contener una declaracion en gue se informe a los Bonistas de su
derecho a ejercitar sus Derechos de Conversion conforme a lo dispuesto en estas
Condiciones y (si fuera de aplicacién) a ejercitar su derecho a exigir la amortizacién de
sus Bonos al amparo de la Clausula 7(b).

En dicha Notificacion se especificara asimismo:

(a) Toda la informacion relevante para los Bonistas acerca del Acontecimiento
Determinante
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(e)

()

(9)

(b) El Precio de Conversion inmediatamente antes de que se produjera el
Acontecimiento Determinante y el Precio de Conversion aplicable con arreglo a
la Clausula 7(c) durante el correspondiente Periodo del Acontecimiento
Determinante, sobre la base del Precio de Conversion vigente en la fecha en
que se hubiera producido el Acontecimiento Determinante:

(c) El Precio de Cierre de las Acciones Ordinarias, segun se derive de la Bolsa
Pertinente en la ultima fecha disponible anterior a la publicacion de la
correspondiente notificacion:;

(d) El Periodo del Acontecimiento Determinante y (en su caso) el ultimo dia del
Periodo de Ejercicio de la Amortizacion Voluntaria; y

(e) La Fecha de Amortizacidon Voluntaria.

La Notificacion de Ejercicio de la Amortizacion Voluntaria, una vez emitida, sera
irrevocable y el Emisor amortizara todos los Bonos sujetos a Amortizacion Voluntaria

que se entreguen segun lo indicado mas arriba en la Fecha de Amortizacion
Voluntaria.

Adquisicién

Sin perjuicio de los requisitos (si existieran) de cualquier mercado de valores en los
que los Bonos puedan admitirse a cotizacion y negociacion en el momento oportuno y
siempre que se cumplan las leyes y reglamentos aplicables, el Emisor o cualquier Filial
Relevante del Emisor puede comprar Bonos en cualquier momento con posterioridad a
la Fecha Final de Subordinacién en el mercado libre o por cualquier otra practica.
Dichos Bonos deberan entregarse al Agente Fiscal para su cancelacion.

Cancelacion

Todas aquellos Bonos que se amorticen o en concepto de los cuales se ejerzan
Derechos de conversién seran canceladas y no pueden volver a emitirse o venderse.

Notificaciones multiples

Si se realiza mas de una notificacion de amortizacion de conformidad con esta
Clausula 7, la primera de esas notificaciones seré la que prevalezca.

Pagos

(a)

(b)

Principal y Prima

El pago del principal y de la prima en relacion a los Bonos asi como los intereses
acumulados pendientes de pago en una amortizacion de los Bonos, distinta de una
Fecha de Pago de Intereses, se hara a las personas gue se indique en el Registro en
la Fecha limite al cierre de las operaciones y supeditado a la entrega de los Bonos (o,
en caso de pago parcial, de su endoso) en la oficina especificada del Registrador o de
alguno de los Agentes de Pago, Transferencia y Conversion.

Intereses y otras cantidades

(i) El pago de los intereses que vencen en una Fecha de Pago de Intereses
determinada se hara a las personas indicadas en el Registro en la Fecha
limite al cierre de las operaciones.

(i) Los pagos de todas las cantidades aparte de lo dispuesto en las Clausulas
8(a)y 8(b) (i) se haran de conformidad con estas Condiciones.
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(c)

(d)

(e)

(")

(9)

(h)

Fecha limite

"Fecha Limite” significa el séptimo dia habil, en el lugar de la oficina especificada del
Registrador, antes de la fecha de vencimiento del pago pertinente.

Pagos

Cada pago relativo a los Bonos de conformidad con las Clausulas 8(a) y 8(b) (i) se
haran mediante transferencia a una cuenta en euros mantenida por el beneficiario en
un banco en una ciudad en la que los bancos tengan acceso al Sistema TARGET.

Pagos sujetos a las leyes fiscales

Sin perjuicio de la aplicacion de las disposiciones de la Clausula 9, todos los pagos en
concepto de Bonos estan sujetos en todo caso a todas las leyes o reglamentos o
regulacion fiscales o de otro tipo aplicables. No se cargaran comisiones o gastos a los
Bonistas en concepto de esos pagos.

Retraso en el pago

Los Bonistas no tendran derecho a ningun interés u otro pago por ningun retraso si se
recibe la cantidad adeudada después de la fecha de vencimiento: (a) como resultado
de que la fecha de vencimiento no coincida con un dia habil; o (b) si el Bonista entrega
tarde el Bono pertinente (cuando dicha entrega se exija conforme a estas Condiciones
como condicion previa para cualquier pago).

Dias habiles

En esta Clausula, “dia habil” significa un dia (excepto sabado y domingo) que es dia
habil para el Sistema TARGET vy, en el caso de la presentacion o entrega de un Bono
en el cual los bancos comerciales y los mercados de divisas estan abiertos al publico
en el lugar de la oficina especificada del Registrador o el Agente de Pago,
Transferencia y Conversién relevante, al quien se presenta o entrega el Bono
relevante.

Agentes de Pago, Transferencia y Conversion, etc.

Los Agentes de Pago, Transferencia y Conversién y el Registrador iniciales y sus
oficinas iniciales especificadas son las que se indican mas abajo. El Emisor se reserva
el derecho, de conformidad con el Contrato de Agencia Fiscal, de variar o dar por
concluida en cualquier momento la designacion de cualquier Agente de Pago,
Transferencia y Conversion o del Registrador y nombrar otro u otros Agentes
tributarios, siempre que (a) mantenga un Agente Fiscal u otro Registrador, (b)
mantenga Agentes de Pago, Transferencia y Conversion que tengan oficinas
especificadas en al menos dos ciudades europeas importantes, (c) mantenga un
Agente de Pago, Transferencia y Conversion con una oficina especificada en un
estado miembro de la Unién Europea no estara obligado a retener o deducir impuestos
de conformidad con la Directiva 2003/48/CE del Consejo, en materia de fiscalidad de
los rendimientos del ahorro o cualquier otra ley de ejecucién o en cumplimiento o
introducida de conformidad con esa Directiva y (d) mantener un Registrador con una
oficina especificada fuera del Reino Unido. ElI Emisor notificara sin demora a los
Bonistas cualquier cambio de Agentes de Pago, Transferencia y Conversion o de
Registrador o de sus oficinas especificadas de conformidad con la Clausula 15.
Adicionalmente, cuando sea necesaria una determinacion realizada por un Asesor
Financiero Independiente, el Emisor inmediatamente nombrara y mantendra tal Asesor
Financiero Independiente.
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() Fracciones

Cuando se realicen pagos a los Bonistas, si el pago pertinente no es una cantidad que
sea un multiplo entero de la unidad menor de la moneda pertinente en la que el pago
va a hacerse, ese pago se redondeara a la unidad inferior mas proxima.

Tributacién

Todos los pagos realizados por el Emisor o en su nombre en relacion con los Bonos se haran
sin ninguna deduccion o retencién para o a cuenta de cualquier impuesto, obligacion, tasa o
carga gubernamental de cualquier naturaleza, a menos que dicha deduccion o retencion sea
exigida por las leyes o los reglamentos aplicables. Si las leyes o reglamentos exigen practicar
dichas deducciones o retenciones, el pago se efectuara después de dichas retenciones o

deducciones y no sera pagadero ningun importe adicional por dichas retenciones o
deducciones.

Supuestos de incumplimiento

Si se ha tenido lugar alguno de los siguientes supuestos (cada uno de los cuales es un
"Supuesto de incumplimiento") y continta dicha situacién:

(@)  seincumple el pago en la fecha de vencimiento del principal, prima o los intereses o de
cualquier otra cantidad en concepto de algunas de los Bonos y ese incumplimiento se
prolonga durante un periodo de 5 (cinco) dias en el caso del principal o prima y siete
en el caso de los intereses: o

(b) el Emisor no cumple con uno o con mas de uno de otros de sus COmpromisos
adicionales respecto de los Bonos, incumplimiento que no puede subsanarse o no se
subsana en el plazo de 30 dias después de que algun Bonista haya notificado por
escrito ese incumplimiento al Agente Fiscal en la oficina especificada ; o

() . cualquier otro endeudamiento presente o futuro del Emisor o de cualquier Filial
Esencial es declarado vencido y exigible o se convierte en susceptible de serlo
antes de la fecha de vencimiento establecida por cualquier otra razén distinta
de a eleccion del Emisor o la Filial Esencial pertinente; o

(i) cualquier endeudamiento de ese tipo no se abona cuando vence 0, segun sea el
caso, dentro de algun periodo de gracia aplicable; o

(i) si el Emisor o cualquier Filial Esencial no paga en la fecha de vencimiento
alguna de las cantidades que adeuda en virtud de cualquier garantia, presente
o futura, o indemnizacion en concepto de endeudamiento,

siempre que la cantidad agregada del endeudamiento, garantias o indemnizaciones en
concepto de las que se han producido uno o mas de los supuestos mencionados antes
en este apartado (c) iguale o exceda 100.000.000 de euros o su equivalente; o

(d) se exige, aplica o demanda un embargo, confiscacién, ejecucidon u otro mandamiento
dictado por un tribunal a cualquier parte de la propiedad, activos o ingresos del Emisor
o de cualquier Filial Esencial o contra ellos y no se satisface o aplaza antes de 30
(treinta) dias, siempre que el valor agregado de la propiedad, activos y/o ingresos
involucrados en alguno de esos embargos, confiscaciones, ejecuciones u otros

mandamientos dictado por un tribunal sea igual o supere 100.000.000 de euros o su
equivalente; o
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(e)  cualquier hipoteca, carga, prenda, derecho de preferencia u otro gravamen, presente o
futuro, creado o asumido por el Emisor o cualquier Filial Esencial respecto de una
obligacion con un principal igual o superior a 100.000.000 de euros o su equivalente es
objeto de ejecucion forzosa (incluido mediante la toma de posesion o la designacion de
un administrador concursal, sindico administrador o gestor administrador u otra figura
asimilable); o

H el Emisor o cualquier Filial Esencial es insolvente o se encuentra en situacion de
concurso voluntario o involuntario o es incapaz de pagar sus deudas, o es declarado a
se ha requerido al correspondiente tribunal su declaracién de concurso, interrumpe,
suspende o amenaza con interrumpir o suspender el pago de todas o de una parte
sustancial de sus deudas, propone o llega a cualquier acuerdo para diferir, renegociar
0 hacer cualquier otro ajuste de toda su deuda, propone o hace una asignacién
general o un acuerdo o convenio con los acreedores pertinentes o para el beneficio de
ellos en concepto de alguna de esas deudas o se acuerda o declara una moratoria o
entra en vigor respecto a todas esas deudas o a alguna parte de las mismas del
Emisor o de cualquier Filial Relevante Esencial; o

(9) seda una orden o se adopta una resolucion para la liquidacién o disolucion de alguna
Filial Relevante Esencial o el Emisor o alguna Filial Relevante Esencial cesa o
amenaza con cesar la totalidad o la practica totalidad de su negocio u operaciones,
excepto con vistas a y seguido de una reestructuracidn, union, reorganizacion, fusién o
integracién (i) en las condiciones aprobadas por una resolucién de! Sindicato de
Bonistas; o (ii) en el caso de una Filial Relevante Esencial, mediante la cual el
compromiso y los activos de la Filial Relevante Esencial y el Emisor se transfieren o se
conceden de otra manera al Emisor o a otra Filial Relevante Esencial; o

(h)  No se tome, cumpla o realice cualquier medida, condicién o cosa (incluida la obtencion
o logro de cualquier consentimiento, aprobacion, autorizacién, exencién, archivo,
autorizacion, orden, inscripcion o registro) en cualquier momento en que deba
tomarse, cumplirse o realizarse para (i) permitir al Emisor involucrarse, ejercer
legalmente sus derechos y cumplir con todas las responsabilidades establecidas en los
Bonos; (ii) asegurar que esas obligaciones sean legalmente vinculantes; y ejecutables
y (iii) hacer los Bonos admisibles como prueba; o

(i) ocurra algun incumplimiento que, de acuerdo con las leyes de cualquier jurisdiccion
pertinente, tenga un efecto similar a alguno de los incumplimientos referidos en alguno
de los parrafos precedentes; o

) es o sea ilegal para el Emisor realizar o cumplir con alguna de las obligaciones
establecidas en los Bonos o en virtud o en concepto de los mismos,

entonces, (A) hasta e incluyendo la Fecha de Finalizacion de la Subordinacién, cualquier
Bono puede ser notificado por escrito al Agente Fiscal en su oficina especificada por (i) el
Comisario que actta en virtud de una resolucion del Sindicato de Bonistas, respecto de todos
los Bonos, o (ii) salvo que haya habido una resolucion en contra del Sindicato de Bonistas,
cualquier Bonista en relacion a ese Bono, se hara disponible, con lo cual, sujeto por lo
provisto en la Clausula 1(c) (Naturaleza de los Bonos y Subordinacién), por lo que se
convertiran inmediatamente pagadero a peticion del Comisario o los Bonistas, segun el caso,
y (B) a partir de la Fecha Final de Subordinacién, cualquier Bono podra ser declarado liquido,
vencido y exigible de forma inmediata, con lo cual tanto el importe de principal como los
intereses devengados se declararian liquidos, vencidos y exigibles, sin necesidad de ninguna
otra formalidad, mediante notificacion por escrito al Agente Fiscal a su domicilio
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correspondiente hecha por (i) el Comisario actuando como consecuencia de una resolucion
de los bonistas, en relacién con todos los Bonos, o (ii) por cualquier Bonista en relacién con

dicho Bono, a menos que haya habido un acuerdo en contra emitido por el Sindicato de
Bonistas.

Compromisos

Mientras pueda ejercerse cualquier Derecho de Conversion, el Emisor, excepto con la
aprobacién de una resolucion del Sindicato de Bonistas:

(a)

no emitira ni pagard ningun Valor, en ambos casos, mediante la capitalizacién de
beneficios o reservas, de otra forma distinta de:

(i)

(iif)

(iv)

por la emision de Acciones Ordinarias integramente abonadas a los
Accionistas y otros titulares de acciones en el capital del Emisor que por sus
téerminos otorguen a los mismos el derecho a recibir Acciones Ordinarias u
otras acciones o valores en una capitalizacion de beneficios o reservas; o

por la emision de Acciones Ordinarias integramente desembolsadas (en
virtud de la ley aplicable) y emitidas integramente, ignorando los derechos

fraccionarios, en lugar de la totalidad o de parte de un dividendo en efectivo:
0

por la emision de capital en acciones (aparte de las Acciones Ordinarias)
abonado integramente a los accionistas del capital accionario del Emisor que
por sus términos otorga a los accionistas el derecho a recibir capital en
acciones (aparte de las Acciones Ordinarias); o

por la emisién de Acciones Ordinarias o de cualesquiera acciones para, o
para el beneficio de, cualquier empleado o antiguo empleado, director o
ejecutivo titular, o antiguo titular de un cargo ejecutivo, del Emisor o de alguna
de sus Filiales o de alguna compafia asociada o para sindicos o
fideicomisarios para el beneficio de cualquiera de esas personas, en
cualquiera de estos casos de conformidad con un plan de acciones o de
opciones para empleados, directores o ejecutivos, tanto si es para todos los
empleados, directores o ejecutivos como para alguno o mas de ellos,

a no ser, en cualquiera de esos casos, que los mismos constituyan una Distribucién o
de otra cualquier otro modo den lugar (o darian lugar, de no ser por lo previsto en la

Clausula 6(c) sobre aproximaciones o traslado de ajustes) a un ajuste del Precio de
conversion; o

no modificara de ningin modo los derechos que acompanan a las Acciones Ordinarias
en cuanto al voto, los dividendos o la liquidacion ni emitira ninguna otra clase de
acciones que supongan algin derecho que sea més favorable que los derechos que
acompafan a las Acciones Ordinarias, sin perjuicio de que nada en esta Clausula
11(b) restringe:

cualquier consolidacién, reclasificacion o subdivision de las Acciones
Ordinarias; o

la emision de Acciones Ordinarias o de cualesquiera acciones para, o para el
beneficio de, cualquier empleado o antiguo empleado, director o ejecutivo
titular, o antiguo titular de un cargo ejecutivo, del Emisor o de alguna de sus
Filiales o de alguna compaiiia asociada o para sindicos o fideicomisarios para
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el beneficio de cualquiera de esas personas, en cualquiera de estos casos de
conformidad con un plan de acciones o de opciones para empleados,
directores o ejecutivos, tanto si es para todos los empleados, directores o
ejecutivos como para alguno o mas de ellos, o

(i) cualquier modificacion de esos derechos que no sea, segun la opiniéon de un
Asesor Financiero Independiente (que actie como experto), materialmente
perjudicial para los intereses de los Bonistas; o

(iv) cualquier emision de capital en acciones en que la emision de ese capital en
acciones cause, o pudiera causar de otro modo un ajuste al Precio de
conversion, de no ser que por el hecho de que el precio por Accién ordinaria
vencida sea al menos del 95% del Precio Actual del Mercado por Acciéon
Ordinaria; o

) cualquier emisién de capital en acciones o0 modificacion de los derechos que
acompanan a las Acciones Ordinarias, en la que antes de la misma el Emisor
haya instruido a un Asesor Financiero Independiente para determinar (en su
caso) qué ajuste debe realizarse al Precio de conversion que sea justo y
razonable, y ese Asesor Financiero Independiente haya determinado que no
es necesario el ajuste o que es necesario un ajuste que resulta en un
aumento del Precio de conversion, y si es asi, el nuevo Precio de Conversion
resultante del mismo y la base sobre la que dicho ajuste ha de realizarse y, en
cualquier caso, la fecha en la que el ajuste tendra efecto (y de manera tal que
el ajuste se haga y tenga efecto como corresponde);

procurara que a ningun Valor (tanto si es emitido por el Emisor o alguna Filial del
Emisor como si el Emisor o alguna Filial del Emisor procuran que se emita o es emitido
por alguna otra persona en virtud de cualquier otro acuerdo con el Emisor o alguna
Filial del Emisor) emitido sin derechos de conversion en o de suscripcion de Acciones
Ordinarias se le otorguen posteriormente esos derechos cuyo ejercicio se lleve a cabo
por un precio por Accion Ordinaria que sea inferior al 95% de Precio Actual de!
Mercado por Accién Ordinaria al cierre de las operaciones en el dltimo Dia de
cotizacion precedente a la fecha del primer anuncio publico de la inclusién propuesta
de esos derechos, a no ser que den lugar a un ajuste del Precio de Conversion y que
no haya tiempo para la emision de Acciones Ordinarias de diversos valores nominales,
a no ser que esas Acciones Ordinarias tengan los mismos derechos econdémicos;

no hara ninguna emision, cesion o distribucion ni tomara ninguna otra medida si el
efecto de la misma fuera que en el momento de ejercicio de los Derechos de
conversion, las Acciones Ordinarias no pudieran, en virtud de cualquier ley aplicabie
vigente, emitirse legalmente como integramente desembolsadas;

no reducira su capital social emitido, ni la partida de prima de emision de acciones o la
reserva por capital amortizado o cualquier pasivo no desembolsado respecto del
Mismo ni ninguna reserva no distribuible, excepto:

(i) en virtud de los términos de la emisién del capital social pertinente; o

i) una reduccion de la partida de prima de emisiéon de acciones o la reserva por
capital amortizado para facilitar la amortizacién del fondo de comercio que
surja de una consolidacion que no implique la devolucién, ya sea directa o
indirectamente de una cantidad a cuenta de la partida de la prima de emisién
acciones o la reserva por capital amortizado del Emisor y en concepto de la
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U

(9)

cual el Emisor habra ofrecido al tribunal de la jurisdiccion competente el
compromiso que pueda exigir (en su caso) limitando, en la medida en que
alguna de los Bonos siga pendiente, la extension de cualquier distribucion
(excepto mediante la emision de capitalizacién) de cualquier reserva que
pueda surgir en los libros del Emisor como resultado de esa reduccién: o

(iii) tal como permita la ley aplicable, mediante traslado a reservas o de otro
modo, siempre que no se efectie una Distribucion a los Accionistas: o

(iv) donde la reduccion sea el resultado de la cancelacion de las Acciones
Ordinarias en régimen de autocartera; o

(v) donde se permita la reduccion por la ley aplicable y o bien resulte en un
ajuste al Precio de la Conversién o el Asesor Financiero Independiente
(actuando como experto) asevera que los intereses de los Bonistas no se ven
materialmente perjudicado,

(vi) siempre que, sin perjuicio de las otras disposiciones de estas Condiciones, el
Emisor pueda ejercer aquellos derechos de los que en su momento oportuno
pueda disfrutar de conformidad con la ley aplicable para adquirir sus Acciones
Ordinarias y cualquier recibo de deposito u otros recibos o certificados que
representen Acciones Ordinarias sin el consentimiento de los Bonistas:

si se realizara alguna oferta a todos (o tantos como pudiera ser factible) los Accionistas
(0 atodos (o a tantos como pudiera ser factible) los Accionistas aparte del ofertante y/o
cualquier asociado (o afiliado) del ofertante) para adquirir la totalidad o parte de las
Acciones Ordinarias emitidas o si alguna persona propone un esgquema con relacion a
tal adquisicion, el Emisor notificara esa oferta o esquema a los Bonistas en el mismo
momento en que se envie cualquier anuncio de la misma a los Accionistas (o después,
tan pronto como sea factible) y de que los detalles relativos a esa oferta o esquema
pueden obtenerse en las oficinas especificadas de los Agentes de Pago, Transferencia
y Conversion y, cuando esa oferta o esquema haya sido recomendada por el Consejo
de Administracion del Emisor, o cuando esa oferta se haya convertido o haya sido
declarada incondicional en todos los aspectos, el Emisor realizara todos los esfuerzos
razonables a su alcance para procurar que se extienda una oferta similar a los titulares
de cualquier Accién Ordinaria emitida durante el periodo de la oferta que surja del
ejercicio de los Derechos de Conversion por los Bonistas:

hara los esfuerzos razonables a su alcance para asegurar que (i) las Acciones
Ordinarias emitidas y en circulacién sean admitidas a cotizacion y negociacion en el
Mercado de Valores Relevante, (ii) las Acciones Ordinarias emitidas mediante el
ejercicio de los Derechos de Conversién sean, en cuanto sea factible, admitidas a
cotizacion y a negociaciéon en el Mercado de Valores Relevante y sean admitidas a
cotizacion, coticen o se negocien, en cuanto sea factible, en cualquier otro mercado de
valores o plaza bursétil en la que las Acciones Ordinarias puedan entonces admitirse a
cotizacion o cotizar o negociarse y cumplir con los requisitos y condiciones que puedan
imponer las Sociedades Rectoras de las Bolsas Espafiolas o la CNMV para la
admision oficial a cotizacion de las acciones, y (i) los Bonos son admitidos en la
Cotizacion Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y a negociacién en el
Mercado Euro MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y que tal admision sea
mantenida mientras existan Bonos en circulacion, salvo que tal resulte excesivamente
oneroso, en cuyo caso, hara los esfuerzos razonables a su alcance para mantener la
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cotizacion y la negociacion de los Bonos en otra Bolsa de Valores internacional que se
pueda razonablemente decidir.

(h)  emitira y adjudicara o, segun proceda, transmitira y entregara las Acciones Ordinarias
con ocasion del ejercicio de los Derechos de Conversidn y en todo momento después
de la fecha en que se hayan cumplido los Requisitos de los Accionistas y mantendra
disponible para emitir, libre de derechos de suscripcion preferente, y distinto del capital
autorizado y no emitido, Acciones Ordinarias suficientes autorizadas pero no emitidas
para permitir el ejercicio del Derecho de Conversién y que se ejerzan integramente
todos los derechos de suscripcion y conversion en Acciones Ordinarias:

(i) asegurara respecto de cualquier Distribucion efectuada por el Emisor después de una
Fecha de Registro de Acciones o, en su caso, de una fecha de Notificacién de
Conversién del Emisor pero antes de la Fecha de Registro pertinente o, en su caso, de
la Fecha de Conversién del Emisor, y que no de lugar de otra manera al ajuste
establecido de acuerdo con la Condicion 6(b), que todo Bonista convertible es tratado
como accionista a dichos efectos;

)] designara a un Asesor Financiero Independiente para realizar cualquier medida que se
le solicite en virtud de los Bonos;

(k) no realizara ni omitira ningun acto que ocasione que el Emisor quede sujeto en general
a la potestad tributaria de un territorio o autoridad fiscal de un territorio, distinto del
Reino de Esparia, si, en ese momento y conforme a las leyes y reglamentos vigentes,
el Emisor estaria obligado en general a practicar retenciones o deducciones en
concepto de impuestos, tributos, exacciones o tasas publicas de cualquier tipo exigidos
por dicho territorio o sus subdivisiones territoriales con potestad tributaria en relacion
con los pagos de intereses de los Bonos y cuando dichas retenciones o deducciones
superen las impuestas o exigidas por el Reino de Espafia; y

(N notificara a los Bonistas de conformidad con la Clausula 15 inmediatamente (i) si
cualquier cantidad debida a los Acreedores Preferentes bajo cualquier Contrato de
Financiacion Preferente deja de ser considerada un Pasivo Preferente en virtud de la
operacion de requisitos en la definicion del Contrato de Financiacion Preferente: y (i)
de la fecha en que cualquiera de todos los Pasivos Preferentes se haya abonado en su
totalidad.

Prescripcion

Las reclamaciones contra el Emisor por el pago relativos a los Bonos prescribiran y seran
nulas a no ser que se realicen dentro del plazo de 10 (diez) afos (en el caso del principal o
prima) o 5 (cinco) afios (en el caso de los intereses) a partir de la Fecha Pertinente
correspondiente en concepto de tal pago, y transcurridos dichos plazos cualquier principal,
prima, intereses u otras sumas no abonadas en concepto de esas Bonos seran decomisadas
y revertiran al Emisor.

Reemplazo de los Bonos

Si algun Bono se pierde, es robado, dafiado, alterado o destruido, podra reemplazarse en la
oficina especificada de cualquier Agente de Pago, Transferencia y Conversién de
conformidad con todas las leyes aplicables y los requisitos de los mercados de valores, tras
el pago por el demandante de los gastos en que se incurra en relacién con ese reemplazo o
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en los términos, como pruebas e indemnizacién, que el Emisor pueda solicitar. Los Bonos
dafiados o alterados deben entregarse antes de que se emitan los reemplazos.

14 Sindicato de Bonistas, modificacién y excepcion

(a)

Sindicato de Bonistas

Los Bonistas se reuniran de conformidad con sus especificos reglamentos que
regularan el Sindicato de Bonistas (los "Reglamentos”). Los Reglamentos contienen
las normas que rigen el Sindicato de Bonistas y las normas que gobiernan su relacion
con el Emisor y se adjuntan a la Escritura Publica (definida en la introduccion de estas
Condiciones) y se incluyen en el Contrato de Agencia Fiscal.

BNY Coporate Trustee Services Limited ha sido nombrado como Comisario temporal
de los Bonistas. Los Bonistas, mediante la adquisicion de los Bonos, se entendera que
han aceptado (i) el nombramiento del Comisario temporal; (ii) otorgar al Comisario
temporal plenos poderes y facultades para realizar los actos y/o otorgar los
documentos o notificaciones que sean necesarios para que surtan efecto los
Requisitos de Nueva Emision, y (iii) y que han devenido miembros del Sindicato de
Bonistas. Con la suscripcion de los Bonos, el Comisario temporal convocara una junta
general del Sindicato de Obligacionistas para ratificar o rechazar los actos del
comisario temporal, confirmar su nombramiento o nombrar un Comisario que le
sustituya y ratificar el Reglamento. Se considerara que los Bonistas, en virtud de la
compra o posesion de los Bonos, han concedido al Agente Fiscal poderes y facultades
plenas para realizar cualesquiera actos y/o otorgar cualesquiera documentos o
notificaciones para asistir en nombre de los Bonistas a la primera junta del Sindicato
de Bonistas convocada para ratificar el nombramiento del Comisario temporal, aprobar
sus actos y ratificar el Reglamento contenido en el Contrato de Agencia Fiscal, y votar
a favor de tales acuerdos.

Las disposiciones relativas a las reuniones del Sindicato de Bonistas estan incluidas
en los Reglamentos y en el Contrato de Agencia Fiscal. Esas disposiciones tendran
efecto como si estuviesen incorporadas al presente documento.

El Emisor puede, con el consentimiento del Comisario, pero sin el consentimiento de
los Bonistas enmendar estas Condiciones en la medida en que estas se apliquen a los
Bonos para corregir un error manifiesto o que las enmiendas sean de indole formal
menor o técnica o para cumplir con las disposiciones a las que obliga la ley. Sin
perjuicio de lo anterior, no podra hacerse ninguna otra modificacién, o renuncia de
implicando cualquier incumplimiento o propuesta de incumplimiento a estas
Condiciones, excepto con la aprobacién de una resolucion del Sindicato de Bonistas.

Para los fines de estas Condiciones,

() El término "Comisario” del Sindicato de Bonistas se define en la Ley de
Sociedades Anonimas de Espafia; y

(i) El término “Sindicato de Bonistas” se describe en la Ley de Sociedades
Anodnimas de Espaiia.

Conforme con la ley espariola, la asamblea general del Sindicato de Bonistas quedara
validamente constituida en la primera convocatoria siempre que asistan los Bonistas
titulares o representantes de los dos tercios de los Bonos pendientes. Si no se logra el
quérum necesario en la primera asamblea, puede convocarse una segunda asamblea
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general un mes mas tarde de la primera asamblea general y puede quedar constituida
validamente independientemente del ndmero de Bonistas que asistan. Los
resoluciones seran aprobadas por Bonistas que constituyan una mayoria absoluta de
la cifra de nominal de los Bonos en cualquier asamblea debidamente constituida.

(b)  Modificacién del Contrato de Agencia Fiscal

El Emisor solo permitiré cualquier modificacion, excepcién o autorizacion de cualquier
incumplimiento o incumplimiento propuesto o de cualquier fracaso en el cumplimento
del Contrato de Agencia Fiscal si al hacerlo puede razonablemente esperarse que no
sea perjudicial para los intereses de los Bonistas.

(¢)  Notificacién a los Bonistas

Cualquier modificacion, excepcion u autorizacion de conformidad con esta Clausula 14
sera vinculante para los Bonistas y posteriormente sera notificada por el Emisor a los
Bonistas lo antes posible de conformidad con la Clausula 15.

Notificaciones

Todas las notificaciones relativas a los Bonos seran validas si se envian a la direccién del
Bonista pertinente como conste especificada en el Registro. El Emisor también garantizara
que todos los anuncios se publiquen debidamente de manera que cumplan con las normas y
los reglamentos de cualquier mercado de valores u otra autoridad competente en la que los
Bonos se negocian y/o se hayan admitido a negociacion. Se considerara que cualquier
notificacion de ese tipo debe considerarse dada en la fecha de esa notificacién. Si no es
posible la publicacién como se dispone mas arriba, se notificara de la manera que el Agente
Fiscal apruebe y se considerara que se han notificado en esa fecha.

Sin perjuicio de lo anterior, mientras todos los Bonos estés representados por el Certificado
Global y el Certificado Global esté depositado con un depositario comun por Euroclear Bank
SAINV  (“Euroclear”) y/o Clearstream, Luxemburgo, société anonyme (“Clearstream,
Luxemburgo”), las notificaciones a los Bonistas podran ser realizadas mediante entrega de la
notificacion correspondiente a Euroclear o Clearstream, Luxemburgo y tales notificaciones
seran consideradas como si hubieses sido entregadas a los Bonistas en el dia siguiente al
dia de entrega a Euroclear y/o Clearstream, Luxemburgo; siempre que mientras alguno de
los Bonos esté cotizado en el Mercado Euro MTF de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y la
normativa de negociacion asi lo requiera, sea también publicada una notificacién en uno de
los principales periédicos de circulacion general en Luxemburgo (que se espera que sea

Luxemburger Wort) o, alternativamente en la pagina web de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo (www.bourse.lu)

Otros aspectos

El Emisor puede de cuando en cuando sin el consentimiento de los Bonistas crear y emitir
otros Bonos o valores que tengan los mismos términos y condiciones en todos los aspectos
que los Bonos o valores pendientes de cualquier serie (incluidas los Bonos) o en todos los
aspectos excepto en cuanto al primer pago de intereses sobre ellos y de manera tal que se
consolide esa emision posterior y forme una serie unica con los Bonos, obligaciones o
valores pendientes de cualquier serie (incluidas los Bonos) o mediante los términos que el
Emisor pueda determinar en el momento de su emision en lo referente al interés, la
conversion, la prima, la amortizacion y otros.
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Sin perjuicio de la Clausula 6(b), se considerara que los Bonistas, en virtud de la compra ylo
posesion de los Bonos:

(a)

han renunciado a cualquier derecho de suscripcién preferente/asignacion gratuita en
relacion con las Acciones Ordinarias o con nuevas emisiones del Emisor de los valores
convertibles o canjeables por Acciones Ordinarias, previstos en la legislacion espanola;
y

han concedido al Comisario poderes y facultades plenos para realizar cualesquiera
actos y/o firmar y otorgar cualesquiera documentos o notificaciones que sean
necesarios o convenientes para que los Bonistas cumplan y den efecto a la renuncia
de los derechos de suscripcion preferente/asignacién gratuita conforme a la Clausula
17(a) anterior.

Ley de Contratos de 1999 (Derechos de las Terceras Partes)

Ninguna persona tendra derecho a ejecutar ningin término o condicién de los Bonos

conforme con lo dispuesto en la Ley de Contratos de 1999 (Derechos de las Terceras
Partes).

Ley aplicable y jurisdiccién

(a)

(b)

Ley aplicable:

Salvo lo descrito mas abajo, el Contrato de Agencia Fiscal, los Bonos y cualesquiera
obligaciones no contractuales derivadas de los mismos se rigen por la ley britanica y
se interpretaran conforme con la misma. La naturaleza y subordinacion de los Bonos
segun lo previsto en la Clausula 1(c) y las disposiciones de la Clausula 14 relativas al
nombramiento del Comisario y el Sindicato de Bonistas se rigen por la ley espafiola y
se interpretaran conforme con la misma.

Jurisdiccion

Los tribunales de justicia de Inglaterra tendran jurisdiccion para dirimir cualquier
disputa que pueda surgir de los Bonos o en conexidon con las mismas y en
consecuencia cualquier medida o actuacion legal que surja de los Bonos o en
conexion con las mismas (“Actuaciones”) pueden presentarse ante esos tribunales. El
Emisor se somete irrevocablemente a la jurisdiccion de esos tribunales y renuncia a
cualquier objecion a las Actuaciones realizadas en los mismos, tanto sobre el lugar
como sobre que las Actuaciones hayan sido presentadas ante un foro inconveniente.
Esta renuncia se hace en beneficio de cada uno de los Bonistas y no limitara el
derecho de ninguno de ellos a iniciar Actuaciones en ningun otro tribunal de la
jurisdiccion competente y el inicio de Actuaciones en una o mas jurisdicciones no
impedira el inicio de Actuaciones en cualquier otra jurisdiccién (simultaneamente o no).

Agente para el traslado de la demanda

El Emisor ha nombrado a Law Debenture Corporate Services Limited con domicilio
social en la actualidad en Wood Street 100, quinto piso, EC2V 7EX, Londres, , como
su agente en Inglaterra para recibir el traslado de la demanda de cualquier Actuacién
en Inglaterra. Si por cualquier motivo el Emisor no tuviese un agente en Inglaterra, se
nombrara rapidamente un agente de proceso y se notificara ese nombramiento a los
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Bonistas. Nada de lo dispuesto en el presente documento afectard el derecho al
traslado de la demanda de ninguna otra manera permitida por la ley.
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ANEXOII

Informe de los Administradores de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., en relacion
con las propuestas de acuerdos que se someteran a la aprobacion de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas sobre convertibilidad de bonos canjeables, exclusién del derecho
de suscripcion preferente, ampliacion de capital social, aprobacién de un programa de
recompra de acciones y reduccion de capital por amortizaciéon de autocartera.



~ Informe de los Administradores de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. en relacién con las propuestas de acuerdos que se
someteran a la aprobacion de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sobre convertibilidad de bonos canjeables, exclusion del
derecho de suscripcion preferente, ampliacion de capital social,
aprobacion de un programa de recompra de acciones de la Sociedad

y reduccion de capital por amortizacién de autocartera

A los efoctos de lo dispuesto en los articulos 2922, 283.2 b) y 144.1 a) de la Ley de
Socledades Andnimas, los administradores de Fomento de Construcciones y Contratas
$.A. formulan por unanimidad el presente Informe en Madrid a 27 de octubre de 2009.
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OBJETO DEL INFORME

El Consejo da Administracidn de la Sociedad celebrado en el dia de hoy y en el que se
aprueba el presente informe, ha acordado convocar una Junta General Exicaordinaria de
Accionistas de Fomento de Conslrucciones y Contralas, S.A. {‘FCC" o la ‘Socledad’)
incluyendo entre los puntos def Orden del Dia que se someteran a la consideracién de la

milsma:

(i) La aprobacion de la convertibilidad de los bonos canjeables en acciones de la
Sociedad emitidos por un imporie de cuatrocientos cincuenta milones de suros (€
450.000.000) al amparo dal acuerdo de Junta Ganeral Ordinaria de Accionistas de
18 de junio de 2008 y en virlud del acuerdo la Comisién Ejecutiva de 6 de octubre
de 2009, por delegacién del Consejo de Administracion de fecha 30 de septiembre
de 2009 {los “Bonos”). para permilir a la Sociedad atender las peticiones de canje
o conversion de los bonislas mediante Ia enlrega de acciones de nueva emisién.
Exclusidn total del derecho de suscripcién preferente de los accionislas.
Ampliacién de capital en la cuaniia necesaria para atender la conversion de los
bonos hasta un maximo pravisto iniclaimente de doce millones de euros, sujeto &
modificaciones en funclén de lo previslo en los términos y condiciones de los
8onos. Delegacién de su ejecucién en el Consejo de Administracion y en la
Comisidn Ejecutiva, con facultad de suslitucidn.

(i} La aprobacién de un programa de recompra de acciones de la Sociedad cuya
finalidad sea permitir a la Sociedad cumplir sus obligaclones derivadas de la
emision de los Bonos y la reduccion del capilal social de la Sociedad. La
aprobacion de la reduccién del capital de fa Socledad mediante la amortizacién de
accignes propias en un imparteé nominal equivalente al ndmero de nuevas
acciones ds la Sociedad emitidas para hacer Irents a las solicitudes de canje o
conversidn de los lilulares de los Bonos, Delegacién de su ejecucion en el
Consejo de Adminislracion y en la Comisién Ejecutiva con (acultad de suslitucién.

Para que la aludida propuesta pueda ser somelida a la aprobacién de la Junta General
Extcaordinaria de Accionistas, es preceptivo que el Consejo de Adminisiracidn de la
Sociedad formule un informe escrito segin lo previslo en los articulos 292.2, 293.2 b) y
144.1 a), de la Ley de Socledades Andnimas ('LSA"). en relacidn con la explicacién de las
bases y modalidades de la conversion y la juslilicacion de las propuestas de exclusion del
derecho de suscripcion preferente, ampliacién y reduccion de capital y modificacion de
estatulos (el ‘Informe”).

CONVERTIBILIDAD DE LOS BONOS Y BASES Y MODALIOADES DE LA
CONVERSION

Contexto de la operacién

El Consejo de Adminisiracién de la Sociedad, en uso de la facultad dalegada por el
acuerdo décimo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de junio de
2008, acordé el pasado 30 de sepliembre da 2008 delegar en la Comisidn Ejecutiva, con
expresas facullades de sustilucién en el Consejero Delegado, la facultad de acardar una
emision de bonos canjeables por acciones de la Sociedad, cuyos léminos fundamentales
quedaron reflejados en la correspondiente acta de la reunidn, debiendo ta Comision
Ejeculiva o, en su caso, o! Consejero Delegado, fijar los lérminos y condiciones definitivos



de dicha emisidn, y pudiende completar, subsanar e incluso mwodificar los inicialmente
previstos por el Consejo de Administracién.

La Comision Ejecutiva, haciendo uso de las facultades delegadas a su favor por el
Conse|o de Adminislracidn, acordé en su reunidn de 6 de oclubre de 2009 llevar a cabo
una emision (la “Emislén”) de bonos canjeables en acciones de la Sociedad (los
“Bonos’), por un importe mdximo de quinientos millones de euros (€500.000.000)
ampliable a quinientos cincuenla millanes de euros (€550.000.000), can la posibilidad de
suscripcidn incompleta y vencimiento a cinco (5) afios, estableciendo las bases y
modalidades del canje, quedando no abstante pendientes de ser delerminados algunos de
los términos y condiclones de la Emisién una vez fuera complelado el proceso de
prospeccion de la demanda por parte de las Entidades Aseguradoras (tal y como se define
mas adelante) de la misma.

El 7 de oclubre de 2009 el Consejero Delegado, en uso de la delegacion de facullades
realizada por el Consejo de Administracion y por la Comision Ejeculiva, fijé determinados
lérminos y candiciones de la Emisién que no habian sido fijados por la Comislén Ejeculiva
y firmé un conlrato de emislén de los Bonos {"Subscription Agreement’) sujeto a ley
inglesa {(en adelante, el "Contrato de Emisidn’) que prevé el compromiso de Barclays
Bank PLC y Sociélé Générale como entidades aseguradoras (las ‘Entldades
Aseguradoras”) de asegurar la suscripcion de la emision (la “Emisién”). Asimismo, en
virtud del Contralo de Emisidn, la Sociedad olorgd a favor de las Enlidades Aseguradoras
una opcion (‘green shioe’) para solicitar a la Sociedad un aumento de hasla cincusnta
millones de euros (€50.000.000) en el importe de la Emisién con el fin de poder cubrir
peticiones adicionales de Bonos de inversores tras la firma del Conlrato de Emision.

El 22 de oclubre de 2009, el Presidente y Consejero Delegado otorgd una Escritura de
Protacolizacion y Elevacion a Pdblico de Acuerdos Sociales, en la que fijaba los Téminos
y Condiciones finales de la Emisidn (los *Términos y Condiciones’) en su version inglesa
y en castellano (ésta (ltima a efectos informalivos) fijando enlre olras cuesliones el
importe de la Emisidn que asciende a cualrocienlos cincuenta millones de euros
(€450.000.000) ampliable hasla quinientos millones de euros (€500.000.000) en funcion
del ejarcicio por las Entidades Aseguradoras de la opcidn (‘green shoe’).

El 23 de cclubre de 2009, se olorgd la Escritura relativa a la Emisidn, en donde se
reflejaba que la cuantia de la Emision asciende a cuatrocientos cincuenta millones de
euros (€450.000.000) lras el no ejercicio por parle de las Enlidades Aseguradoras, en el
plazo establecido, de la opcion (“groen shou”) referida anleriormente.

La capacidad de la Sociedad de cumplir sus obligaciones bajo los Bonos mediante la
enlrega de acciones exislentes a [os bonistas se vera reforzada, en caso de ser aprobado
por la Junta General, a través del programa de recompra de acciones de la Sociedad
cilado en el punto segundo del Orden del Dia de la convocaloria al que se reliare el
apartado 5.(c) de este Informe.

La Emision estd dirigida por Barclays Bank PLC y Sociblé Générale y lendra como
deslinatarios inversores cualficados internacionales.

Se hace conslar que en virtud del afticulo 111 bis de la Ley del Mercado de Valores, el
IImite de la emisidn de obligaciones establecido en el aticulo 282 de la LSA no es de
aplicacién en este caso por ser la Sociedad una sociedad andnima colizada. No absiante,
Ia Junla General Ordinaria de Accionistas de 18 de junio de 2008 establecid en su acuerdo
décimo que el importe madximo total de la emisién ¢ emisiones de valores canjeables por
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acciones de 13 Sociedad que el Consejo de Administracion o, en caso de delegacién, la
Comisidn Ejeculiva o el Consejero Detegado, podrian acardar al amparo de la delegacién
contenida en el cltado acuerdo oclavo de dicha Junta Gensral Ordinaria seria seiscienlos
millones de euros (600.000.000€). El Cansejo de Adminislracion hace constar que desde
la fecha de la cilada Junta General Ordinaria hasta la fecha del presente Informe, la
Sociedad no ha llevado a cabo emisién alguna de valores canjeables por acciones de |a
Sociedad. En consecuencia, el importe de Ia Emision cualrocientos cincuenla milones de
euros (€450.000,000), no es superior al limileé maximo de seiscientos millones de euros
(600.000.000€) fijado por la Junla General Ordinaria de Accionistas de 18 de junio de
2008. Asimismo, la Junta General Ordinaria establecid una limitacion relativa al precio de
las acciones a los efeclos del canje cuando la emision se realizase con una relacién de
canje fija. En concrelo, establecid que “ef precio de las acciones a los efectos dol canje no
poddrs sor idorior al mayor onlre (i} la media aritmética de los precios de cierre de las
acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante el perfode a delerminar por el
Consajo de Administracién, no mayor de tres meses ni menor a quince dias, anterior a la
fecha de celebracion del Consejo de Adminisiracién que, haciendo uso de fa presente
delegacibn, apruebe la emision de los valores canjeables, y (i} el precio de cierre de fas
acciones en el mismo Mercado Continuo dol dfa anferior 8l do la colobracion del Consejo
de Administracién que, haciendo uso de la presenle delegacion, apruebe fa emision de (os
valores canjeables’. En este senlido, la limilacién establecida por la Junta General
Ordinaria se entiende cumplida dado que el Precio de Canje (39,287€) aprabado par el
Consejero Delegado es superior a ambos precios, siendo (i) 30,38€ |a media aritmética de
los precios de cierre de las acciones duranle los quince dias anteriores a la fecha en que
la Comisidn Ejecutiva aprobo la Emision y (ii) 31,60€ el precio de cierre de las acciones
del dia anlerior a la fecha en que la Comisidon Ejecutiva aprobd la Emision.

La Emisién se ha realizado conforme a lo establecido en los términos ¥ condiciones que
se recogen como Anexo | a este Informe (en version inglesa y espafola, ésla titima a
efeclos informalives) y se resumen en el apartado 2.3 siguiente (los “Términos y
Condiclones®).

La suscripcion y desembalso de los Bonos, una vez se cumplan las condiciones previstas
en el referido Conlirato de Emisidn, incluida la finalizacidn de los ramites para la admision
a colizacién de los Bonos en el mercado no regulado (plataforma multifaleral de
negociacion) EuroMTF Luxemburgo, esta previslo que tenga lugar no mas tarde de! dia 30
de oclubre de 2009 (la “Fecha de Gierre").

£l Conlrato de Emision, los Términos y Condiciones y la forma de represenlacion de los
Bonos se regiran e interprelaran de conformidad con el Derecho inglés, ya que es la ley
aplicable mas habitual para esle lipo de Instrumenlos tomando en consideracion el tipo de
inversor cualificado y el mercado al que se dirige. La capacidad del Emisor, los
correspondienles acuerdos societarios, las condiciones relalivas al régimen de prelacion
de Bonos, el nambramiento del Comisario y la canstilucidn del Sindicato de Bonistas se
regiran por Derecho espafol.

El Cansejo de Administracidn desea informar que la oblencién del importe derivado de la
suscripcion de los Bones, una vez abonados los gastos y comisiones da la Emision, ird
destinado a alender las necesidades generales de financiacion de la Sociedad,
fortaleclendo la esteuctura de capilal y balance.

Posibilidad de conversion de los Bonos en acciones de nueva emlisién da la
Socledad



2.3

Tal y como so establece en la Clausula 6 de los Términos y Condiciones, de adoplarse e
inscribirse en el Registro Mercantil el acuerdo propuesto a la Junta General Exiraordinaria
de Accionislas de la Sociedad, el Emisor tendra la opcion de atender sus obligaciones
derivadas del ejercicio por los tilulares de los Bonos de su derecho de canje, también
mediante la entrega de acciones de nueva emision de la Saciedad. De esla forma, los
Banos emitidos como canjeables por acciones existentes de la Sociedad, pasaran a lener
también la consideracion de convertibles por acciones de nueva emisién,

Las bases y modalidades de la convarsidn de los Bonos en nuevas acciones de la
Sociedad seran las que figuran en los Términos y Condiciones de la Emisidn, las cuales
se resumen en el apartado 2.3 siguiente. En particular, la aprobacian par la Junta General
e Inscripcidn en el Regislro Mercanlil del acuerdo de convertibilidad de los Bonos por
acciones de nueva emision de la Sociedad afectara a lo dispuesto en la Cldusula 6 de los
Termings y Condiclones, que se resume el punto (vil) del apantado 2 3.

El Consejo de Administracién eslima que la posibilidad de conversién de los Bonos en
acciones de nueva emisidn de Ia Saciedad forfalecera el balance y los recursos propios de
la Sociedad y dolara de flexibilidad a la Sociedad a la hora de atender las peticiones de
canje o conversion de los Bonos, tal y como se describe en el apartado 3.1 b) siguiente.
Asimismo estima que con esta aperacién se logra diversilicar la base de financiacidn, con
la incorporacion del mercado de bonos, como fuenle complementaria a la puramente
bancaria. Por otro lado, y para evilar una excesiva dilucién de los accionistas, el Consejo
ha propuesto a la Junta General una reduccién de capital en los lérminos del apartado 5
mas adelanle.

Bases y modalidades de Ia conversion

Las bases y modalidades del canje o conversidn de los Bonos an acciones existentes o
nuevas de la Sociedad son las que figuran en los Témminos y Condiciones. Dichas bases y
modalidades, que cumplen con lo previsto en los eslalulos sociales de la Sociedad, son
principalinente las siguientes;

(0] Saciedad_emisora. En cumplimiento de lo dispuesto en el arliculo 285.1 a) del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (“TRLSA"), se hacen constar
los siguientes dalos relativos a la sociedad emisora:

. La sociedad emisora es FOMENTO OE CONSTRUCCIONES Y
CONTRATAS, S.A., domiciliada en Barcelona, calle Balimes, n® 36, 08007,
inscrita en el Regislro Mercantil de Barcelona con numero 663/04, tomo
36005, lolio 22, hoja B-26947, inscripcidn 2765, y provisla de C.LF. nimero
A-28037224. FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A,
es una sociedad andnima cuyas acciones estan admitidas a negociacion
en |as Baolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao e
incluidas en el Sislema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado
Conlinuo) (el "Emisor’), siendo Delpille, SL el auditor de cuentas
nombrado por la Sociedad e inscrito en el Registro Mercanlil de Madrid,
hoja M-54414, lomo 3190, folio 1 y provisto de CIF. nimero B-
79104469,

» Constiluye su objeto soclal.



La conslruccién, ejecucién y mantenimienlo de obras de caracter
publico y privado, asl como la explolacion de todo fipo de
infraestrucluras.

La prestacidn de servicios de saneamiento, limpieza, gestion,
mantenimiento y reparacién de edificios, obras, inlraesiruclucas,
buques, aeronaves y, en general, todo lipo de instalaciones, piblicas
o privadas. La preslacion de todo lipo de servicios cuya litularidad
corresponda a las Administraciones Puablicas, Incluyendo Ia
realizacldn de cualguler tarea de colaboracién inherente a la geslion
recaudadora de cualqulera de dichas Administraciones, que no
implique ejercicio de autoridad ni cuslodia de fondos piblicos.

El diseflo, invesligacidon, desarrallo, explotaciéon, manlenimienio y
comercializacion de plantas e instalaciones de tralamiento Y
depuracion de aguas. Aprovechamiento, (ransformacion vy
comercializacién de toda clase de aguas.

La gestidn de residuos y suelos conlaminados asi como cualquler
actividad de asesoramiento, investigacion o consullaria vinculado a
los mismos. El disefio, invesligacién, desarrollo, explotacion,
mantenimiento y comercializacién de planlas e inslalaciones de
reulilizacién, reciclado, recuperacién, valorizacidn, eliminacion,
almacenamiento o eslaclén de transferencia de residuos o suelos
conlaminados, asi como la compraventa tanto de los subproductos
que se originen en dichos tralamientos como de lodo tipo de
residuos.

El establecimiento y explotacion de fabricas de cemento, ¢al, yeso ¥
prefabricados derivados de estos maleriales, asi como la industria
del hormigdn y la creacién y explolacion de cuanlas induslrias se
relacionen con los mencionados produclos. La invesligacion y
aprovechamiento de yacimientos minerales asf como la adquisicién,
uso y disfrule de permisos, concesiones y demas derechos e
intereses mineros; la Industrializacién y comercializacién de los
productos mineros derivados de aquellos derechos.

La promocién y venta de solares, lerrenos, conjuntos residenciales,
urbanizaciones, locales comerciales, oficinas y, en general, todo tipo
de inmuebles. La explotacién de tales inmuebles mediante arriendo,
o en cualquier olra forma gue no Implique Ia transmisién de su
propiedad, y la preslacidn de servicios de estudio, asesoramiento,
administracion y gestidn para terceros propielarios de los mismos.

El estudio, proyeclo, adquisicidn, cesién, enajenacién, promocion,
asesoramiento, adminislracion, gestibn o explotacibn  en
arrendamiento o en cualquier otra forma de centros comerciales.

El diseflo, fabricacién, control de calidad, compra, venla, suministro,
importacién, exportacidon, alquiler. manleniienta, reparacion,
dislribucion, representacién y explotacion, incluse publicilaria, de
mobiliario y equipamiento urbano, entendido en su mas amplia
acepcidn, asi como elemenios de sefalizacion, tanto en poblsciones
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como en vias intérurbanas de comunicacidn, asl como de
maquinaria y sus componentés, herramienlas, vehiculos,
instalaciones, maleriales y equipos.

La creacién, diseflo, compra. venla, explolacion y cesion, en
cualquier forma, de patentes, modelos, marcas, licencias y demés
modalidades de la propledad indusirial o inteleclual.

El esludlo, proyeclo, adquisicion, cesidn, enajenaclén, promoclon,
asesoramiento, administracién, gestion o explolacion de centros
residenciales gerialricos.

El esludio, proyeclo, adqulsiclén, cesién, enajenacién, promocidn,
asesoramiento, administracidn, gestién o explotacidon de negocios
relacionados con el seclor alimentario.

La prestacidn de serviclos lécnicos de ingenieria, Incluldos
proyectos, estudios e informes, asi como la realizacidén de estudios
de pre-inversién, controles de calidad, auditorias internas y
explotacién electrénica de datos.

El disefio, fabricacién, instalacidn, montaje, compra, venta,
suministro, importacidn, exportacién, alquiler, mantenimienlo,
dislribucién, representacion y explolacidn de servicios y sistemas
eléclricos, electrénicos, informalicos y de telecomunicacion, asi
como el disefio, invesligacldn, desarrollo y comerclalizacién de
productos relacionados can dichos sevicios.

€| estudio, proyeclo, adquisicién, cesibn, enajenacidn, promocién,
asesoramiento, administracion, gestién o exgplotacién de negocios
relacionados can el sector energélica.

E) estudio, proyecto, adquisicion, cesidn, enajenacion, promocion,
asesoramiento, agministracion, gestién o explotacidén de sersviclos de
ranspories de pasajeros y mercancias, incluyendo los servicios de
ransporte sanitaric de enfermos en vehiculos especialmente
acandicionados al efecto, de cenlrales de lransporle de cualquier
tipo, aeropuertos y estacionas porluarias asi como loda clase de
servicios a las Compafiias presladoras de (ransportes. Gestion,
explotacion y mantenimiento de cualquier tipo de aparcamientos, asl
como el servicio de relirada y depdsito de vehiculos.

El esludio, proyecto, adqulsicidn, cesibn, enajenacién, promocién,
asesoramlenlo, administracién, gestidn o explotacion de nagocios
relacionados con los servicios de logistica.

£l esludio, proyecto, adquisicién, cesldn, enajenacidn, promocidn,
asesoramiento, administracion, gestion o explolaclon de negocios
relacionados con lurismo y ocio.

£l esludio, proyecto. adquigicién, cesidn, enajenacién, promocion,
asesoramiento, administracion, gestion o explotacion de cementerios
y lanatarios.



(i)

i)

(iv)

{v)

- El estudio, proyecto, adquisicion, cesién, enajenacion, promocion,
asesoramienlo, administracion, geslibn o explotacidn de negocios
relacionados con los servicios financieros

- La parlicipacion en otras sociedades y empresas, nacionales ©
exiranjeras, mediante la suscripcidn, adquisicién, negoclacién y
tenencia de acciones, paricipaciones y cualesqulara olros tilulos, ya
sean de renta fija ¢ variables. En aingin caso la sociedad realizarad
las aclividades propias de las sociedades e inslituciones de
inversién colecliva, reguladas por la Ley 35/2003 de 4 de noviembre,
de inslituciones de inversion colecliva.

La Sociedad podra realizar todas las actividades indicadas, por sl misma,
tanto en Espafna como en el exlranjerc o panicipando en olras socledades,
nacionales o exlranjeras, de objeto idéntico o andlogo. Dicha participacion
comprendera tanto la suscripcién, compra o adquisicién, por cuatquier
medio valido en Derecho, de tilulos o valores mercanliles que confieran
una participacién en el capital social o en los beneficios de dichas
socledades, como toda modalidad de asociacldn entre empresas,

Quedan excluidas lodas aquellas aclividades para cuyo ejercicio la Ley
exija requisilos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

] Su capilal social es de ciento veinlisiete millones lrescientos tres mil
doscienlos noventa y seis euros (€127.303.296,00), dividido y
represenlado por ciento veintisiete millones trescientas tres mil doscienlas
novenla y seis (127.303.296) acciones de un euro de valor nominal cada
uha de ellas, iotalmente suscrilas y desembolsadas.

° €l importe de Jas reservas que figuran en el (ltimo balance aprobado es de
ochocienlos ochenta y seis millones novecientos cincuenta mil euros
(886.950.000 €).

lor nominal y ti misién; El importe de la emisidn asciende a
cuatrocientos cincuenla millones de euros (€450.000.000), estando pravisto que
pueda declararse la suscripcién incompleta.

Los Bonos se emiliran a la par y con importes principales de cincuenta mil euros
{€50.000).

Representacién: Los Bonos conslituyen una serie unica y estardn representados
por fitulos nominalivos, inicialmente bajo la farma de un tnico certificado global
(Gfobal Cerlilicate) si bien es posible la represenlacion poslerior mediante titulos
individuales nominativos definitivos (Definitive Ragisiored Bonds).

Tipo de interés: Los Bonos devengan inlereses desde su emision al tipo del 6,50
por ciento anual, calculados por referencia a su importe nominal y pagaderas por
semesires vencidos, en cuotas iguales el 30 de abril y 30 de cclubre de cada afio,
comenzando el 30 ds abril de 2010.

El calcuto de los inlereses, el periodo de devengo de los mismos y la forma de
pago se recogen en las Clausutas § y 8 de los Términos y Condiciones.

Suscripcion y desembolso:




(vi)

(vii)

{viit)

(ix)

x)

(i)

Periodo de suscripcion. Tal y como prevé el Conlrato de Emision, la suscripcidn de
los Bonos por inversores cualificados tendrd lugar una vez se cumplsn las
condiciones previslas para elio en el Contrato de Emisién, se haya publicado el
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercanlil y se inscriba la
correspondlente escrilura relativa a la emislon, que esta previslo que tenga lugar
no mas tarde de la Fecha de Cieire.

Desembolso. Los Bonos se pagaran por sus suscriplores en efeclivo con caracler
simultdneo a la entrega de los Bonos, de conformidad con o previsto en el
Contrato de Emision.

Amonizacidn Ordinaria; Los Bonos tendran una duracién de cinco (5) afios por lo
que su vencimiento lendré lugar en la fecha en que se cumpla el quinto afio desde
la Fecha de Cierre, que eslad prevista para el dia 30 de oclubre de 2014 {“Final
Maturity Date” o ‘Fecha de Venchmlento Final’). Llegada la Fecha de
Vencimienlo Final, los Bonos que no se hubieren adquirijo o cancelado,
amortizado o canjeado con anterioridad se amorlizaran por su principal en la
fecha de Vencimianlo Final, sujelo a lo dispueslo én el aparlado (x) mas adelante.

Canje o conversidn de los Bonos en acclones de la Sociedad: Los Bonos seran
voluntariamenle canjeables por acciones exislenles o convertibles por acciones
nuevas de la Sociedad (decisidn que corresponde a la Sociedad), cuando el
tenedor de los mismos ejercite su derecho de canje o conversién, atendiendo a lo
dispueslo en la Clausula 6 de los Témminos y Condiciones, donde se determinan,
enlre olros, el periodo y el precio de canje o conversion. El precio de canje o
converslon, previsto en 39,287€ por accidn, estd sujeto a los ajustes previstos en
la citada Clausula 6 de los Términos y Condiciones.

Garantias. La Emisién cuenta con Ia garanlia del patrimonio personal de Ia
Sociedad, ¥ no se garantiza especialmente mediante garantia alguna de lerceros.

Admigién a negociacion. Se solicitara la admision a negociacion de los Bonos en
el mercado no regulado (plataforma multilaleral de negociacién) EuroMTF

Luxemburgo.

Réaimen de prelacidn. Los Bonos estaran subordinados a delerminados créditos
en los t&rminos que se recogen en la Clausula 1 de fos Términos y Condiciones.
Sin perjuicio de lo anterior, los Bonos tendran el mismo rango (pari passu) que la
deuda restante no garanlizada, presente y fulura, de [a Sociedad, excepto en caso
de concurso respeclo de aquella deuda que pueda lener preferencia segin lo
dispuesto en las leyes de naluraleza imperaliva y de aplicacidn general.

Sindicato de Bonislas y Comisario: Se ha constituido un Sindicato de Bonislas,

bajo la denominacién “Sindicalo de Bonistas de la Emisién de Bonos Canjeables
de Fomento de Construcciones y Contralas, S.A, 2008", que acluara conforme a
su Reglamento y al TRLSA Se ha designado a BNY Corporate Truslee Services
Limited como Comisario provisional. Se adjunta como Anexo Il a esle Informe el
reglamento del Sindicato de Bonistas.

En el caso de que Ia Junta General Exlraordinaria de Accionistas no aprobara la
converlibilidad de los Bonos que se prapone para pernmitir que la Sociedad pueda atender
las solicitudes de canje de los inversores medianle la enlrega de acciones de nuava
emisién, la Emision de los Bonos continuara en vigor y con plenos efeclos en las términos
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acordados por la Comisidn Ejecutiva de fecha 6 de oclubre de 2009 y por el Consejero
Delegado, en vidud de las delegaciones conferidas por el Consejo de Adminisiracion el 30
de septiembre de 2009 y por la Comisidn Ejecutiva, respectivamente.

JUSTIFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE

E! Consejo de Administracién propone, en el marco de la operacién descrila, la exclusién
del derecho de suscripcién preferente que corresponderfa a los accionistas de la
Sociedad. Dado que corresponde a 'a Junta General de Accionistas la adopcidn del
acuerdo de exclusidn, Ia solicilud de exclusidn se realiza por el Consejo de Adminislracién
de conformidad con lo previsto en el arliculo 293.2 b) de Ia LSA, segln la redaccién dada
por la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estruclurales de las sociedades
mercantiles. Con el fin de cumplir con lo dispuesto en el articulo mencionado y. en Ullima
instancia, de acreditar el cumplimiento de los requisitos legates en la adopcitn del acuerdo
de convertibilidad de los Bonos y consecuente ampliacién de capilal en la cuantia maxima
necesaria para atender a la conversién de los Bonos, el Consejo de Adminisiracion de
FCC informa de lo sigulerite:

Ventajas de la exclusién del derecho de suscripcidn preferente

E! Consejo de Administracidn considera que la estructura de la operacidn propuesta
(incluyendo (a propuesla de aprobacldn de la reduccidn del capital social en los términos
descrilos en el apartado 5 siguiente, con el fin de evitar la difucidn de los accionistas en el
caso de que se emitan nuevas acciones de la Sociedad para atender las solicitudes de
canje de los bonislas), resulta idénea para lagrar el fin con ella buscado y que guarda la
necesaria relacion de proporcionalidad enlre el objelivo buscado y el medio slegido Para
acredilar de forma mas delallada la idoneidad de la operacidn propuesta, conviene hacer
conslar las venlajas de la estructura que se propone:

(a) Inversores cualificados. Dirigir la emisién a inversores cualificados inlernacionales
va a proporcionar a la Socledad la oportunidad de caplar un importante volumen
de recursos financieros de un numero limilado de inversores activos en los
mercados financieros internacionales, aprovechando la gran capacidad de
valumen de negocio de dichos mercados.

Ademés, el inversor al que se dirigen las emisiones de bonos canjeables y
convertibles es un tipo de inversor diferente al que opera en el mercado de
financiacién bancaria y al que opera en el mercado de renta variable, ambos tipos
bien conocidos por la Sociedad ya que ha accedido a dichos mercados para captar
recursos con los que financiar su actividad y ejecular su plan de negocio. Se
trataria, por conslgulente, de una oportunidad para abrir una nueva luente de
financiacion para la Saciedad que se deriva de poder acudir a los inversores que
operan en el mercado de los instrumentos converlibles por acciones de
sociedades cofizadas que, a camblo de una menor remuneracion de sus
instrumentos de deuda, s¢ les atribuye la oporlunidad, en su caso, de parlicipar on
el capital de la Sociedad.

(b) Flexibitidad en el cumplimiento de los Términos y Condiciones. La exclusién del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas, necesaria para que los
Bonos suscritos por los inversores cualificados internacionales que no oslentan la
condlcidn de accionislas de FCC puedan ser converlibles en nuevas acciones de
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(d)

(e)

la Sociedad, va a dotar a la Sociedad de un mecanismo adicional al ya existenle
de entrega de acciones emilidas, para poder atender, en cumglimiento de lo
establecido en los Términos y Condiciones, las peliciones de canje o conversidn
de los tilulares de los Bonos mediante la emislén de nuevas acciones,

: ofe R 3 B la vola preado. Asimismo, la
estructura de la operacidn ha permitido la colocacién de los Bonos por parle de las
Entidades Aseguradoras a los inversores en un periodo muy breve de tiempo y
aprovechando la siluacidén de los mercados inlernacionales (lo que se conoce
como la “venlana de mercado’), sin quedar & expensas de la volalilidad del
mercado, Si bien los inversores a los que se han colocado Ios Bonos conoclan el
caracler no convertible de los mismos en el momenlo de la emisién, han sido
informadas y tienen interés en la aprobaci6n de la convertibilidad de los Bonos por
acuerdo de la Junta General de Accionistas,

Cualquier eslrategla allernativa a la que aqui se propone podiia demorar el
proceso de captacidn de recursos. Para demostrario, basta recordar que en el
caso de una emisién de obligaciones converlibles sin exclusion de los derechos de
suscripcién preferenle, éslos deben poder ser ejercitados duranle un ptazo que no
sera inferior a quince dias desde la publicacion del anuncio de emisién en el
Baletin Oficial del Reglsiro Mercantil.

Ahorro de costes. La exclusion del derecho de suscripcion preferente disminuye et
cupon de la emision y de la deuda mejorando los ratios de interés y de conversion.

En este senlido, se puede afirmar que, en general, el cupdn de los bonos
converlibles y/o canjeables es reducido si se compara con el coste de la deuda
bancaria y de las emisiones de deuda subordinada no convartible, por reflejarse
en el cupdn de un valor convertible el valor de la opcidn de conversién que
ostenlan fos inversores. En padicular y en el caso de esta Emision, el lipo de
interés fijo de 6.50% resulta menor que aquel al que la compaiiia fendria acceso
en los mercados de capitales de deuda subordinada en eslos momentos para
operaciones con caracteristicas similares.

Menor coste de formalizagion Cualquier emision de obligaciones o bonos
convertibles sin excluslén del derecho de suscripcion preferente por una sociedad
cotizada conlieva |13 necesidad de registrar un Folleto Informativo de oferta publica
{compueslo par Documenlo de Registro, Nola de Valores y Resumen) con la
Comisidn Nacional de! Mercado de Valores (CNMV), al tener que negociarse los
derechos en las Balsas de Valores espafialas en las que la sociedad emisora esté
admitida a colizacion. En el caso de la Sociedad, al no tener inscrito un
Documento de Registro con la CNMV, deberia elaborar y registrar un Folleto
completo, sin la posibilidad de regislrar unicamente una Nota de Valares que
complementase a un Documento de Regislro ya inscrito, lo que demorarla el
proceso de lanzamtento de |a operacion y anadiria gaslos adicionales en asesores
externos para la elecucion de la misma.

La estructura propuesla de [a Emision, que prevé la admisidn a colizacién de los
Bonos emilidos en un mercado organizado pero no regulado y sin oferta publica
previa, va a permitir que ni con ocasién de la emisién del canjeable o su
conversian en converlible, ni con ocasién de la emisién de las acciones o su
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admisi6n a cotizacion en Bolsa, la Sociedad tenga que registrar Folleto Informativo
alguno con la CNMV,

Fijacion del preclio de conversion

El precio de conversitn de los Bonos en acciones de nueva emision es el que figura en los
Términos y Condiciones para el supuesto de canje de los Bonos por acciones exislentes
de la Sociedad. El Consejo desea informar que &! precio de conversion de los Bonos
(39,287€) se ha delerminado leniendo en cuenla:

(a) el preclo en Bolsa de las acciones de la Sociedad, delerminado sobre la base de
la media ponderada por volumen de colizacidn de dicha accién en las Bolsas de
Valores espafiolas durante la sesién bursalil del dla 7 de octubre; y

(b) una prima de conversidn del 28%, determinada a resullas del proceso de
prospeccidn de la demanda (bookbuilding) realizado por las Entidades
Aseguradoras en el mercado que, medlante la recepcidn, clasificacion y analisis de
propuestas de Inversion, ha permilldo que el preclo se ajuste a las expeclativas del
mercado. Esta técnica, habiluval en este lipo de operaciones, es idénea para
minimizar los costes de la abtancion de fondos, oplimizar las condiciones
econémicas de la Emision y, en general, Incremenlar las posibilidades de éxito de
la Emision.

El Consejo de Adminislracién quiere paner de relieve que el precio de conversion de los
Bonos en acciones y, por ello, el lipo de emision de las mismas (nominal y prima de
emision) es en todo caso muy superior al valor neto palrimonial de las acclones de 1a
Sociedad segun los estados financieros consolidados de la Sociedad a 31 de diciembre de
2008, aprobados por la Junta General Oudinaria de la Sociedad en su reunidn celebrada el
10 de junio de 2009, que asciende a 25,107€ por accién. Se adjunia como Anexo Il a
este Informe la reproduccion literal del informe de auditoria en relacion con los estados
financieros consolidados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008.

Debido a los beneficios que se derivan para la Sociedad de la eslruclura de la operacion
planteada y el precio da conversion eslablecido, el Consejo de Adminisiracién informa que
la estruclura de la operacidn no solo resulta idonea para alcanzar el fin deseado, sino que
resulta conveniente desde la perspecliva del interés social. Asimismo, y sin perjuicio de las
venlajas que con la medida de exclusién se oblienen para la Sociedad, para evilar los
inconvenientes que eventualmente podrian causarse a aquellos accionislas que viesen
mermadas sus expectativas a causa de la dilucién que podria entrafar (en funclén de
cémo evolucione la cotizacién de la accidn) la presente emision de obligaciones
convedibles sin derechos, el Consejo de Adminislracién somete a la consideracién de (a
Junta General de Accionistas de la Sociedad la aprobacidn de la reduccién de capital
social por amortizacién de acciones en autocarlera descrita en el apartado 5 siguients.

La exactilud de las afirmaclones contenidas en 1as secciones 2 y 3 anlteriores viene corroborada
mediante el correspondiente Informe especial de un auditor de cuenlas dislinlo del auditor de la
Sociedad a tenor de lo dispuesto en los ariculos 292 de la LSA, relativo a las bases y
modalidades de la conversidn, y 283 de la LSA, relativo al juicio lécnico sobre la razonabilidad de
los datos contenidos en el presente Infarme de administradores y sobre la Idoneidad de la relacion

de conversién.

4

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA PARA AMPLIAR CAPITAL Y DELEGACION EN
EL CONSEJO Y EN LA COMISION EJECUTIVA, CON FACULTAD DE SUSTITUCION
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EN CUALQUIERA DE SUS MIEMBROS, DE LA EJECUCION DEL AUMENTO DE
CAPITAL

El Consejo de Administracién informa de que, con el fin de dotar a 1a Sociedad de |a
necesaria flexibilidad y capacidad para atender las peticiones de canje o conversion de los
litulares de los Bonos y por los motives expuesles en el presente Informe, en &l caso de
ser aprobada la propuesta de convertibllidad que es abjelo de la seccién 2 de este
Informe, propone a la Junta General Extraordinaria de Accionislas la aprobacién de la
ampliaclén del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender las
peticiones de canje o conversion de los bonistas a través de la emisién de nuevas
acciones de la Sociedad hasla un maximo previsto Inicisimente de doce millones de euros
(12.000.000€), sujeto @ modificaciones en funcion de fo previsto en los Términos y
Condiciones.

Asimismo, se propone a la Junta General Extraordinaria de Accionislas que delegue a
favor del Consejo de Administracién (al amparo de lo dispueslo en {a letra a) del apartado
1 del artlculo 153 de la Ley de Sociedades Andnimas) y de la Comisidn Ejeculiva, con
expresas facullades de suslitucidn a favor de cualquiera de sus miembros, la ejecucion,
en cada una da las ocasiones en que la Sociedad decida atender las solicltudes de canje
o conversion de los bonistas a Iravés de Ia emisién de nuevas acciones de la Socledad, y
en ¢l modo y manera que tengan por convenients, el acuerdo de ampliacién de capilal y
decidan la fecha o fechas en I3 que la ejecucién del aumento de capilal deba llevarse a
efecto, que seran en todo caso posieriores a la adopcion del acuerdo de aumento de
capital por la Junta General Exiraordinaria. Asimismo, se propone faculler al Consejo de
Administracion y la Comision Ejecutiva, con expresas facultades de suslitucion en
cualquiera de sus miembros, para que puedan decldir las candiciones de! aumenlo de
capital en todo lo no previsto por la Junta General, con el limite dal nimero de acciones
que sea necesario emilir para alender las paliciones de canje o conversién de los Bonos
por los bonistas en cada momento mediante la emisidn de nuevas acciones.

Congrusnlemente con ello, se propone delegar en el Consejo de Administracién y en la
Comisién Ejeculiva, con expresas facultades de suslitucidn a favor de cualquiera de sus
miembros, la modificacion de la redaccion del arliculo 5 de los Estalulos Sociales, para
adaplarlo a fa cifra de capilal resuliante de cada una de las ejecuciones del aumento de

capital.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA PARA REDUCIR EL CAPITAL SOCIAL
MEDIANTE LA AMORTIZACION OE AUTOCARTERA CON EL FiN DE EVITAR LA
POSIBLE DILUCION DE LOS ACCIONISTAS DERIVADA DE LA CONVERTIBILIDAD
DE LOS BONOS EN ACCIONES DE NUEVA EMISION. DELEGACION DE LA
EJECUCION EN EL CONSEJO Y EN LA COMISION EJECUTIVA, CON FACULTAD DE
SUSTITUCION EN CUALQUIERA DE SUS MIEMBROS

La aprobacién por la Junla General de Accionislas de la convertibilidad de los Bonos y Ia
exclusion del derecho de suscripcién preferante correspondienle a los accionistas en
vilud del articulo 293 de la Ley de Sociedades Andnimas, podria ocaslonar que los
accionistas de la Sociedad vieran mermadas sus expeclalivas a causa de la dilucion
derivada {en funcién de cémo evolucione la cotizaclén de la accibn) de toda emisidn de
obligaciones convertibles sin derechos.

€1 Consejo de Administracién ha tomado en consideracion las ventajas que supondra para
la Socledad la aprobacién por la Junta General de Accionisias de fa convertibllidad de los
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Bonos, Asimismo, ha valorado el riesgo de que lal convertibilidad no llegara a ser
aprobada por la Junla General como consecuencia de la negativa de los accionistas a
quedar expuestos a una posible dilucidn de su paricipacion en la Sociedad si, llegado el
momento, Ias soliciludes de canje o conversidn de los bonistas fueran atendldas con
acciones de nueva emision,

Al objeto de hacer méas alractiva para los accionislas de la Sociedad la aprobacién de la
madida propussta, ¢l Consejo de Administracién ha decidido someter asimismo a la
consideracion de la Junta General Exiraordinaria de Accionistas la aprobacidn de la
reduccion del capital social mediante lka amorlizacion del nimero de acciones propias que
correspondan ¥ que hayan sido adquiridas en virtud del programa de recompra referido en
¢l aparlado (c) siguiente, o que ya liguren en la autocartera de la Sociedad (incluidas a
eslos efeclos las 5.090.000 acciones puestas a disposicion de I[as Entidades
Aseguradoras mediante préstamo), en un imperte nominal equivalente al numero de
nuevas acciones emilidas por la Sociedad al objeto de hacer frente a las peticiones de
canje de los Bonos.

Para acredilar de forma mas detallada la idoneidad de la reduccidn de capital propuesta,
el Consejo de Administracion hace constar lo siguiente:

(a)

accionistas. En caso de ser aprobada por la Junta General de fa Sociedad, la
reduccibn de capital propuesta evitard la posible dilucion de los accionistas
derivada de la enislén de nuevas acciones para hacer frente a las solicitudes de
canje o convarsién de los Bonos por los bonistas.

(b} Aulomaticidad del sistema La prapuesta de acuerdo de reduccion de capilal en los
1érminos expuestos, incluye una delsgacidn de su ejecucién a favor del Consejo
de Administracion y de la Comisidn Ejeculiva, con expresas facultades de
sustitucion en cualquiera de sus miembros, similar a la delegacion acordada en
relaci6n con la ampliacién de capital para hacer frente a la conversién de los
Bonos en acciones de la Sociedad de nueva emisién, Asimismo, la reduccion de
capital se realizard con cargo a beneficios o reservas libres. Conforme a lo
establecido en el anticulo 167.3 del TRLSA se dolara una reserva, de |a que sdlo
sera posible disponer con los mismos requisitos que para la reduccion de capital,
por el importe nominal de |as acciones propias amortizadas. En cansecuencia, el
derecho de oposiclén de los acreedores sociales no sera aplicable a la reduccién
de capilal asl acordada.

Por tanto, la exislencia de ambas delegaciones y la falta de necesidad de esperar
el plazo legalmenle establecido para l1a oposicion de acreedores en el caso de la
reduccién de capital, dotardn al sistema de ejecucién de los acuerdos de
amgliacién y reduccion de capital social que correspondan de total automaticidad,
posibilitando que la misma persana u drgano corporalivo que ejecute, en una o
varias veces, el acuerdo de ampliacion de capital, ejecute el correspondiente
acuerdo de reduccién con caracter simultaneo o inmediato.

(c)  Programa de recompra de acciones de la Sociedad. Con el fin de posibiktar no

sblo la disponibilidad por parte de la Sociedad del numero de acciones proplas
necesario para dar cumplimienlo a la obligacion de enlrega de acciones exislenles
para alender las solicitudes de canje o conversion de los litulares de los Bonos (sl
la Sociedad opta por esla posibilidad). sino también la del nimero de acciones
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propias necesario para llevar a cabo la reduccidn de capilal por amoriizacién
autocarlera que evile la dilucién de los accionistas, 8l Consejo de Administracidn
ha considerado convenlente eslruclurar las adquisiclones de aulocarera que
deban llevarse a cabo en el fuluro a través de un programa de recompra de
acclones de la Sociedad al amparo de lo dispueslo en ¢l arllculo 3 y siguientes del
Reglamento 2273/2003 de la Comisién Europea, de 22 de diciembre (el
“Programa’), dejando sin efecto en lo no ejecutado el acuerdo sexto adoptado en
la Junta General de 10 de junio de 2009 refalivo a la adquisicién de autocartera.

Con el Programa se posibilitara la reduccién del capital de la Sociedad medlante la
amortizacién de las acciones propias que se adquieran en el futuro para lievar a
cabo dicha amortizacién, evitando la necesldad de formutar una oferta piblica de
adquisicién conforme a la exenclén previsla en el articulo 12,2 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre régimen de las oferlas publicas de adquisicién de
valores, en relacién con los programas de recompra previstos en el del
Reglamenlo 2273/2003 de la Comisidon Europea.

TEXTO IiNTEGRO DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS OBJETO DE ESTE
INFORME

€l texto integro de las propuestas de acuerdos que se somelen a la Junta General
Extraordinaria de Acclonistas convocada para su celebracién los proximos dias 30 de
noviembre de 2009, en primera convocatoria, y 1 de diciembre de 2009, en segunda
convocaloria, es el siguiente;

e Aprobar Ia convertibflidad de Jos bonos canjeablfes en acciones de fa
Socledad emitidos por un importe de cuatrocientos cincuenta millones de euros al
amparo del acuerdo de Junta General Ordinaria de Acclonislas de 18 de Junlo de
2008 y en virtud del acuerdo de fa Comisién Efecutiva de 6 de octubre de 2009, por
defegacién def Consejo de Administracion de fecha 30 de septiembre de 2009, para
permitir a la Sociedad que alienda las peticiones de canfe de fos bonistas mediante
la entrega de acciones de nueva emision.

Exclusién total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas.
Ampliacién de capital en la cuantla necesaria para atenider ls conversién de fos
bonos hasta un miximo Inicialmente previsto en dace miflones de euros, stufeto a
modificaciones en funcidén de lo previsto en los términos y condiclones de los
bonos.

Defegacién para la efecucién de estos acuerdos en el Consejo de Administracién y
en la Comisién Ejecutiva, con facultad de sustitucion.

Al Aprobar la convertibilidad de los Bonos

Apraobar, en relacién con los banos canjeables (los “Bonos®) en accignes de la
Sociedad emitidos por un importe de cualrocientos cincuenta millones de euros
(€450.000.000) al amparo del acverdo de Junta General Ordinaria de Accionistas
de 18 de junio de 2008 y en virlud del acuerdo de la Comisién Ejecutiva de 6 de
oclubre de 2009, por delegacitn del Consejo de Adminisiracién de 30 de
septiembre de 2009, la convertibilidad de fos Bonos para permilir su conversion en
acciones de la Socledad de nueva emision, aulorizando por consiguiente que la
Sociedad pueda alender las peticiones de canje de los bonistas también mediante
la entrega de acclones de nueva emlsléon, en los términos previstos en los
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Términos y Condiciones de la emisién. De esta forma, y en cuanto el presente
acuerdo haya quedado debidamente Inscrito en el Regislro Mercanlil, se
entendera cumplida la condicién establecida en los Términos y Condiciones de los
Bonos para que el Emisar pueda alender sus obligaciones mediante la enirega de
acciones ordinarias de la Sociedad de nueva emislon.

Las bases y modalidades de conversion seran las eslablecidas para el canje en
los Témminos y Condiciones de los Bonos aprobados por la Comisidn Ejecutiva el
dla 8 da oclubre de 2008, y completados por el Consejero Delegado de la
Sociedad el 22 de oclubre de 2008. haciendo uso de la sustilucién a su favor
acordada por fa Comisidn Ejeculiva.

Acordar la exclusién del derecho de suscriggion preferente

Acordar la exclusidn del derecho de suscripcldn preferents que la aprobacién de la
convertibliidad en acciones de nueva emisién de la Sociedad exige, y que de otra
forma corresponderia a los accionislas de la Socledad respecto de los Bonos al
amparo del aficulo 283 del TRLSA.

La supresidn del derecho de suscripcidon preferente de los accionistas de la
Sociedad ha quedado debidamente justificada en atencién a exigencias del interés
social y a las razones expuestas por los Administradores en el correspondiente
Informe que ha sido puesto a disposicion de los Sefiores accionistas a partir del
momento de la convocatoria de la Junla. Asimismo, la correccion del conlenido del
informe de los Administradores viene corraborada mediante un informe emitido por
el Auditor da Cuentas distinto al de la Sociedad nombrado por el Registro Mercantil
¥ que también ha sido puesto a disposicion de los Sefdores accionistas a parlir del
momento de [a canvocatoria de la Junia.

Sin perjuicio de lo anlerior, y conforme a lo establecido en el Informe de los
Administradores, el Consejo de Administracién o la Comision Ejecutiva, llegado el
momenlo, adoplard las medidas oportunas que tengan por objeto evitar el efecto
dilulivo que la emision de las nuevas acciones tendrla de olra forma para los
accionistas, debiendo hacer uso de Jas facullades conferidas por esta Junla
General de Accionistas de la Sociedad.

Acordar el aumenlo de capital soclal necesario para alender la conversion de los

Bonos

De acuerdo con lo praevisto en el ariculo 292 del TRLSA, acordar aumentar el
capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender la conversion de
los Bonos que puedan solicitar los tenedores de los mismos de acuerdo con |os
Términos y Condiciones hasta un maximo previsto inicialmente de doce millones
euros, pero sujeto a las posibles modificaciones en funcién de lo previsto en los
Téminos y Condiciones.

Dicho aumento de capilal se ejecutara, tolal o parciaimente, por el Consgjo de
Administracién o la Comisién Ejecutiva, con expresas facultades de sustilucién a
favor de cualquiera de sus miembros, en cada ocasion en que sea necesario para
atender la conversion de los Bonos, mediante la emisién de nuevas accionas
ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de derechos que las
acciones ordinarias en circulacién en la fecha o lechas de ejecucion del
correspondiente acuerdo de aumenlo. Cada vez que, en el modo indicado. el
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Consejo de Adminislracion, la Comision Ejecutiva o cvalquiera de los miembros de
esta Ullima ejeculen este Acuerdo dardn nueva redaccion al ariculo de los
Eslatutos Socialas relalivo al capital.

El nimero de acclones ordinarias de nueva emisién que, en su caso, se emiliran al
ejercer un derecho de canje o conversién se delerminaré dividiendo el importe
neminal del Bono o Bonos correspondiente enire el Precio de Canje en vigor en la
fecha de canje perlinante.

De acuerdo con lo grevisto en el articulo 159.4 del TRLSA no habra lugar al
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad en las
ampliaciones de capltal que se deban & la conversion de los Bonos en acciones,

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones en las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bibao y Valencia a lravés del Sistema de
Interconexién Bursdtil (Mercado Continuo). Se faculta al Consejo de
Adminislracién y a la Comisién Ejecutiva, con facultades para delegar a su vez en
cualquiera de sus miembros, para que cualquiera de ellos, indislinlamente puedan
llevar a cabo las correspondientes soliciludes, elaboren y presenten lodos los
documentos oportunos en los términos que consideren convenlente y realicen
cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

Inform mi Condiclones

La adopcion del presenle acuerdo se ha realizado sobre (a base y previa puesla a
disposicién de los Seficres accionistas de la Sociedad a pariir del momento de la
convocaloria de [a Junla, de la correspondiente propuesta de texto de acuerdo, asl
como. a los electos previslos en los arliculos 144, 292 y 293 del TRLSA, del
informe juslificalivo del Consejo de Administracion y del preceplivo informe del
Audilor de Cuentas distinto al de la Sociedad designado por el Reglsiro Mercantil,
que se adjunlan como Apéndices ll y Il a |a presente propuesta.

Se deja constancia de que los referidos informes, en lo que a 1a exclusion del
derecho de suscripcion preferenle sa refiere, fuerfon preparados teniendo en
cuenta la redaccidn dada al articulo 293 del TRLSA por la Ley 3/2009, de 3 de
abrll, sobre modificaciones estructurales, en vigor desde el pasado 4 de Julio de
2009.

También se han puesto a disposicion de los accionistas de la Sociedad los
Términos y Condiciones de los Bonos objelo de la Emisién.

Delegacidn de facullades

Sin perjuicio de las delegaclones de facullades especificas conlenidas en los
apartados anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracién y a la
Comisién Ejecutiva, con la amplitud que se requiera en Derecho y con expresas
facullades de sustilucién en cualquiera de sus miembros, para que cualquiera de
ellos, indislintamente pueda ejecular el presente Acuerdo, pudiendo en padicular,
con caracter indicativo y no limitalivo:

(a) Ampliar el capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en circulacién, en
una ¢ varias veces, las acciones represenlativas del mismo que sean
necesarias para llevar a efecto la conversidon de los Bonos, y dar nueva
redaccton al articulo de los Eslalulos Sociales relativo al capilal, dejando
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sin efeclo la pare de dicho aumenlo de capilal que no hublere sido
necesaria para la conversién en acciones, y solicitar la admisién a
cotizaclon de las acciones asi emilidas en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Velencia y Bilbao a lravés del Sistema de Interconexién Bursatil
{Mercado Conlinuo).

(b) Subsanar, aclarar. interpretar, precisar 0 complemeniar los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas, en cuanlas escriluras ©
documenlos se otorgasen en ejecucidn de los mismos y, en paricular,
cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de famma, impidieran el
acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Reglstro Mercantll,
Regislros Oficlales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores o
cualssqulera otros.”

2° Aprobar un programa de recompra de acciones de  Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A., cuya finalidad sea permitir a esta Sociedad
cumplir con [fas obligaclones derivadas de la emisién de Bonos canjeabfes y la
reduccién del capital soclal de Ia Socledad. Aprobar la reduccién de capital de
Fomento de Construcciones y Conlratas, S.A., mediante fa amortizacién de
acciones propfas en un importe nominal equivalente al niimero de nuevas acclones
de la Sacledad emitidas para hacer frente a las solicitudes de canja o conversion de
los titulares de los Bonos.

Delegacién para la ejecucion de estos acuerdos en el Consejo de Administracién y
en la Comision Efecutiva, con facuifad de sustitucién,

De confarmidad con el Informe de los administradores, que ha estado a disposicién de los
acclonistas desde la convocatoria de la Junta General:

A Piograma de rgcompra de acciones de la Sociedad

Al amparo de lo dispuesto en el arlculo 3 y siguienles del Reglamento 2273/2003
de la Comlsién Europea, de 22 de diciembre, aprobar un programa de recompra
de acclones de la Sociedad cuyo objeto exclusivo sea (i) hacer frenle a las
obligaciones de entrega de acciones propias derivadas de la emision de bonos
canjeables por un importe de cuatrocientos cincuenta mlllones de eurcs
(€450.000.000) aprobada por la Sociedad al amparo del acuerdo de Junta General
Ordinaria de Accionistas de 18 de junio de 2008 y en virtud del acuerdo de Ia
Comisidn Ejeculiva de 6 de oclubre de 2009, por delegacidén del Consejo de
Adminislracién de 30 de septismbre de 2009 (los "Bongs”), y (ii) la reduccion del
capilal de la Sociedad medianle la amortizaclon de las acciones adquiridas en
virtud del programa o ya existentes en autocartera {Incluldas a estos efectos las
5.090.000 acciones pueslas a disposiciéon de las Enlidades Aseguradoras
mediante préstamp), que se entenderan, en adelante, sujelas a los t&rminos y
9 condiciones del programa aprobado por la Junta General.

Como consecuencia de lo anterior, se deja sin efecto el acuerdo sexto adoptado
en la Junta General de 10 de junio de 2008 en lo no ejecutado y se avloriza a la
Saciedad para que, directamente o a través de cualquisra de sus sociedades
filiates, y durante el plazo maximo de cinco anos a partir de la fecha de celebracion
de la presenle Junta, pueda adquirir, en cualquier momento y cuantas veces lo
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estime oportuno, acclones de la Sociedad por cualguiera de los medlos admitidos
en Darecho, lodo ello de conformidad con el arliculo 75 y concordantes del
TRLSA.

Igualmente se acuerda aprobar los limites o requisilos de estas adquisicianes, que
seran los detallados a conlinuacién:

- Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que ya
posea la Sociedad y sus sociedades filiales, no exceda, en cada momento,
del diez por ciento del capital social de la Socledad.

Que las acciones adquiridas se hallen Integramente desembolsadas,

- Que el precio de adquisicion no sea inferior al naminal ni supsrior en un 20
por ciento al valor de colizacién.

Las acciones objeto del programa de recompra s¢ emplearéan por la Sociedad para
que pueda cumplir con sus obligaciones de canje o conversién derivadas de la
emision de Bonos y para proceder, en su caso, a la reduccion del capital social de
la Sociedad.

Reduccién de capital

Reducir el capital social, mediante la amortizacién del nimero de acciones propias
de la Sociedad que correspondan y que hayan sido adquiridas en virtud del
programa de recompra referido en el apartade A anterior o que ya figuren en la
aulocariera de la Sociedad (incluidas a eslos efeclos las 5.090.000 acciones
puesias a disposicion de las Enlidades Aseguradoras mediante préstamo) en un

importe nominal equivalente al numero de nuevas acciones emilidas por la
Sociedad al objelo de hacer frente a las peticiones de canje de los Bonos.

La reduccidn de capital aqul acordada se llevard a cabo mediante Ia amortizacion
de las acciones propilas de la Socledad que correspondan, y se realizard con
cargo a reservas voluntarias, procediéndose a la dolacidn de una reseva por
capital amortizado por ¢! importe del valar nominal de las acciones amorlizadas de
la que sdlo sera posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para
la reducclon del capital social, en aplicacién de lo previsto en el nimero 3 del
articulo 167 del TRLSA. En consecuencia, conforme a lo sefalado en dicho
preceplo, los acreedores de la sociedad no tendran el derecho de oposicion a que
se refiere el arliculo 166 del TRLSA como consecuencia de la reduccidn de capilal
acordada.

La reduccién no eniraiard devoiucion de aportaciones a los accionistas por ser la
propia sociedad Ia litular de las acciones amortizadas. Por tanto, la finalidad de la
reduccion sera amortizar las acciones propias.

La ejecucién de la reduccién de capilal aqui acordada se llevara a cabo en una o
varias veces, durante la vigencia del programa de recompra de acciones de la
Sociedad, coincidiendo, con caracter inmedialamente posterior, con la ejecucidn,
en cada momento, del acuerdo de aumento de capilal adaplado por Ia Sociedad a
fin de hacer frente a sus obligaciones derivadas de las solicitudes de canje o
conversién por fos bonistas medianle la entrega de acciones de nueva emision.

Delegacidn en el Consejo de Administracion y en la Comision Ejecutiva
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Delegar en el Consejo de Adminislracién y en la Comisién Ejeculiva,
indistintamente y con la amplitud que se requiera en Derecho, la ejecucion del
precedente acuerdo de reduccion de capital, que deberan llevarlo a cabo en una ¢
varias vaces y durante la vigencia del programa de recompra de acciones de la
Sociedad, coincidiendo, con caracter inmediatamente posterior, con la ejecucion,
en cada momenlo, del acuerdo de aumento de capital adoptado por la Sociedad a
fin de hacer frente a sus obligaciones derivadas de las saliciludes de canje o
conversién por los bonislas mediante la entrega de acciones de nueva emisién,
realizando cuenlos Iramites, gastiones y aulorizaciones sean precisas o exigldas
por el TRLSA y demds disposiciones que sean de aplicacion y, en particular, se les
delega para que, dentro del plazo y los limiles sefialados para dicha ejecucion,
fijlen lafs fecha’s de la/s concrelafs reduccibnfes del capltal con ocasién de la
conversitn de los Bonos, sefalen el imporle de la reduccion, haciendo caincidir el
mismo con el importe nominal en el que la Sociedad aumente el capital social
como consecuencia de la emisién de nuevas acciones para hacer frente a las
peliciones de canje de los Bonos en cada momento, adapten el Articulo 5° de los
Eslatutos Sociales a la nueva cifra del capilal social; soficiten la exclusidn de
cotizaclén de los valores amortizados vy, en general, adopten cuanlos acuerdos
sean precisos a los efectos de dicha amorlizacién y consiguiente reduccién de
capital; designando a las personas que puedan intervenir en su formalizacién.”

3° Autorizar al Conssjo de Administraciéon y a la Comisién Ejecutiva, con
expresas facultades de sustitucién, para la Interpretacidn, subsanacion,
complemento, efecucion, inscripcion, sustitucion de facuitades y adaptacion de los
acuerdos que se adoplen por fa Junta.

Sin perjuicio de las autorizaciones conferidas por la Junla General en los anteriores
acuerdos, se delegan en el Consejo de Administracidn y en la Comision Ejecutiva, con
expresas (acullades de sustiucién a favor de cualquier Consejero, las mas amplias
facultades que en derecho sean necesarias para que procedan a fijar. complelar,
desairollar y modificar los acuerdos adoplados por la presenle Junta General, realizando
cuanios tramiles sean necesarios anle cualquier organismo o entidad publica o privada,
asi como para el cumplimlento de cuantos requisitos fueran legalmenle exiglbles para su
ejecucion, pudiendo completar y subsanar omisiones o defeclos an todos los acuerdos
adoplados por la Junta, otorgar cuantes documentos publicos o privados consideren
necesarios 0 convenientes, también para la adaptacion de los acuerdos adoptados a la
calificacidn verbal o escrita del Registro Mercantil y de cualesqulera olras autoridades,
funcionarios o inslituciones competentes, realizando cuantos actos sean precisos o
convenientas para ligvarlos a buen fin y. en padticular, para lograr fa Inscripcién en el
Registro Marcantil de los que sean inscribibles.

£1 Consejo de Adminlistraclon y en la Comisidn Ejeculiva quedan facultados para sustituir,
en cualquier Consejero de la sociedad, lodas o parte de [as facullades recibidas de esla
Junla General en virtud tanto de los precedentes acuerdos, como de este mismo

acuerdo."
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