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1. EVENTOS RELEVANTES

Culminacién con éxito del proceso de novacion de gran parte de la deuda financiera del Grupo FCC

El pasado 8 de Junio entré en vigor la novacion de las nuevas condiciones del préstamo sindicado de FCC SA, una
operacion que supuso un hito en el proceso de optimizacion financiera del Grupo y que tendra un impacto positivo en
la generacion de flujos de caja libres a lo largo de los préoximos meses y afos.

El acuerdo de refinanciacidon se perfecciond con la amortizacién anticipada inmediata de 1.100 millones de la
financiacidn existente con cargo a los fondos obtenidos a través de la emisién de dos bonos corporativos en el
mercado internacional de capitales por parte de FCC Aqualia, S.A. Dichos bonos, de importe nominal de 700 y 650
millones de euros y vencimiento 2022 y 2027, cuentan con una remuneracion anual del 1,413% y 2,629%,
respectivamente.

Tras esta amortizacién parcial, la deuda neta corporativa se ha reducido sustancialmente hasta un saldo a cierre de
este primer semestre de 1.488,9 millones, un -36,1% respecto su saldo a diciembre pasado y extiende su vencimiento
hasta cinco afios, mientras que su tipo de interés se fija en base al Euribor mas un diferencial del 2,3% lo que supone
un descenso de alrededor de 170 puntos bdasicos respecto a la estructura anterior. Esta operacion combinada
permitird una reduccidn sustancial del coste financiero del conjunto del Grupo FCC.

FCC Construccidn participa en el consorcio que resulté adjudicatario de tres nuevos tramos de ferrocarril

en Rumania por un importe de obra total de 1.634 millones de euros

La compaiiia nacional de ferrocarriles de Rumania (CNFR) adjudicé el pasado mes de abril a un consorcio participado
por FCC Construccion el contrato para la rehabilitacion de tres tramos de ferrocarril en la region de Transilvania. El
importe total asciende a 1.634 millones de euros y el plazo de ejecucién es de 36 meses.

Con este proyecto, Rumania se consolida como uno de los mercados mas relevantes del area con una participacion en
contratos por un importe conjunto de 2.106 millones de euros y convierte a FCC Construccién en uno de los
principales responsables del desarrollo de infraestructuras de transporte en el pais.

FCC Construccion participa en el consorcio adjudicatario del aeropuerto de la Ciudad de México por

3.900 millones de euros

El pasado 6 de enero la autoridad publica aeroportuaria de la ciudad de México adjudicé al consorcio de empresas
liderada por Grupo Carso, en el que también participa FCC y otras empresas del sector, para realizar la construccion
del edificio terminal del Nuevo Aeropuerto Internacional Ciudad de México (NAICM), tras presentar la mejor
propuesta econdmica y técnica. El importe del contrato asciende a mas de 3.900 millones de euros con un plazo de
ejecucién de 44 meses. El nuevo Aeropuerto dotara a la capital de México con una de las instalaciones mas modernas
de esta naturaleza, con capacidad para atender a 125 millones de pasajeros al afio.

FCC Medio Ambiente consigue un nuevo contrato de residuos en el Estado de Texas, alcanzando asi el
octavo en Estados Unidos

El pasado mes de Junio FCC se adjudicé un contrato para la recogida y tratamiento de residuos de la ciudad texana de
Rowlett por un periodo de 7 afios prorrogable otros tres mas y un importe de 32,5 millones de ddlares. El acuerdo
incluye la gestion de los residuos residenciales y comerciales de la ciudad y permitira el tratamiento de alrededor de
5.000 toneladas anuales de residuos en la planta de reciclaje que el Grupo inaugurd en Dallas en este ejercicio. Junto
con los dos contratos conseguidos en las ciudades de Garland y Mesquite en el primer trimestre, el area de
Medioambiente acumula una cartera en EEUU superior a los 300 millones de délares a cierre del primer semestre.

FCC Medio Ambiente pone en marcha su novena planta de valorizacion de residuos

En la primera mitad del ejercicio FCC Medio Ambiente ha puesto en funcionamiento una nueva planta de tratamiento
y recuperacion de residuos para las zonas de Worcestershire y Herefordshire en el Reino Unido. El disefio, desarrollo y
construccién del complejo fue realizado por Mercia Waste Management, empresa participada al 50% por el Grupo
FCC. Cuenta con una capacidad de tratamiento de 200.000 toneladas de residuos anuales y de hasta 15,5 MW de
produccion de energia con fuentes renovables que serdn trasladadas a la red.

Con esta nueva planta, son ya nueve las instalaciones con las que cuenta el area de Medio Ambiente del Grupo en el
ambito del tratamiento, recuperacién y valoracion de residuos urbanos, lo que le convierte en una de las empresas de
referencia mundial en el ambito de la gestion integral de residuos urbanos.

Finalizacidn de la ampliacidn de capital en CPV SA, logrando un 98,4% de participacion en la filial

Tras finalizar el pasado 23 de julio el periodo de ampliacién de capital social de CPV SA, FCC ha alcanzado una
participacion del 98,5% del capital social en la cabecera del drea de Cemento. Esta transaccion se ha realizado
mediante la conversién de los préstamos subordinados concedidos en ejercicios anteriores a la filial y en
cumplimiento de lo estipulado en la OPA de exclusion de las acciones de CPV realizada el pasado mes de febrero.

Resultados 152017
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2. RESUMEN EJECUTIVO

El resultado neto atribuible se ubicé en +56,5 millones de euros, cifra que supera en un 3,1% la de igual
periodo de 2016. Es destacable que el resultado neto de 2016 consideraba las quitas en la deuda del Grupo
FCC y Realia, el cobro de un dividendo extraordinario en energia y la venta del Metro de Malaga. Ajustado
por dichos efectos positivos en 2016, el resultado neto atribuible mejora en mas de 92 millones de euros en
este primer semestre comparado con el primero de 2016. Ademas, en el segundo trimestre en aislado se ha
producido un aumento significativo del resultado, que crece un 64% respecto el logrado en el primer
trimestre de este mismo afio.

Los ingresos consolidados fueron de 2.789,4 millones de euros, un -3,4%, inferiores respecto el primer
semestre de 2016. Esta reduccion se explica en su totalidad por la exclusion de Giant (operaciones del area
de Cementos en Estados Unidos) de las cifras del 2017, la cual fue desconsolidada a partir de Noviembre de

0 2016, asi como por la fortaleza del Euro frente a gran parte de las monedas en las que opera el Grupo.
Ajustado por ambos efectos y de forma acumulada durante el primer semestre de 2017, los ingresos del
Grupo FCC registraron un aumento del +2,1%, respecto al mismo periodo del 2016.
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Durante el primer semestre el Ebitda del Grupo registrd un ligero incremento del +0,4% con 376 millones de
euros acumulado a junio del ejercicio frente 374,6 millones de euros en el primer semestre de 2016. Ajustado
por los efectos anteriores comentados a nivel de ingresos el Ebitda aumenta un +4,8%. El margen Ebitda

0 subid al 13,5%, lo que compara favorablemente con el 13% obtenido en el mismo periodo del afio anterior.
La evolucién del Ebitda refleja los resultados de una politica centrada en operaciones mas rentables, en la
mejora de la eficiencia de los gastos de estructura (-23% respecto el afio anterior), el logro de sinergias y las
medidas implantadas para aumentar la productividad.

El gasto financiero neto se redujo un -9,1% hasta 109,5 millones de euros en el periodo y a pesar de que el
afio anterior incluye la contribucion positiva de 58 millones de euros derivados de las acciones de

0 refinanciacion realizadas en 2016. Sin este efecto la reduccidn fue de un 38,6%. Ademas, este epigrafe no
recoge apenas impacto alguno del importe de la refinanciacidon realizada el pasado 8 de junio en la cabecera
del Grupo.

La deuda financiera neta del Grupo cerrd el semestre en 3.913,3 millones de euros, lo que representa una
disminucién de -11,1% respecto junio de 2016. Durante el afio en curso la deuda neta aumentd 322,44

0 millones de euros. Este resultado se explica principalmente por la expansidn estacional del capital circulante,
propia del primer semestre y la inversion de 56,1 millones de euros realizada el pasado febrero en la compra
a los accionistas minoritarios del drea de Cemento.

PRINCIPALES MAGNITUDES

(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (%)
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 2.789,4 2.887,7 -3,4%
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 376,0 374,6 0,4%
Margen Ebitda 13,5% 13,0% 0,5p.p
Resultado Neto de Explotacion (EBIT) 187,0 121,4 54,0%
Margen Ebit 6,7% 4,2% 2,5p.p
Resultado atribuido a sociedad dominante 56,5 54,8 3,1%
Deuda financiera neta 3.913,3 4.403,8 -11,1%
Cartera 30.135,2 31.497,3 -4,3%

Resultados 152017
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3. RESUMEN POR AREAS

Area Jun. 17 Jun. 16 Var. (%) % s/ 17 % s/ 16
(Millones de Euros)

INGRESOS POR AREAS DE NEGOCIO

Medioambiente 1.347,0 1.367,0 -1,5% 48,3% 47,4%
Agua 486,0 480,8 1,1% 17,4% 16,7%
Construccion 769,1 740,6 3,8% 27,6% 25,7%
Cemento 174,0 284,1 -38,8% 6,2% 9,8%
S. corporativos y ajustes 13,3 15,2 -12,4% 0,5% 0,5%
Total 2.789,4 2.887,7 -3,4% 100,0% 100,0%
Espafia 1.535,7 1.477,8 3,9% 55,1% 51,2%
Reino Unido 387,0 456,0 -15,1% 13,9% 15,8%
Oriente Medio & N. Africa 317,3 362,1 -12,4% 11,4% 12,5%
Centro de Europa 273,6 245,0 11,7% 9,8% 8,5%
Latinoamérica 171,8 142,3 20,7% 6,2% 4,9%
Estados Unidos y Canada 29,8 134,1 -77,8% 1,1% 4,6%
Otros 74,2 70,4 5,4% 2,7% 2,4%
Total 2.789,4 2.887,7 -3,4% 100,0% 100,0%
Medioambiente. 194,6 210,0 -7,3% 51,8% 56,1%
Agua 110,1 105,5 4,4% 29,3% 28,2%
Construccidn 33,6 6,9 n/a 8,9% 1,8%
Cemento 29,6 46,0 -35,7% 7,9% 12,3%
S. corporativos y ajustes 8,1 6,2 31,2% 2,2% 1,6%
Total 376,0 374,6 0,4% 100,0% 100,0%
Medioambiente 84,3 112,8 -25,3% 45,1% 92,9%
Agua 67,3 61,5 9,4% 36,0% 50,7%
Construccion 59,1 (64,7) -191,3% 31,6% -53,3%
Cemento 11,6 13,8 -15,9% 6,2% 11,4%
S. corporativos y ajustes (35,3) (2,0) n/a -18,9% -1,6%
Total 187,0 1214 54,0% 100,0% 100,0%
Area Jun. 17 Dic. 16 Var. (%) % s/ 17 % s/ 16
Con Recurso 1.488,9 2.329,1 -36,1% 38,6% 64,9%
Sin Recurso
Medioambiente 399,7 439,0 -9,0% 10,2% 12,2%
Agua 1.454,6 246,2 n/a 37,2% 6,9%
Construccion 0,0 0,0 n/a 0,0% 0,0%
Cemento 491,4 511,4 -3,9% 12,6% 14,2%
Corporativo 78,7 65,2 20,7% 2,0% 1,8%
Total 3.913,3 3.590,9 9,0% 100,0% 100,0%
Medioambiente 10.869,9 11.151,7 -2,5% 36,1% 36,5%
Agua 14.835,3 14.955,9 -0,8% 49,2% 48,9%
Construccion 4.430,0 4.482,3 -1,2% 14,7% 14,7%
Total 30.135,2 30.589,9 -1,5% 100,0% 100,0%

Resultados 152017

* Véase definicion de cdlculo en pdgina 27, segtin exigencia de la normativa ESMA (2015/1415es)
NOTA: El drea de Cemento en 2017 no incluye la contribucion de Cemento en EEUU, desconsolidado en noviembre de 2016
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— 4. CUENTA DE RESULTADOS
(Vo) (Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (%)
O Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 2.789,4 2.887,7 -3,4%
D Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 376,0 374,6 0,4%
<C Margen EBITDA 13,5% 13,0% 0,5p.p
I | Dotacidn a la amortizacion del inmovilizado (185,0) (203,7) -9,2%
3 Otros resultados de explotacion (3,9) (49,5) -92,1%
(Vo) Resultado Neto de Explotacion (EBIT) 187,0 1214 54,0%
| | | Margen EBIT 6,7% 4,2% 2,5p.p
z Resultado financiero (109,5) (120,4) -9,1%
Otros resultados financieros (12,5) 3,4 n/a
Rdo. Entidades valoradas por el método de participacién 13,6 72,8 -81,3%
Resu'ltado antes de Impuestos de actividades 78.6 77.2 1,8%
continuadas
Gasto por impuesto sobre beneficios (21,3) (27,7) 20,3%
Resultado de operaciones continuadas 57,4 59,5 -3,5%
Resultado de actividades interrumpidas 0,0 (7,3) -100,0%
Resultado Neto 57,4 52,3 9,8%
Intereses minoritarios (0,8) 2,5 -132,0%
Resultado atribuido a sociedad dominante 56,5 54,8 3,1%

4.1 Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos consolidados del Grupo descendieron un 3,4% en el primer semestre hasta los 2.789,4 millones
de euros debido principalmente a la desconsolidacion del negocio del area de Cemento en EEUU a partir de
noviembre de 2016 y en menor medida al impacto de la depreciacion de ciertas monedas respecto al euro,
especialmente la de la libra esterlina (-9,5% en este primer semestre respecto igual periodo del afio anterior).
Asi, ajustado por los dos efectos anteriores, los ingresos consolidados aumentan un 2,1%.

Por areas de negocio Agua mantiene un estable y recurrente crecimiento de ingresos a pesar de la reducciéon
en Tecnologia y Redes (disefio, ingenieria y equipamiento hidrdulico) debido al menor volumen de actividad
en ciertos proyectos internacionales. Por su parte, los ingresos de Medio Ambiente descienden ligeramente
debido al efecto negativo ya comentado del tipo de cambio en el Reino Unido (-38,7 millones de euros en el
periodo), que se ha visto compensado parcialmente por un aumento de la actividad en plantas de reciclaje en
igual mercado junto con nuevos contratos en EEUU y mayor actividad en todos los mercados en Centro
Europa.

Por su parte, las actividades de Infraestructuras recogen un aumento de un 3,8% en los ingresos de
Construccion, gracias a la mayor traccidén de obras en Espaiia y un incremento de actividad en ciertos paises
de Latinoamérica, entre los que destacan Panama y Peru, mientras que el retroceso del 38,8% en Cemento se
explica en gran medida por la comentada desconsolidacion de Giant en EEUU. A perimetro comparable este
area recoge unos ingresos similares al afo anterior, que combinan una mejora de la demanda en Espafia
frente a un cierto retroceso del mercado local en TUnez y en la exportacion a sus mercados limitrofes.

Resultados 152017
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Desglose Ingresos por Areas Geograficas

(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (%)
Espafia 1.535,7 1.477,8 3,9%
Reino Unido 387,0 456,0 -15,1%
Oriente Medio & Norte de Africa 317,3 362,1 -12,4%
Centro Europa 273,6 245,0 11,7%
Latinoamérica 171,8 142,3 20,7%
Estados Unidos y Canada 29,8 134,1 -77,8%
Otros 74,2 70,4 5,4%
Total 2.789,4 2.887,7 -3,4%

Por zonas geograficas en Espafia los ingresos se incrementan un 3,9%, hasta 1.535,7 millones de euros,
apoyado en una expansidn equilibrada en todas las areas de negocio. Destaca el incremento del 9,9% en el
area de Cemento gracias al aumento de la demanda producida y en Construccién del 7,1% apoyado ambos,
en gran medida, por la mayor actividad registrada en el sector privado. El crecimiento habido en Agua y
Medio Ambiente, de un 4,1% y 2,1%, respectivamente, corresponde al aumento en ciertas zonas de demanda
hidrica y la entrada en servicio de diversos contratos.

En otras zonas geogrdficas destaca en primer lugar la recuperacién de Latinoamérica, con un 20,7% de
mayores ingresos, motivado por la mayor contribucion de ciertos proyectos ferroviarios como la linea 2 de la
capital de Panama y el Metro de Lima. Mientras, en el area de Agua se ha producido la finalizacién de ciertos
desarrollos hidraulicos en Chile y Uruguay en Redes y Tecnologia del area de Agua.

En la region de Centroeuropa los ingresos registran un crecimiento notable del 11,7% gracias al incremento
de la actividad en el drea de Medioambiente en buena parte de los paises de la zona, especialmente en la
Republica Checa gracias a contratos de actuacion especial invernal y en menor medida por crecimientos mas
moderados en el resto de los mercados de la regién.

En Reino Unido, el segundo mercado geografico por importancia del Grupo, los ingresos decrecen un 15,1%,
debido fundamentalmente al efecto adverso ya comentado del tipo de cambio, que cae un 9,5% respecto a
igual periodo del afio anterior. En menor medida influye el descenso de la aportacion a ingresos de la gestion
de vertederos y la recaudacion de impuestos asociados que se realiza por cuenta de la administracidn publica,
que se compensa progresivamente con la mayor contribucidon de ingresos de explotacién y desarrollo de
plantas de valorizacion.

Por su parte los ingresos en Oriente Medio y Norte de Africa se reducen debido al ajuste en el grado de
avance en la ejecucién del metro de Riad en el area de Construccion a lo que hay que sumar en Cemento la
contraccién del mercado local en Tunez combinado con la depreciacidon de la moneda frente al euro y la
reduccion de exportaciones a paises de su entorno.

En Estados Unidos y Canadd los ingresos decrecen un 77,8% consecuencia de la desconsolidacién de la
cabecera en la region del area de Cemento a partir de noviembre de 2016. Asi, excluida esta actividad los
ingresos comparables en la zona crecen un 8,8%, gracias a la puesta en marcha de diversos contratos de
recogida y tratamiento de residuos (Florida y Texas, respectivamente) desde mediados del ejercicio pasado en
el area de Medioambiente.

Por ultimo, el aumento del 5,4% en Otros mercados corresponde fundamentalmente al arranque de un
contrato de instalacién industrial en el aeropuerto de Dublin (Irlanda).

Resultados 152017
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% Ingresos por Areas Geograficas

Latinoamérica 6.2% Oriente Medio y N. Africa 11,4%

l Centro de Europa 9,8%
Reino Unido 13,9%

EEUU y Canada 1,1%

Otros 2,7%

Espafia 55,1%

4.2 Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

El resultado bruto de explotacidn se eleva hasta 376 millones de euros en este periodo, lo que supone un
aumento del 0,4% respecto el afio anterior debido los efectos antes comentados a nivel de ingresos, tal que
ajustado por los mismos el Ebitda aumenta un +4,8%. Asimismo, también contribuye a la mejora del resultado
operativo la reduccion de los gastos de estructura y administracion en el conjunto del Grupo a los niveles de
previstos de demanda asi como las medidas de eficiencia y sinergias implantadas. De este modo el conjunto
de los gastos de estructura han consolidado su tendencia a la baja con una contraccion en el periodo del 23%.

Por area de negocio el comportamiento del Ebitda fue el siguiente:

En Medio ambiente en el primer semestre alcanzé 194,6 millones de euros lo que representa una disminucion
de 7,3% comparado con el mismo periodo del afio anterior. Esta reduccidn se explica principalmente por el
efecto comentado del tipo de cambio (libra esterlina y egipcia) con un impacto de 6,3 millones de euros y el
efecto base de ciertas partidas singulares recogidas en 2016 (ingresos por intereses de demora y céntimo
sanitario).

El area de Agua registré un Ebitda de 110,1 millones de euros, un 4,4% de aumento comparado con el mismo
periodo de 2016 apoyado en la mayor rentabilidad de las operaciones concesionales, lo que permitié alcanzar
un mayor margen de hasta el 22,7% en el periodo.

El area de Construccion registrd un Ebitda de 33,6 millones de euros con una mejora del margen sobre ventas
que alcanzé el 4,4% en el periodo y que contrasta con el 0,9% registrado en el primer semestre de 2016. Esta
sustancial mejoria se explica por el traslado de mayores ingresos en el periodo y, principalmente, por la
importante reduccién del gasto de estructura, con el efecto favorable del ajuste realizado a lo largo del
ejercicio pasado.

Por ultimo en Cemento destaca el impacto de la desconsolidacion de la actividad en EEUU, con efecto desde
el 1 de noviembre de 2016, cuando dejé de contribuir a ingresos y pasé a hacerlo por el método de la
participacion. Asi, el Ebitda del area desciende un 35,7%, hasta 29,6 millones de euros debido principalmente
a la falta de aportacion de la actividad en América y en menor medida a la evolucidn operativa en Tunez, en la
que se produce un descenso de las ventas acompafnado por una destacable depreciacion del dinar tunecino (-
11,8%).

Resultados 152017
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% EBITDA por Areas de Negocio

152017

Serv. Medioamb. 51,8%

Serv. Corp. 2,2%

Construccién 8,9% -

Cemento 7,9% | Agua 29,3%

Tras la evolucidon comentada y a pesar de la mayor contribucién de las actividades relacionadas con
Infraestructuras, las areas de Medioambiente y Agua suponen un 81% del resultado bruto de explotacién del
Grupo en este primer semestre, frente a un 19% proveniente de las vinculadas a la demanda de construccion
de infraestructuras y edificacion.
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4.3 Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El resultado neto de explotacion registra 187 millones de euros, con un notable incremento del 54% respecto
los 121,4 millones de euros registrados en 2016. El diferencial registrado entre ambos ejercicios se debe por
un lado al efecto base de la provisién extraordinaria dotada en Mayo del aifio anterior en el area de
Construccion de 53,4 millones de euros y por otro a una reduccion en la dotacién a la amortizacién de activos
del 9,2% motivada por dos factores: por un lado la desconsolidacidon ya comentada en el drea de Cemento y
por otro una ligera reduccion de la dotacion periddica correspondiente al mayor valor de activos asignado a
las inversiones de adquisiciones realizadas en el pasado.

4.4 Resultado Antes de Impuestos de actividades continuadas (BAl)

El resultado antes de impuestos de actividades continuadas registra un importe de 78,6 millones de euros,
debido a la evolucidén ya comentada del resultado neto de explotacién junto con el efecto de las siguientes
partidas:

4.4.1 Resultado financiero

Los gastos financieros netos se reducen un 9,1% interanual, hasta 109,5 millones de euros en el
primer semestre. Cabe destacar que el resultado financiero del afio anterior recoge el efecto
positivo de la reduccion de la deuda del Tramo B por 58 millones, ejecutada a través de una
subasta holandesa en Abril de 2016. Sin este efecto, los gastos financieros netos se reducen un
38,6% como consecuencia del progresivo impacto de las medidas ejecutadas para reducir el
endeudamiento y su coste financiero asociado. A lo largo de los préoximos meses se haran
progresivamente visibles los efectos positivos de todas las medidas de optimizacion financiera
implantadas, especialmente la novacion del préstamo sindicado de cabecera junto con los bonos
corporativos emitidos en el mercado de capitales desde la cabecera del darea de Agua, FCC
Aqualia, el pasado mes de Junio.

4.4.2 Otros Resultados financieros

Este epigrafe arroja un resultado de -12,5 millones de euros frente a los 3,4 millones de euros en
el primer semestre del afio anterior. El diferencial entre ambos se debe a un mayor impacto por
diferencias de cambio en este ejercicio frente al anterior y por otro al resultado positivo de 13,8
millones de euros derivado de la venta de la participacion del 10% en el Metro de Malaga
registrado en el primer semestre de 2016.
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4.4.3 Resultado de entidades valoradas por el método de participacion

Las sociedades valoradas por el método de participacién contribuyen con un resultado de 13,6
millones de euros hasta junio, combinacidn de la contribucién ordinaria positiva de diversas
participadas en Agua, Medioambiente y concesiones de transporte frente a las pérdidas de las
actividades de Cemento en EEUU (Giant Cement por puesta en equivalencia). Este importe
contrasta con los 72,8 millones de euros de 2016 y que recogian el resultado de la quita acordada
con las entidades financieras en Realia por un importe de 41,9 millones de euros junto con el
cobro de dividendos por 16,4 millones de euros correspondientes a la participacién en una
empresa de energia renovable.

4.5 Resultado atribuido a la sociedad dominante

El resultado neto atribuible del primer semestre es de 56,5 millones de euros, lo que supone un crecimiento
del 3,1% frente a los 54,8 millones de euros en igual periodo del ejercicio anterior. El mismo se obtiene tras
incorporar al BAI los siguientes conceptos:

4.5.1 Impuesto sobre beneficios
El impuesto de sociedades incorpora un gasto devengado de 21,3 millones de euros frente a 17,7
millones del afio anterior, que incorporaba un mayor crédito fiscal en el area de Cemento por 2,4
millones de euros.

4.5.2 Resultado de actividades interrumpidas
Nula contribucién de actividades interrumpidas en este periodo frente a pérdidas de 7,3 millones
de euros registradas en el primer semestre de 2016 y que correspondian al impacto por la venta
de GVI derivada principalmente de la cancelacidn de instrumentos financieros asociados.

4.5.3 Intereses minoritarios
A los accionistas minoritarios les resulta atribuible un beneficio de 0,8 millones de euros en este

primer semestre frente a las pérdidas de 2,5 millones de euros en 2016. La mejoria producida se
deriva principalmente de la evolucidon mas favorable registrada en el drea de Cemento.
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5. BALANCE DE SITUACION

O (Millones de Euros) Jun. 17 Dic. 16 Var. (Mn€)

D Inmovilizado intangible 2.536,2 2.536,3 (0,1)

< Inmovilizado material 2.454,1 2.534,6 (80,5)
| . i .
nve.rs.|one.s’ contabilizadas por método de 684.5 669,0 155

I participacion

_J Activos financieros no corrientes 335,7 322,3 13,4
ACtIYO por impuestos diferidos y otros activos no 951,1 946,6 45

(Vo) corrientes

LMLI Activos no corrientes 6.961,5 7.008,7 (47,2)
Activos no corrientes mantenidos para la venta 14,9 14,9 0,0
Existencias 583,9 581,6 2,3
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.868,4 1.754,7 113,7
Otros activos financieros corrientes 132,9 263,7 (130,8)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 970,5 1.146,1 (175,6)
Activos corrientes 3.570,6 3.761,1 (190,5)
TOTAL ACTIVO 10.532,1 10.769,8 (237,7)
Patrl.monlo atribuido a accionistas de la sociedad 857,7 791,3 66.4
dominante
Intereses minoritarios 78,0 145,5 (67,5)
Patrimonio neto 935,7 936,8 (1,1)
Subvenciones 240,6 225,5 15,1
Provisiones no corrientes 1.137,1 1.175,6 (38,5)
Deuda financiera a largo plazo 4.840,5 4.590,1 250,4
Otros pasivos financieros no corrientes 65,7 69,2 (3,5)
PaSIYO por impuestos diferidos y otros pasivos no 523,1 535,3 (12,2)
corrientes
Pasivos no corrientes 6.807,0 6.595,6 211,4
Pasivos ' vinculados con activos no corrientes 14,9 14,9 0,0
mantenidos para la venta
Provisiones corrientes 183,0 202,9 (19,9)
Deuda financiera a corto plazo 176,2 411,0 (234,8)
Otros pasivos financieros corrientes 97,8 82,2 15,6
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.317,6 2.526,3 (208,7)
Pasivos corrientes 2.789,4 3.237,3 (447,9)
TOTAL PASIVO 10.532,1 10.769,8 (237,7)
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5.1 Inversiones contabilizadas por el método de participacién

El importe de 684,5 millones de euros de inversiones en sociedades participadas a 30 de junio incluye:

1) 208,7 millones de euros por la participacién del 36,9% en Realia.

2) 75,6 millones de euros por participaciones en empresas del drea de Agua, en buena parte
concesionarias de gestidn de servicios en el exterior (Norte de Africa y México).

3) 77,5 millones de euros por la participacion en sociedades del drea de Medioambiente (reciclaje y
servicios municipales, mayormente en Espafa y Reino Unido).

4) 42,8 millones de euros por el 45% de participacion en Giant Cement Holding, cabecera de las
operaciones en EEUU del drea de Cemento y que pasd a ser registrada por el método de la
participacion frente a su integracion global desde noviembre de 2016.

5) 279,9 millones de euros correspondientes al resto de participaciones (concesionarias de
infraestructuras de transporte y energia renovable) y créditos a empresas participadas.

5.2 Activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta
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El saldo de 14,9 millones de euros en activos no corrientes mantenidos para la venta a cierre del primer
semestre se mantiene invariable y corresponde en su totalidad al negocio residual de Cemusa en Portugal.
Dichos activos tienen pasivos asociados por igual importe de 14,9 millones de euros.

5.3 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y equivalentes cierra el periodo con un saldo de 970,5 millones de euros, un 15,3% inferior al saldo
registrado en diciembre de 2016, consecuencia de la absorcidon producida por la expansion estacional del
capital circulante que se produce a lo largo de la primera mitad de cada ejercicio.

5.4 Patrimonio neto

El patrimonio neto a cierre de junio pasado se eleva a 935,7 millones de euros y se mantiene en linea con el
cierre de 2016 si bien experimenta una reduccién en el importe atribuido a accionistas minoritarios, que se
contraen 67,5 millones de euros, en gran medida debido a la adquisicidon durante el periodo de la mayor parte
de los minoritarios que habia en el drea de Cemento.

5.5 Endeudamiento financiero neto

(Millones de Euros) Jun. 17 Dic. 16 Var. (M€)
Endeudamiento con entidades de crédito 3.231,8 4.536,1 (1.304,3)
Obligaciones y empréstitos 1.584,0 232,4 1.351,6
Acreedores por arrendamiento financiero 47,3 49,4 (2,1)
Derivados y otros pasivos financieros 153,6 183,1 (29,5)
Deuda Financiera Bruta 5.016,7 5.001,1 15,6
Isi;)i;irtizs y otros activos financieros (1.103,4) (1.410,1) 306,7
Deuda Financiera Neta 3.913,3 3.590,9 322,4
Deuda financiera neta con recurso 1.488,9 2.329,1 (840,2)
Deuda financiera neta sin recurso 2.424,4 1.261,8 1.162,6

La deuda financiera neta a 30 de junio pasado era de 3.913,3 millones de euros; lo que supone un incremento
de 322,4 millones de euros respecto el saldo de cierre de 2016. Este aumento es combinacién de diversos
factores, entre los que destacan: La expansion de 232,1 millones de euros del capital circulante que se
produce de forma estacional durante los primeros meses de cada ejercicio y que tiende a revertir en la
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segunda mitad del mismo y la inversidn de 56,1 millones de euros realizada el pasado febrero en la compra de
gran parte de los accionistas minoritarios del area de Cemento.
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Por su parte el saldo de deuda financiera bruta, que constituye la base de los gastos financieros, se mantiene
casi invariable en 5.016,7 millones de euros.

Deuda Con recurso y Sin recurso

Sin recurso 62,0%

Con recurso 38,0%
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La estructura de reparto de la deuda financiera neta se desglosa entre un 38% de deuda corporativa y otro
62% de deuda sin recurso. La deuda neta con recurso recoge principalmente la deuda histérica de adquisicién
de diversas sociedades operativas de las distintas areas de negocio, excluida la del drea de Cemento y que se
encuentra estructurada en su mayor parte en un préstamo sindicado. La reduccidn de este epigrafe respecto
al cierre del ejercicio anterior responde a la amortizaciéon anticipada parcial de 1.100 millones de euros
procedentes de la emisién de bonos realizada por FCC Aqualia el pasado mes de Junio.

Deuda Neta Sin Recurso por Areas de Negocio

Cabecera 3,2%
@

Cemento 20,3%

Agua 60,0%

Serv. Medioambientales
16,5%

Por su parte la deuda financiera neta sin recurso a la cabecera del Grupo asciende a 2.424,4 millones de euros
a cierre del primer semestre y recoge la ya comentada emisién de dos bonos corporativos en el mercado
internacional de capitales por un importe conjunto de 1.350 millones de euros realizado por FCC Aqualia en
Junio pasado. Asi, el area de Agua pasa a tener el mayor volumen de deuda neta sin recurso con 1.454,6
millones, de los cuales, ademas de la relativa a la emisiéon de los dos bonos corporativos ya comentados,
176,7 millones de euros corresponden al negocio en Chequia y el resto a diversas concesiones de ciclo
integral del agua, mayormente en Espafia. El area de Cemento por su parte suma 491,4 millones de euros,
mientras que Medioambiente recoge 399,7 millones de euros; de los que 310,4 millones de euros
corresponden a la actividad en Reino Unido, 67 millones a la actividad en el centro de Europa y el resto a
otras plantas de tratamiento y reciclaje de residuos en Espafia y Portugal. Por ultimo, los 78,8 millones de
euros a nivel de cabecera corresponden a deuda neta de proyecto de las sociedades concesionarias del tunel
de Coatzacoalcos, en México, y autovia Conquense en Espaiia.

5.6 Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

El saldo de otros pasivos financieros corrientes y no corrientes, que no tienen la naturaleza de deuda
financiera, asciende a 163,5 millones de euros a cierre del semestre. El mismo recoge pasivos financieros
como los asociados a derivados de cobertura, proveedores de inmovilizado, fianzas y depésitos recibidos.
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6. FLUJOS DE CAJA

(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (%)
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 376,0 374,6 0,4%
(Incremento) / disminucion c. corriente operativo (232,1) 1,1 n/a
(Pagos) / cobros por impuesto sobre beneficios (29,0) (26,8) 8,2%
Otros flujos de explotacién (4,2) (24,1) -82,6%
Flujo de caja de explotacion 110,7 324,8 -65,9%
Pagos por inversiones (150,3) (207,8) -27,7%
Cobros por desinversiones 152,7 203,4 -24,9%
Otros flujos de inversion (5,5) 21,4 -125,7%
Flujo de caja de inversion (3,1) 17,0 -118,2%
Pagos de intereses (143,3) (157,8) -9,2%
(Pago) / cobro de pasivo financiero (30,0) (697,2) -95,7%
Otros flujos de financiacion (90,5) 706,8 -112,8%
Flujo de caja de financiacién (263,8) (148,2) 78,0%
Diferencias de conversidn, cambios de perimetro y otros (19,3) (27,5) -29,8%
Incremento / (disminucion) de efectivo y equivalentes (175,6) 166,1 n/a

6.1 Flujo de caja de explotacién

El flujo de caja de explotacion generado hasta junio alcanzé los 110,7 millones lo que supone una reduccién
de 214,1 millones respecto a 2016 y a pesar de una sustancial mejora en la conversién del resultado operativo
en caja, debido a la expansion del capital corriente operativo registrado durante la primera mitad de este afo.

(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (Mn€)
Medioambiente (73,5) 192,1 (265,6)
Agua (8,7) 3,9 (12,6)
Construccién (140,8) (129,4) (11,4)
Cemento 6,9 (7,6) 14,5
S. corporativos y ajustes (16,0) (57,9) 41,9
(Incremento) / disminucidn c. corriente operativo (232,1) 1,1 (233,2)

El area de Medioambiente origina la mayor parte de la variacidn interanual en el capital circulante y responde
fundamentalmente al efecto base positivo registrado el afio anterior por el cobro de un anticipo de 156,2
millones de euros correspondientes a la entrega de la planta incineradora de residuos de Buckingamshire en
el Reino Unido. Adicionalmente, la variacion del capital corriente operativo de 2017 recoge la variacién de
cesiones de crédito sin recurso por 181,4 millones de euros en el primer semestre frente a 14,2 millones de
euros durante igual periodo del afio anterior; una reduccidn que se enmarca en el proceso de reduccion y
optimizacion del coste financiero del Grupo.

La caja generada en el epigrafe de Otros flujos de caja de explotacidn recoge principalmente la aplicacion de

provisiones en todas las dreas de negocio y su volumen se reduce respecto al afio anterior debido a la menor
necesidad de aplicacién registrada principalmente en el area de Construccion.

Resultados 152017



>»
e
1 Y&

Servcios Ciudadanos
6.2 Flujo de caja de inversién

El flujo de caja de inversion arroja una salida de caja de 3,1 millones de euros, frente a una generacién de 17
millones de euros en el afio anterior.

Los pagos por inversiones ascienden a un total de 150,3 millones de euros hasta junio, una reduccion de 57,5
millones de euros respecto el afio anterior debido en gran medida a la suscripcién de la ampliacidén de capital
de 89 millones de euros llevada a cabo por Realia en el primer trimestre de 2016 y suscrita por FCC en un
importe de 32,9 millones, correspondientes al porcentaje de participacion ostentado en la misma, que
asciende al 36,9%. A nivel de dreas operativas, es destacable el esfuerzo realizado por todas las divisiones en
cuanto a contencién de inversiones, el cual se produce de manera especialmente relevante en las areas de
Medioambiente y Agua, los negocios mas intensivos en capital.

Por su parte los cobros por desinversiones descienden hasta los 152,7 millones de euros frente a 203,4
millones de euros en 2016. Esto se explica por la combinacién de diversas desinversiones. Entre las mas
relevantes se encuentran por un lado en Servicios Corporativos el segundo cobro obtenido por la venta de
GVI, por un importe de 106,4 millones de euros, y la venta de la participacidon que la compafiia ostentaba en
Xfera (3,4%) por un importe de 29,1 millones de euros.
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A continuacion se presenta el desglose de las inversiones netas, segln el neto de pagos por inversiones y
cobros por desinversiones, realizados por cada drea de actividad:

(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (Mn€)
Medioambiente 81,9 27,4 54,5
Agua 31,7 29,9 1,8
Construccién 7,9 26,7 (18,8)
Cemento 0,6 6,4 (5,8)

S. corporativos y ajustes (124,5) (86,0) (38,5)
Inversiones netas (Pagos - Cobros) (2,4) 4,4 (6,8)

El epigrafe de Otros flujos de inversion recoge el cobro de intereses financieros junto con los movimientos de
créditos a terceros y participadas, mayormente en el area de Agua y Construccion.

6.3 Flujo de caja de financiacion

El flujo de caja de financiacién consolidado en el periodo muestra una aplicacién de 263,8 millones de euros,
frente a los 148,2 millones de euros del afio anterior. La partida de pago de intereses se reduce un 9,2%
respecto al afio anterior hasta los 143,3 millones de euros y mantiene una progresiva disminucidén que sera
mas profunda a medida que se hagan plenamente efectivas las medidas de optimizacidon financiera
implantadas en el ultimo trimestre.

El epigrafe de Pagos/cobro de pasivo financiero recoge el efecto neto de la amortizacion anticipada de un
importe relevante del préstamo sindicado de la cabecera del Grupo proveniente de la entrada de caja
correspondiente a la recepcién de fondos procedentes de la emisidn de los dos bonos emitidos por FCC
Aqualia de importe conjunto de 1.350 millones el pasado mes de Junio.

Por ultimo, dentro de la partida de Otros flujos de financiacion destaca la salida de 56,1 millones de euros en

el pasado de febrero relativos a la liquidacién de la OPA de exclusion de FCC sobre Cementos Portland
Valderrivas, de la que resulté un incremento de la participacion hasta el 96% a 30 de junio.

6.4 Diferencias de conversidn, cambios de perimetro y otros

Este epigrafe refleja una variacion negativa de 19,3 millones de euros en el afio frente a 27,5 millones de
euros de igual signo registrados en 2016. La evolucidn negativa se debe al efecto de las variaciones de tipo de
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cambio en la tesoreria producidas por la fortaleza del euro y concentradas en el area de Construccion y en
menor medida en otros mercados en el drea de Medioambiente.

6.5 Variacion de efectivo y equivalentes

Combinados los distintos flujos de caja la posicion de tesoreria del Grupo disminuye en 175,6 millones de
euros desde cierre del ejercicio anterior, hasta un saldo de 970,5 millones de euros a cierre del primer
semestre.
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7. ANALISIS POR AREAS DE NEGOCIO

152017

7.1. Medioambiente

El area de Medioambiente aporta un 51,8% del EBITDA del Grupo. El 95% de su actividad se centra en la
prestacidon de servicios de recogida, tratamiento y eliminacion de residuos solidos urbanos junto con otros
servicios urbanos como la limpieza de vias publicas o la conservacion de zonas verdes. El 5% restante
corresponde a la actividad de recogida y gestién de residuos industriales.

La actividad de FCC en Espafia se concentra en los negocios de gestién de residuos urbanos y limpieza viaria;
en Reino Unido destacan las actividades de tratamiento, recuperacién y eliminacién de residuos urbanos;
mientras que en el Centro de Europa, principalmente Austria y Republica Checa, FCC tiene una presencia
equilibrada en toda la cadena de gestion de residuos urbanos (recogida, tratamiento y eliminacién). La
presencia de FCC en Portugal y otros mercados como EE.UU, combina la gestion de residuos industriales y
urbanos.
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7.1.1. Resultados

(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (%)
Cifra de Negocio 1.347,0 1.367,0 -1,5%
Medio Ambiente 1.279,0 1.303,0 -1,8%
Residuos Industriales 68,0 64,0 6,3%
EBITDA 194,6 210,0 -7,3%
Margen EBITDA 14,4% 15,4% -0,9p.p
EBIT 84,3 112,8 -25,3%
Margen EBIT 6,3% 8,3% -2,0p.p

La cifra de ingresos del area de Medioambiente alcanza en el primer semestre del afio los 1.347 millones de
euros, un 1,5% inferior al del mismo periodo del afio anterior, motivado por el efecto de la depreciacién del
tipo de cambio de la libra esterlina y egipcia. Ajustado por este efecto los ingresos del area crecen un 1,6%.

Desglose Ingresos por area geografica

(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (%)
Espaina 766,7 750,8 2,1%
Reino Unido 351,5 408,4 -13,9%
Centroeuropa 204,9 185,6 10,4%
EEUU y otros 23,9 22,2 7,7%
Total 1.347,0 1.367,0 -1,5%

En Espafia los ingresos se elevan a 766,7 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 2,1% respecto al
primer semestre de 2016, mientras que en Reino Unido la cifra de negocio cae un 13,9% hasta 351,5 millones
de euros, debido principalmente a la depreciaciéon de la libra esterlina (-9,5%) y en menor medida a una
aportacion inferior de la actividad de vertederos, derivada de la politica en desarrollo de su cierre progresivo
y sustitucion por plantas de tratamiento, reciclaje y valorizacion térmica.

En el centro de Europa los ingresos crecen un 10,4% hasta los 204,9 millones de euros principalmente por un
mayor volumen de negocio invernal en la Republica Checa y por una mejora general de la actividad en otros
paises de la zona, entre las que destacan Austria, Hungria y Rumania. Por ultimo, la cifra de negocio en EEUU
y otros mercados crece un 7,7% debido a la contribucidon progresiva de nuevos contratos de gestion de
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residuos incorporados en Texas y Florida, que compensan sobradamente el efecto negativo ocasionado en
Egipto por la depreciacién de un 51,4% de la libra egipcia respecto el afio anterior.

Desglose Ingresos por Area Geografica

Espafa 56,9% Reino Unido 26,1%

Centroeuropa 15,2%

EEUU y otros 1,8%

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) alcanza los 194,6 millones de euros, lo que supone una
disminucién del 7,3% respecto el ejercicio anterior que se debe al efecto antes comentado de la depreciacién
de la libra esterlina (-9,5%, equivalente a 5,4 millones de euros), la subida de los costes energéticos y el efecto
base de ciertas partidas singulares recogidos en 2016 (ingresos por intereses de demora y céntimo sanitario).
Ademads de por los factores anteriores el descenso registrado en el margen bruto responde al mayor peso de
los ingresos por el desarrollo de la planta incineradora de Edimburgo y Midlothian, que comenzé a finales del
ejercicio pasado.

El resultado neto de explotacion (EBIT) desciende un 25,3% frente al afio anterior hasta los 84,3 millones de

euros por los gastos extraordinarios motivados por el ajuste realizado en la venta de activos industriales en
Estados Unidos en el afio 2014.

Desglose Cartera por Zona Geografica

(Millones de Euros) Jun. 17 Dic. 16 Var. (%)
Espafia 6.380,4 6.663,9 -4,3%
Internacional 4.489,5 4.487,8 0,0%
Total 10.869,9 11.151,7 -2,5%

La cartera del area se reduce un 2,5% respecto el cierre del afio anterior. En Espafia se produce un descenso (-
4,3%) por el retraso en la adjudicacion de ciertos contratos, mientras que en la actividad internacional se
mantiene sin apenas variacion alguna, a pesar de la depreciacion de la libra esterlina frente al euro. El
volumen acumulado de cartera permite cubrir mas de 4 afos los ingresos obtenidos en los ultimos 12 meses.

7.1.2. Deuda Financiera

(Millones de Euros) Jun. 17 Dic. 16 Var. (Mn€)

Deuda Financiera Neta sin recurso 399,7 439,0 (39,3)

Por su parte la deuda financiera neta sin recurso del area se reduce en 39,3 millones de euros a cierre del
primer semestre. Del total de la deuda pendiente 310,4 millones de euros corresponden a la actividad en
Reino Unido, 67 millones de euros a la actividad en el Centro de Europa y los 22,3 millones de euros restantes
a plantas de tratamiento y reciclaje de residuos en Espafia y Portugal.
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7.2. Gestion Integral del Agua

El area de Agua contribuye con un 29,3% del EBITDA del Grupo FCC en el periodo. El 91,1% de su actividad se
centra en concesiones de servicio publico y explotaciones relacionadas con el ciclo integral del agua
(captacidn, tratamiento, distribucién y depuraciéon); mientras que el 8,9% restante corresponde a Tecnologia y
redes que se encargan del disefio, ingenieria y equipamiento de infraestructuras hidraulicas.

En Espafia FCC presta servicio a mas de 13 millones de habitantes en mas de 850 municipios. En Europa
central FCC presta servicio a 1,3 millones de usuarios, principalmente en la Republica Checa; mientras que en
el resto del continente destaca su presencia en ltalia y Portugal. En Latinoamérica, Oriente Medio y Norte de
Africa, FCC esta presente a través del disefio, equipamiento y operacién de plantas de tratamiento. En
conjunto FCC Aqualia presta servicios de abastecimiento y/o saneamiento a mas de 23 millones de
habitantes.

7.2.1 Resultados
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(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (%)
Cifra de Negocio 486,0 480,8 1,1%
Concesiones y servicios 442,9 427,8 3,5%
Tecnologia y redes 43,1 53,0 -18,7%
EBITDA 110,12 105,5 4,4%
Margen EBITDA 22,7% 21,9% 0,7 p.p
EBIT 67,3 61,5 9,4%
Margen EBIT 13,8% 12,8% 1,1p.p

La cifra de ingresos del area alcanza los 486 millones de euros, con un aumento de un 1,1% respecto igual
periodo del afio anterior motivado por un mayor volumen de ingresos de concesiones y servicios en diversos
mercados liderados por Espafia, que estd parcialmente minorado por una reduccidn de la actividad de
tecnologia y redes concentrada en el ambito internacional.

Desglose Ingresos por area geografica

(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (%)
Espafia 374,8 360,2 4,1%
Europa Central 46,4 44,6 4,0%
Latinoamérica 10,7 20,9 -48,8%
Resto de Europa (Portugal e Italia) 25,4 26,9 -5,6%
Oriente Medio, Norte de Africa y Otros 28,7 28,2 1,8%
Total 486,0 480,8 1,1%

Tal y como se comentaba en el punto anterior, los ingresos en Espafia aumentan un 4,1% debido
fundamentalmente a un crecimiento de la actividad concesional, donde se registra una mejora de volumenes
de facturacion junto con la incorporacién al perimetro de nuevos contratos de servicios adjudicados en 2016.

En el ambito internacional, el descenso de la cifra de negocio en Latinoamérica responde a un menor ritmo de
ejecuciéon de proyectos derivados de la entrada en fase final o terminacidon efectiva de varios contratos
relacionados con la actividad de tecnologia y redes, fundamentalmente en Chile y Uruguay. Esta caida esta
compensada en parte por el crecimiento de los ingresos en Oriente Medio y Norte de Africa producido por el
mayor ritmo en la planta desaladora en Djerba (Tunez).
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En el drea geografica del Resto Europa los ingresos caen un 5,6% debido a una menor actividad de trabajos de
ampliaciéon y mejora de redes e instalaciones ejecutadas en la concesion Acque di Caltanissetta, en Italia.

Desglose Ingresos por Area Geografica

Espaia 77,1%
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El resultado bruto de explotaciéon (EBITDA) aumenta un 4,4% respecto al afio anterior, hasta alcanzar los
110,1 millones de euros favorecido por una mejora del margen bruto operativo, que se eleva hasta un 22,7%.
Dicha evolucion se debe fundamentalmente a un mayor peso de la actividad concesional cuyos margenes
operativos son superiores a los generados por la actividad de tecnologia y redes.

Desglose Cartera por Zona Geografica

(Millones de Euros) Jun. 17 Dic. 16 Var. (%)
Espafa 8.490,7 8.753,0 -3,0%
Internacional 6.344,6 6.202,9 2,3%
Total 14.835,3 14.955,9 -0,8%

La cartera desciende un 0,8% respecto el cierre de 2016 hasta los 14.835,3 millones de euros debido a una
ligera reduccidn en Espaiia. A pesar de esta disminucién, el drea consigue mantener su cartera de proyectos
pendientes de ejecucidn en un nivel que permite cubrir cerca de 15 veces los ingresos de los ultimos 12
meses.

7.2.2. Deuda Financiera

(Millones de Euros) Jun. 17 Dic. 16 Var. (Mn€)

Deuda Financiera Neta sin recurso 1.454,6 246,2 1.208,4

Por su parte la deuda neta, toda sin recurso a la cabecera del Grupo, se incrementa muy sustancialmente
respecto el cierre del ejercicio anterior hasta 1.454,6 millones de euros. Este destacado aumento se explica
por la emision el pasado 8 de junio de 2 bonos corporativos por parte de la cabecera del drea a un plazo de 5
y 10 afos y por un importe combinado de 1.350 millones de euros. Con esta nueva financiaciéon de mercado la
totalidad de la financiacidn del area pasa a ser sin recurso a la cabecera del Grupo FCC e independiente de la
del resto del Grupo. Ademads, esta emision permite conformar una estructura de capital a largo plazo acorde
con la naturaleza y capacidad de generacion del caja del area.

Del total de la deuda neta del area a cierre del primer semestre y ademas de la relativa a la emisién antes
comentada otros 176,7 millones de euros corresponden a la actividad en la Republica Checa y 63,3 millones
de euros restantes a una concesion del ciclo integral del agua en Espafia (Aquajerez).
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7.3. Construccion

La actividad del area de Construcciéon centra su actividad en el disefio y construccién de grandes obras civiles
e industriales en ciertas geografias. Destaca la presencia en obras publicas de especial complejidad como las
ferroviarias, tuneles y puentes, que junto con las de instalacién y mantenimiento industrial aportan gran parte
de la actividad.

7.3.1. Resultados

(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (%)
Cifra de Negocio 769,1 740,6 3,8%
EBITDA 33,6 6,9 n/a
Margen EBITDA 4,4% 0,9% 34p.p
EBIT 59,1 (64,7) -191,3%
Margen EBIT 7,7% -8,7% 16,4 p.p

Los ingresos del drea mantienen la tendencia de crecimiento del primer trimestre con un crecimiento
acumulado hasta junio del 3,8% hasta los 769,1 millones de euros gracias a una mejora conjunta de la
actividad en las operaciones internacionales y domésticas.

Desglose Ingresos por area geografica

(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (%)
Espafia 285,4 266,6 7,1%
Oriente Medio, Norte de Africa 239,2 267,6 -10,6%
Latinoamérica 159,2 117,5 35,5%
Europa, EEUU y otros 85,3 88,9 -4,0%
Total 769,1 740,6 3,8%

En Espafia la cifra de negocio crece un 7,1% debido en gran medida a la mayor traccién de obras para clientes
privados en curso que compensa sobradamente la todavia coyuntura adversa de escasa actividad e inversion
de obra publica en infraestructuras.

En Oriente Medio y Norte de Africa, los ingresos descienden un 10,6% debido principalmente a un reajuste en
el grado de avance en las obras del metro de Riad en Arabia Saudi. Dicha caida estd compensada por el
crecimiento de la facturacidn en Latinoamérica, de un 35,5% respecto a igual periodo del afio anterior, debido
principalmente a la mayor aportacién de las obras de la L2 del Metro de Ciudad de Panama y en menor
medida del Metro de Lima (Peru).

En Europa, Estados Unidos y otros mercados la cifra de negocio decrece un 4% como consecuencia de la
menor contribucion en proyectos completados o cercanos a su terminacion en Reino Unido, Finlandia 'y EEUU,
gue no compensa plenamente el arranque en otros mercados entre las que destaca especialmente el
proyecto para la renovacion de las instalaciones de combustible para aeronaves del aeropuerto de Dublin
(Irlanda) y actuaciones ferroviarias en Rumania.
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Desglose Ingresos por area geografica

Europa, EEUU y Otros 11,1%

Oriente Medio y Norte de
Africa 31,1%

Latinoamérica 20,7%

Espana 37,1%

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) alcanza los 33,6 millones de euros, un importante incremento
respecto los 6,9 millones de euros registrados en el mismo periodo de 2016 y que tenian su origen
fundamentalmente en el reconocimiento de pérdidas en ciertas obras internacionales asi como la dotacion de
diversas provisiones de cardcter fiscal. Asimismo, esta sustancial mejoria también se apoya en el reflejo de la
importante reduccion del gasto de estructura, con el efecto visible del ajuste realizado a lo largo del ejercicio
pasado.

El resultado neto de explotacidn registra 59,1 millones de euros, que contrasta con las pérdidas de 64,7
millones de euros del primer semestre de 2016 que incorporaba una provision de 53,4 millones relativa al
ajuste de medios de produccidn a la menor demanda de inversion en infraestructuras en Espafia. Sin este
ajuste excepcional el Ebit aumenta 47,8 millones de euros en este primer semestre.

Desglose Cartera por Zona Geografica

(Millones de Euros) Jun. 17 Dic. 16 Var. (%)
Espafia 1.015,0 1.038,7 -2,3%
Internacional 3.415,0 3.443,6 -0,8%
Total 4.430,0 4.482,3 -1,2%

La cartera del drea se reduce ligeramente un 1,2% desde el cierre del ejercicio pasado hasta 4.430 millones de
euros. En Espafia se contrae un 2,3% por la persistencia de la reducida inversién en infraestructuras publicas,
mientras que en internacional es un 0,8% inferior y cuyo saldo no recoge aun el importe atribuible de las
importantes adjudicaciones obtenidas en obras ferroviarias en Rumania.

Desglose Cartera por Segmento de Actividad

(Millones de Euros) Jun. 17 Dic. 16 Var. (%)
Obra civil 3.428)9 3.467,2 -1,1%
Edificacion 653,8 654,9 -0,2%
Proyectos Industriales 347,3 360,2 -3,6%
Total 4.430,0 4.482,3 -1,2%

Por tipo de actividad, la cartera de obra civil refuerza su peso hasta un 77,4% sobre el total, mientras que los
proyectos de edificaciéon se mantienen en un 14,7% de contribucién. Los contratos de ambito industrial
completan la cartera de contratos pendientes de ejecutar con el 7,8% restante.
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7.4. Cemento

El area de Cemento representa un 7,9% del EBITDA del Grupo FCC a junio de 2017, a través de la participacion
del 96% en Cementos Portland Valderrivas (CPV). Su actividad se centra en la fabricacion de cemento y la
sociedad cuenta con 7 fabricas en Espafia y 1 en Tlnez junto con una participacion del 45% en Giant Cement
operadora de otras 3 fabricas en la costa este de EE.UU.

7.4.1. Resultados

(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (%)
Cifra de Negocio 174,0 284,1 -38,8%
Cemento 158,0 254,0 -37,8%
Resto 16,0 30,1 -46,8%
EBITDA 29,6 46,0 -35,7%
Margen EBITDA 17,0% 16,2% 0,8p.p
EBIT 11,6 13,8 -15,9%
Margen EBIT 6,6% 4,9% 1,7 p.p

Los ingresos del area retroceden un 38,8% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior hasta los 174,0
millones de euros debido principalmente a la desconsolidacion de la filial americana, Giant Cement desde
noviembre de 2016. Sin este efecto, la cifra de negocio seria un 1,9% inferior.

Desglose Ingresos por drea geografica

(Millones de Euros) Jun. 17 Jun. 16 Var. (%)
Espafa 101,8 92,7 9,9%
Estados Unidos y Canada 0,0 106,7 -100,0%
Tunez 30,9 38,3 -19,2%
Reino Unido y otros 41,2 46,4 -11,2%
Total 174,0 284,1 -38,8%

En Espafia la facturacion crece un 9,9% debido a un destacado crecimiento de volumen de cemento junto con
una ligera mejora del precio medio de venta, todo ello favorecido por una positiva evolucidn del conjunto de
la demanda en el mercado doméstico de la construccion.

En Tunez los ingresos caen un 19,2% debido a la combinacién por un lado de la depreciacién del dinar
tunecino, de un 11,8% respecto al afio anterior y por otro al retroceso de volumenes y precios en el mercado
domeéstico y de las exportaciones a mercados limitrofes.

Los ingresos por exportaciones a Reino Unido y otros mercados caen un 11,2% debido especialmente por la
depreciacion de la libra esterlina un 9,5% respecto igual periodo del afio anterior y una cierta reduccion de los
precios. Por ultimo, destacar que no se registra ingreso alguno en Estados Unidos y Canada en este periodo,
tal como se ha comentado en el punto anterior, debido a la desconsolidacion en noviembre de 2016 del
negocio en esta region.
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Desglose Ingresos por drea geografica

Espafia 58,5%

@ Tanez 17,8%

Reino Unido, Argeliay
otros 23,7%

El resultado bruto de explotacion cae un 35,7% hasta los 29,6 millones de euros, frente a los 46 millones de
euros registrados en el mismo periodo del afio anterior. Esta diferencia se debe principalmente a la falta de
contribucién en 2017 del negocio en Estados Unidos y en menor medida al descenso de volumenes y precios
registrados en Tunez en la primera mitad del afio. Al igual que en 2016, el Ebitda del periodo no recoge
ingreso alguno por venta de derechos de CO,.

El Resultado neto de explotacion (Ebit) desciende un 15,9% hasta los 11,6 millones, debido principalmente a

una menor generacion de EBITDA que esta parcialmente compensado por la reduccion del 44,1% en el gasto
por amortizacién.

7.4.2. Deuda Financiera

(Millones de Euros) Jun. 17 Dic.16 Var. (Mn€)
Deuda financiera neta sin recurso 491,4 511,4 (20,0)

La deuda financiera neta con terceros del drea, 100% sin recurso a la cabecera del Grupo FCC, estd compuesta
principalmente por un préstamo sindicado. La disminucion de 20 millones de euros que registra respecto al
cierre de ejercicio anterior se explica por el repago ordinario de un tramo de dicha financiacion junto con
aumento de la tesoreria y activos equivalentes durante el periodo.
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8. DATOS DE LA ACCION

152017

8.1. Evolucion bursatil

Ve
O En. —Jun. 2017 En. —Jun. 2016
D Precio de cierre (€)(1) 9,45 7,59
E Revalorizacion 25,16% 11,33%
| Maximo (€)™ 9,88 7,62
3 Minimo (€)"” 7,55 6,03
(Vo) Volumen medio diario (n? titulos) 97.824 2.636.366
E Efectivo medio diario (millones €) 0,8 19,0
Capitalizacion de cierre (millones €) 3.580 2.875
N2 de acciones en circulacidn a cierre 378.825.506 378.825.506

@ patos ajustados por la ampliacion de capital realizada en 2016 por 118,25 millones de acciones.

8.2. Dividendos

No se ha producido abono de dividendo alguno durante el primer semestre del ejercicio.

8.3. Autocartera

A 30 de junio de 2017 el Grupo FCC poseia, directa e indirectamente, un total de 381.529 acciones de la
Compaiiia, con lo que la posicién de autocartera es del 0,10% del capital social.

Cumpliendo con la nueva normativa de la Comision Nacional del Mercado de Valores en materia de Contratos
de Liquidez, durante el segundo trimestre se procedié a la venta de 33.971 acciones con el objeto de proceder
a equilibrar las posiciones del nuevo contrato de liquidez firmado con GVC Gaesco Beka, Sociedad de Valores,
S.A. que entro en vigor el pasado 11 de julio y tras cancelar el anterior que se encontraba hasta dicha fecha en
suspenso (Hechos Relevantes n2 254411 y 254410, respectivamente.)
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9. RIESGOS Y PERSPECTIVAS 2§ 2017

El Grupo FCC opera en una gran variedad de paises y en diferentes sectores, por lo que sus actividades estan
sujetas a una diversidad de entornos socioecondmicos y marcos reguladores. En este contexto, el Grupo FCC esta
expuesto tanto los a riesgos inherentes de sus actividades como a los riesgos relacionados con la evolucién
econdmica y geopolitica mundial.

Para afrontar este entorno diverso y cambiante, el Grupo FCC continta trabajando en la mejora de su Sistema de
Gestion de Riesgos integrado en la estrategia de Gobierno Corporativo, Gestién de Riesgos y Cumplimiento del
Grupo, basada en la coordinacién, colaboracion e integracion de estos tres pilares en el dia a dia de la
organizacion, con el objetivo de conseguir un grado razonable de seguridad acerca de la consecucion de los
objetivos, la fiabilidad de la informacion y el cumplimiento normativo.

El detalle de los riesgos que afectan a las actividades del Grupo, asi como la descripcién de los sistemas que se
utilizan para su gestion y seguimiento se encuentran en el apartado E del Informe Anual de Gobierno Corporativo
y en las Cuentas Anuales Consolidadas.

A modo de resumen, entre las principales actividades de gestién de riesgos llevadas a cabo durante el primer
semestre de 2017, cabe destacar la actualizacidon periddica de la identificacién de los riesgos criticos en
determinadas areas de actividad, tanto en lo referente a riesgos estratégicos, como operativos, financieros, de
reporte y de cumplimiento.
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En relacion a los riesgos materializados durante el primer semestre de 2017, continla siendo relevante el bajo
nivel de inversidn y el retraso en las nuevas contrataciones previstas en Espafia, asi como retrasos en la
programacién de distintos proyectos a nivel internacional.

Entre los riesgos y oportunidades que afronta el Grupo FCC durante el segundo semestre de 2017 destacan los
siguientes:

Riesgos estratégicos:

Los distintos hitos acaecidos en los ultimos meses tales como la confirmacién del Brexit, el incremento de la
incertidumbre en distintos paises de Oriente Medio y Norte de Africa (Arabia Saudi, Qatar, Egipto,...), las
incertidumbres sobre el crecimiento econdmico mundial y la operativa de un gobierno en minoria en Espafia,
entre otros factores, presentan un futuro de retos y oportunidades que exige una respuesta competitiva a las
necesidades concretas de nuestros clientes.

La incertidumbre sobre el impacto real de la salida del Reino Unido del mercado Unico no se vera concretada
hasta que sea negociado el acuerdo de salida. Pese a las iniciales perspectivas de recesidn, las previsiones
actuales muestran un crecimiento de la economia para 2017 en torno al 1%, lo que reforzaria la apuesta del
Grupo FCC por la consecucién de nuevos contratos en Reino Unido, como la planta de reciclaje de valorizacion de
Millerhill Midlothian (Escocia).

La caida en la inversion publica y el cada vez mayor desequilibrio entre las zonas urbanas y rurales, requerira
durante el segundo semestre de 2017 y en futuros ejercicios la busqueda de nuevas férmulas de colaboracién
publico-privada para el abastecimiento de agua, el desarrollo de infraestructuras y la dotacién de servicios
medioambientales, en las que el Grupo FCC, como empresa de servicios ciudadanos, tendrd oportunidades de
crecimiento.

Riesgos financieros:

Las acciones realizadas en los ultimos meses, como la emision de bonos de FCC Aqualia y los nuevos acuerdos con
los bancos, han supuesto una mejora de la situacion financiera y de liquidez del Grupo, rebajando ademas los
costes financieros y situandolo en una posicidén mas fuerte para afrontar nuevos retos.

Los principales riesgos financieros que debe gestionar el Grupo FCC en los préximos meses estan relacionados
especialmente con las variaciones en los tipos de interés, ante las que se busca una cobertura natural siempre
que es posible, y las variaciones en el tipo de cambio de divisa como consecuencia del posicionamiento en los
mercados internacionales.
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El seguimiento de estos y del resto de riesgos financieros que afronta el Grupo FCC en el segundo semestre de

2017 no difiere significativamente de la aplicacion de los sistemas de control descritos en las Cuentas Anuales
consolidadas del ejercicio 2016.

Riesgos operativos:

El desaprovechamiento de sinergias entre las distintas areas de actividad podria suponer la pérdida de
oportunidades de negocio y de economias de escala, un menor poder de negociacion, asi como procesos
organizativos menos eficientes. Las acciones llevadas a cabo durante 2016 y los primeros meses del 2017 con el
objetivo de trabajar como una Unica empresa, han permitido racionalizar estructuras y reducir gastos. Durante
los préoximos meses, el Grupo FCC continuard trabajando en esta linea para mejorar la eficiencia y la operatividad.

Por otro lado, la gran complejidad de los proyectos en los que participa el Grupo FCC, requieren de un mayor
esfuerzo en la identificacion y cuantificacion de los riesgos desde la fase de estudio hasta su finalizacidn,

posibilitando que los contratos se cumplan en plazo, forma y rentablemente.

En relacion a las distintas areas de actividad, cabe destacar:
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En el drea de Medioambiente, en Espafia se prevé el mantenimiento de la contencién presupuestaria por parte
de los organismos licitadores, con una tendencia al fraccionamiento de los grandes contratos. Tanto a nivel
nacional como internacional, la entrada de nuevos competidores esta suponiendo una mayor tension
competitiva, compensada en parte por una mayor exigencia de calidad por parte de los clientes, que situa al
Grupo FCC en una posicién de fortaleza debido a sus capacidades técnicas.

En el drea de Gestidn del Agua, las expectativas de escasas oportunidades en nuevas inversiones hidraulicas se
espera que sean compensadas por la alta tasa de renovaciones de contratos y un incremento en su rentabilidad.
Por otro lado, ciertas iniciativas para la remunicipalizacion de los servicios de gestion, no se espera que tenga
efecto destacado, dado el marco juridico en que se desarrollan nuestros contratos. A nivel internacional, la
escasez de disponibilidad de agua, la obsolescencia de las infraestructuras hidraulicas y la escasa penetracion de
operadores privados en el sector, van a generar importantes oportunidades para Aqualia en Latinoamérica, salvo
que aparezcan turbulencias econdmicas adicionales. En el Norte de Africa y Oriente Medio, la inestabilidad
econdmica y politica podria influir en la materializacion de importantes oportunidades para la desalacion del
agua de mar vy la depuracion de aguas residuales.

En Construccion la caida del 10,6% de licitaciones publicas de obra civil y edificacion en Espafa en los primeros
meses del afio, se prevé que sea compensada en los proximos meses por un incremento del sector inmobiliario y
terciario. Ademas, la Administracion Central ha anunicado su intencidn de poner en marcha a partir del segundo
semestre un nuevo plan de concesiones de autopistas por un importe de inversion superior a 5.000 millones de
euros en base a pagos por disponibilidad y que contard con un importante apoyo de financiaciéon publica
europea. A nivel internacional los retrasos en la programacién de proyectos en Perd y otros paises de la regidn
podrian afectar negativamente a los resultados previstos, si bien podrian verse compensados con las buenas
perspectivas de Colombia, Panamd y EEUU. Respecto a Arabia Saudi, si bien nuevos proyectos de financiacion
publica podrian sufrir retrasos durante el segundo semestre de 2017, es previsible un incremento de los
promovidos con la inversidn del sector privado.

En el drea de Cemento, pese al incremento del 10,8% en el consumo de cemento en los cinco primeros meses del
afo en Espafa, la recuperacién es limitada y con fluctuaciones. Adicionalmente, la incertidumbre en los costes
eléctricos de produccion que afecta al sector, puede suponer una desventaja competitiva de cara a las
exportaciones. Fuera de Espafia, el estancamiento del mercado tunecino y la caida de las exportaciones hacia
paises limitrofes, Argelia y Libia, pueden afectar a la mejora de los resultados. Por otro lado, las previsiones de
crecimiento del consumo en EEUU son desiguales, aunque existen buenas expectativas de recuperacién a medio
plazo.

Riesgos de cumplimiento:

La exposicidn a los riesgos de cumplimiento del Grupo FCC se deriva de la amplitud de sectores y geografias en
las que desarrolla sus actividades, sujetas a diferentes normativas en constante evolucion. Los esfuerzos del
Grupo durante el segundo semestre de 2017, se enfocaran en seguir trabajando para reforzar su capacidad para
adaptarse de forma agil a los cambios regulatorios e integrarlos en sus procesos productivos, mitigando el riesgo
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de incumplimientos y reforzando su compromiso con el impulso de una cultura de cumplimiento, destacando en
este sentido la prevista actualizacién del Cédigo Etico y de Conducta.

En el ambito europeo, destacan las exigencias en materia de gobierno corporativo y proteccién de datos, asi
como las nuevas directivas europeas, que supondran un incremento de las exigencias medioambientales,
propiciando en paralelo nuevas oportunidades de participacion con un papel relevante en la economia circular.

Riesgos de reporte:

La complejidad organizativa y societaria de un grupo con las caracteristicas del Grupo FCC supone un reto para la
integracion y gestion de la informacion y el uso de sistemas informaticos transversales, especialmente en
aquellos proyectos gestionados con otras sociedades. Los avances en la gobernabilidad del Grupo y la
modernizacidén de los sistemas de informacidn, acciones iniciadas en los pasados meses y en las que se
continuara trabajando, suponen un paso mas en la mejora de la informacidn para la toma de decisiones.
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Nota explicativa

EBITDA

Definimos EBITDA como el beneficio de las operaciones continuadas antes de impuestos, resultado de sociedades
por puesta en equivalencia, resultado financieros, gastos de amortizacion, deterioros y beneficio o pérdida de
enajenacion de activos no corrientes, subvenciones y variacién neta de provisiones y otros gastos o ingresos no
recurrentes.

CARTERA

El grupo FCC utiliza la cartera como medida extra contable para ciertas areas de negocio. Calculamos la cartera
para nuestras areas de Medioambiente, Agua y Construccidon ya que los negocios de estas areas se basan en
contratos de largo o medio plazo. No calculamos la cartera del area de Cemento debido al caracter tipicamente a
corto plazo del ciclo de pedidos.

A una fecha determinada se define la cartera como la produccidon o servicios pendientes, es decir, importes
contractuales o pedidos de clientes, sin impuestos, menos cualquier importe de tales contratos o pedidos que ya
se hayan reconocido como ingresos. Los ingresos pendientes se valoran de acuerdo a precios corrientes a la fecha
del célculo. Sélo se incluyen como cartera importes por los que los clientes estén obligados por un contrato
firmado o un pedido en firme.

En el area de Medioambiente reconocemos la cartera resultante de contratos de gestion de tratamiento de
residuos sélo cuando el contrato garantiza una exclusividad en el area geografica donde esté localizada la planta,
vertedero o instalacidn.

En el drea de Agua, el Grupo FCC calcula la cartera de ingresos basdandose en las estimaciones a largo plazo
durante la duracion del contrato, que sirven de base para los contratos con los clientes y con las tarifas
establecidas en dichos contratos.

En el area de Construccion, el Grupo FCC reconoce la cartera de pedidos sélo cuando hay un contrato o pedido
firmado por el cliente final.

Una vez incorporado un contrato a la cartera, el valor de la produccién pendiente de ejecutar de ese contrato
permanece en la cartera hasta que se haya completado o cancelado. Sin embargo realizamos ajustes en la
valoracion para reflejar cambios en los precios y en los plazos que se pudieran acordar con el cliente. Como
ejemplo, tras la fecha de calculo, un precio puede aumentar o disminuir como consecuencia de los cambios en la
produccidn contratada debido a trabajos adicionales a realizar. Debido a multiples factores, todo o parte de la
cartera ligada a un contrato podria no traducirse en ingresos. Nuestra cartera esta sujeta a ajustes y
cancelaciones de proyectos y no puede ser tomado como un indicador cierto de ganancias futuras.

10. AVISO LEGAL

La informacién financiera intermedia incluida en este documento, se ha obtenido a partir del proceso de
consolidaciéon de los estados financieros consolidados a 30 de junio de 2017, que han sido elaborados
aplicando las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) adaptadas por la Union Europea a la
fecha de cierre, de conformidad con el Reglamento (CE) n? 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 19 de julio de 2002.
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Ni la Compafiia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningln tipo, ya sea
por negligencia o por cualquier otro concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de
este documento o de sus contenidos.

El presente documento no constituye una oferta o invitacidon para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo
con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de
11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y su normativa de desarrollo.

Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una
oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en

ninguna otra jurisdiccion.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra
ser utilizado para integrar o interpretar ningun contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

11. DATOS DE CONTACTO

DIRECCION GENERAL DE FINANZAS Y ADMINISTRACION

DIRECCION DE MERCADO DE CAPITALES

> Direccidn postal: Avda. Camino de Santiago, 40 Edificio 2, Planta 2 - 28050- Madrid. Espaia.
> Teléfono: +34 91757 4751

> Pagina web: www.fcc.es

> E-mail: ir@fcc.es
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