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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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La Sociedad mantiene participaciones en el
capital social de sociedades del Grupo y
asociadas que, en su mayor parte, no
cotizan en mercados regulados y cuyo valor
en libros a 31 de diciembre de 2019
asciende a 2.775 millones de euros neto de
deterioros acumulados. La evolucion de
estas inversiones durante el ejercicio 2019
debe entenderse en el contexto de la
reorganizacién societaria realizada, en virtud
de la cual se ha producido, entre otras
transacciones, la segregacion de la rama de
actividad de servicios medioambientales de
la Sociedad a una sociedad participada. Los
impactos contables de estas operaciones en
el balance y la cuenta de resultados de la
Sociedad se desglosan en las Notas 1 y 10.

La determinacion del valor recuperable de
las participaciones de la Sociedad requiere
de la aplicacion de juicios y estimaciones
significativas por parte de la Direccion, tanto
en el método para la determinacion del valor
recuperable (patrimonio neto corregido por
plusvalias tacitas existentes en la fecha de
valoracién o, en su caso, descuento de flujos
de efectivo), asi como en la consideracidn de
las hipétesis clave establecidas para cada
meétodo en cuestion.

Los aspectos mencionados, asi como la
relevancia de las inversiones mantenidas
suponen que consideremos la situacion
descrita como una cuestién clave de nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencion y analisis
de los test de recuperabilidad de las
participaciones, realizados por ia Direccion
de la Sociedad, verificando la correccion
aritmética de los mismos y la adecuacion del
método de valoracién empleado en relacion
con la inversién mantenida. Asimismo,
hemos analizado las hipotesis de
recuperacion consideradas por la Direccion,
asi como la consistencia de las hip6tesis con
los datos historicos de las participadas. Por
otro lado, hemos revisado los analisis de
sensibilidad sobre las hipdtesis clave
identificadas.

Finalmente, hemos dirigido nuestro trabajo a
la revision de los desgloses realizados por la
Sociedad en relacién con estas inversiones.
Las Notas 4.e.1 y 10 de las cuentas anuales
contienen los desgloses relativos a estas
cuestiones acorde a lo requerido por la
normativa contable aplicable.




j_ R e g s Tl

yescripcion

El balance de |la Sociedad a 31 de diciembre
de 2019 incluye un saldo de 101 millones de
euros de impuestos diferidos de activo, que
deben considerarse dentro del grupo fiscal
del cual la Sociedad es cabecera.

Al cierre del ejercicio, la Direccién de la
Sociedad prepara modelos financieros para
evaluar la recuperabilidad de los activos por
impuesto diferido, tomando en cuenta el
marco legislativo aplicable y los Ultimos
planes de negocio aprobados para las
distintas entidades que forman parte del
consolidado fiscal, asi como los periodos de
reversion previstos en relacién a las
diferencias temporales activadas en el
balance. Identificamos esta cuestion como
clave en nuestra auditoria ya que la
preparacion de estos modelos requiere de un
elevado nivel de juicio, bdsicamente en lo
que respecta a las proyecciones de evolucién
de los negocios y a la estimacién de los
periodos de reversion de las diferencias
temporales activadas que afectan a la
evaluacion sobre la recuperacion de los
activos por impuesto diferido registrados en
el balance.

'rocedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestién han incluido, entre
otros, la realizacidon de pruebas sobre el
disefio e implantacién de los controles
relevantes que mitigan los riesgos asociados
al proceso de evaluacién de la
recuperabilidad de activos por impuesto
diferido, asi como la verificacion de que los
mismos operan eficazmente.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas
sustantivas a partir de la obtencion de los
modelos financieros preparados por la
Sociedad para evaluar la recuperabilidad de
los activos por impuesto diferido y la
documentacién soporte en la que se ha
basado su preparacion. Hemos revisado los
modelos financieros obtenidos analizando,
entre otros aspectos, la coherencia de los
beneficios antes de impuestos previstos para
los proximos ejercicios con datos histéricos y
reales del ejercicio en curso. Asimismo,
analizamos los periodos de reversion
previstos para las diferencias temporales
activadas en el balance e involucramos a
nuestros expertos internos del area fiscal en
el analisis de las estimaciones que afectan al
impuesto sobre sociedades del ejercicio en
curso.

Las Notas 4.h y 18 de las cuentas anuales
adjuntas, contiene los desgloses relativos a
los impuestos diferidos de la Sociedad.




Como consecuencia del proceso de
liquidacion del Grupo Alpine comenzado en el
ejercicio 2013, se iniciaron una serie de
procedimientos judiciales en contra del
Grupo FCC del que la Sociedad es cabecera,
siendo alguno de ellos por un importe
relevante. En relacion a dichas
reclamaciones, la Direccién de la Sociedad
debe evaluar si se trata de contingencias o,
por el contrario, debe registrarse en el
balance una provision. Esta cuestion es clave
para nuestra auditoria, dado gue dicha
evaluacion requiere la realizacion de juicios
relevantes por parte de la Direccion de la
Sociedad, particularmente sobre la
probabilidad de que se produzca una salida
futura de recursos o la posibilidad de medir
fiablemente el importe de la obligacién.
Estos juicios y estimaciones son realizados
por la Direccion de la Sociedad
fundamentandose en las opiniones del
departamento interno de asesoria juridica,
asi como de sus asesores legales externos, v
sometidos a controles para asegurar la
coherencia y razonabilidad de los criterios
aplicados.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados

sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién a determinada informacion incluida en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC), segun se define en el art. 35.2.b) de la Ley
22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar (nicamente que la citada
informacion se ha facilitado en el informe de gestion y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de
las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentaciéon de esta parte del informe
de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basadndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a

informar de ello.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revision de la
evolucion de cada uno de los litigios que
afectan al Grupo derivados de la liquidacién
del Grupo Alpine. Para ello, hemos obtenido
confirmaciones de sus asesores legales
internos y externos para analizar la situacién
actual de los procedimientos existentes y
hemos discutido con la Direccién del Grupo
su evaluacion del riesgo derivado de los
mismos atendiendo a graduacién de remoto,
posible o probable. Adicionalmente, hemos
evaluado la adecuacion de la informacién
facilitada por el Grupo en las cuentas ,
anuales acerca de las reclamaciones i
actualmente en curso, conforme el marco
normativo de aplicacién, y verificado si su
detalle es consistente con las evidencias
obtenidas en el desarrollo de nuestras
pruebas.

Las Notas 4.j, 14 y 19 de las cuentas
anuales adjuntas, contienen el detalle de
provisiones y desglose de pasivos
contingentes relativos a reclamaciones de
Alpine.




Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién y que el resto
de la informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2019 y su contenido y presentaciéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria y control es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras

responsabilidades en reiacion con ia auditoria de ias cuentas anuaies. Esta descripcion que se
encuentra en la pagina 7 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria y control de la Sociedad de fecha 27 de febrero de 2020.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2018 nos nombré como auditores
por un periodo de un afio contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.




Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de un afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1990, considerando el contenido del articulo 17 apartado
8 del Reglamento (UE) N© 537/2014 sobre requisitos especificos para la auditoria legal de las entidades
de interés publico.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692

Rl ylkac

Raquel Martinez m'n’rendariz
Inscrito en el R.0.A.C. n°® 20.755

27 de febrero de 2020




Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaiuamos ia presentacion giobai, ia estructura y ei contenido de ias cuentas anuales, inciuida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisiéon de auditoria y control de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria y control de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria y control de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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